Tenexom Cpbuja
FMpemyselhio 30 TeNEKOMYHVIEGLM]E 3L 1.

Beorpag, TakoBcka 2

CKYTIUTUHA

Bpoj: 231689/4-2015
Harym: 25.6.2015. roguHe

Ha ocHoBy 4nana 329. ctae 1. tauka 8) 3akoHa O NPuBPEHUM APYLLITBUMA
(,Cnyx6Genu rnacHuk PC* 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - ap. sakoH u 5/2015),
ynaHa 27. 3akona o padyrosogcTsy (,CrnyxbeHu rnackuk PCY, 6poj 62/2013), unaHa
8.2 craB 1. Tauka 9) Cratyra ,Tenekom Cpbuja“ a.g. beorpag (,.CnyxbenHn nucr
Tenekom Cpbuja“, Bp. 54/2012, 79/2014 n 80/2014) v y cknagy ca nNpeanorom
HansopHor oabopa, Cxymutura ,Tenekom Cpbuja“ a.n. beorpap, Ha ¢Bojoj 48.
PEeROBHO] CEfHNLM OAPXaHO] aana 25.6.2015. roguHe, poHocn

CHANYKY

Tauka 1.

Yrephyje ce pa je CkynwituHa pasmatpana KoHconugosaHe (UHAHCK|CKE
ussellitaje 3a 2014, roauHy, Koje duHe uHaHcujcku nssewuTajy MaTnyHor apywiTsa
,renekom Cpbuja” a.4., v rberoBux noBesasnx npaeHux nuua ,Tenyc” a.g., beorpag,
Mtel" n.o.o., Noagropuua, ,Tenekom Cpncke” a.n., bawa Jlyka, FiberNet“ g.0.0.,
Moaropuua, ,TSINETY B.V., Amcreppam, HD-WIN® g.o.0., beorpag, ,DIMEDIA
GROUP* SA »eHesa 1 JlyHas 6anka“ a.g. Beorpag, npunpemibeHe y cknagy ca
MeRyHapoaHum cTaHgapavima (OUHaHCW|CKOT WU3BELLTasatka W PauvyHOBOACTBEHUM
nponucrmMa npumenrbuBum y Penybnuuu Cpbuju, yTepfene og ctpane HapsopHor
oabopa ,Tenekom Cpbuja" a.n. beorpan, ca npepnoroMm fa HaBedeHWU U3BELTaju
Byay yceojern og crpade CkynwituHe ,Tenekom Cpbuja" a.n. beorpag u VissewrTaj
HesasucHor pesusopa ,KPMG* g.0.0. beorpag 3a 2014. roguHy.

Tayka 2.

Ckyrutnua ,Tenekom Cpbuja" a.n. beorpan ycsaja KowconugosaHe
thunaHcnjcrke nasewtaje ,Tenekom Cpbuja“ a.g. 3a 2014. roguHy, npunpembeHe y
cknagy ca MeRhyHapoaHum cTanpapauma duHaHcujckor uasewitasawa (MCOU) u
pavyHOBOACTBEHUM Nponucuma saxkehum y Penybruuu Cpbuju, koju cy pesuaupani
o4 cTpaHe HesasucHor pesusopa ,KPMG" n.0.0. beorpag 3a 2014. roguHy, y TekcTty
KOjU j& NpUnoXeH 080] OANYLIM KA0 HEeH CacTaBHU Aeo.

Tauka 3.
OBa oanyka cTyna Ha cHary AaHOM QoHOLWehba.



Obpasnoxemwe

CkynwituHa je, y ckrnagy ca udnadom 329, crae 1. Tauka 8) 3akoHa o
npuepegHumM apywteuma (,Cnyxbenn rnacuuk PCY 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014-
Ap. sakoH u 5/2015), Haanexra fa opny4yje o ycBajawby (PUHAHCKjCKMX M3BeLUTaja,
Kao v U3BeLTaja pesn3opa, ako cy duHadHcujckn naselutajn unn npegmeT pesusvje,
wro je yrepheHo # unauwoMm 8.2 crae 1. tauka 9) Cratyra ,Tenekom Cpbuja“ a.g.
Beorpag (,Cnyxbenn ninct Tenekom Cpbuja“, 6p. 54/2012, 79/2014 n 80/2014).

3akoHoM o paudyHoogcTey (,CnyxbeHu rnacuuk PCY, 6poj 62/2013) unaHom
27. npeasuheHo je aa cy npasHa nuua Koja umajy KOHTPOMY Han jedHuM unu suile
npasBHUX nuua, y cknafy ca 3akoHoM U ca 3axteBuma MCOU, obBasesHa pa
cactaesrbajy, npukasyly, Aocrasrbajy u obenogamyjy KOHCONuUAoBaHe guHaHCcujcke
K“3BeLTaje.

YUnaHom 33. 3aKoHa O padyyHOBOACTBY NPOMUCAaHO je Aa Cy npaBHa Nuua koja
cacTaBrbajy KoHconmaoBsaHe hvHaHCcuicke u3BeLTale fy)XHa ga noMeHyTe n3seluTaje
3a NpeTxodHy roduHy AocTase AreHunju 3a NpuBpeaHe peructpe HajkacHuje go 31.
jyna texyhe roguHe. YUnarom 34. 3akoHa npeumanpaHo fa cy obeesHuuu pesusuje
AYKHU Oa, Y3 penosBHe rofuiitbe mHaHCKHCKe n3BeluTaje, OAHOCHO KOHCOnuaoBaHe
driHaHcujcke usselUTaje, 4OCTaBe MOMEHYTOj areHumin, uamehy octanor u opuruHan
n3sewTaja pesusopa © 0DaB/LEHO] PEBU3N|U PefOBHUX TOOMLUKMX, OFHOCHO
KOHcONUAoBaHWx (hUHAHCU[CKMX M3BELUTaja, ¥ CKNady ca 3akoHoMm u mefhyHapogHum
cTaHfapauMa pesusuje, Kao 1 KOHCONUAOBAHU TOAULUKLY K3BELUTa] O NOCMOBaY
CauNbEH Y CKNaay ca MOMEHYTUM 3aKOHOM.

3akoHoMm O peBuU3Mjn (,,Cny>i<6eam FNACHUK PC“ opoj 62/2013) unaHom 21. ¢T. 2.
nponucaHa je obasesa pesuauje KOHCONUAOBaHWMX (UHAHCW|CKUX u3BellTaja 3a
MaTU4Ha NpasHa nuua Koja cacTabrbajy KOHConuposaHe uHaHcujcke u3BeluTaje y
CKInay ca 3akoHOM KOjuM ce ypehyje payyHOBOACTRO.

Y Tom cmucny, HagsopHu ogbop je pasmoTpuo v yTBpamo KoHconuposaxe
chuHancujeke ussewrtaje ,Tenekom Cpbuja“ a.pn. Beorpap 3a 2014, roguHy, kao w
nssewTaj HeszaBuUcHOT pesmsopa u Oanykom Opoj 176765/9-2015 oa 20.5.2015.
rogurie, npeanoxuno CrynwTuHy yeBajame HaBeaeHux n3BeLlTaja.

Nmajyhu y snay HaBeaeHo, JOHeTa je O4fyKa Kao Y JUCTO3UTUBY.

MPEOCEQHUK

parad HokoBuh
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PREVOD

Izvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACIJE ,, TELEKOM SRBIJA“ A.D. BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvesStaja Preduzeca za
telekomunikacije ,, Telekom Srbija“ a.d. Beograd i njegovih zavisnih drustava (,,Grupa“), koji
se sastoje od konsolidovanog izvestaja o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2014.
godine, konsolidovanog izvestaja o ukupnom rezultatu, izvestaja o promenama na kapitalu i
izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje
sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje iis tinito prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i
za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere
ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prilozenim
konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase
procene, ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u konsolidovanim
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura,
ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode,
revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti
znacajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opsSte prezentacije
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.



PREVOD

Misljenje

Po nasem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji prikazuju istinito io bjektivno
konsolidovani finansijski polozaj Grupe dan 31. decembra 2014. godine, kao i konsolidovane
rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan i sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

Beograd, 9. april 2015. godine KPMG d.o.0. Beograd

Ovo je prevod originalnog Izvestaja nezvisnog revizora koji je izdat na engleskom jeziku.
Posvetili smo svu duZnu paZnju da sacinimo prevod sto verniji originalu. Medutim, ukoliko
nastanu bilo kakve nedoumice u vezi tumacenja informacija sadrZanih u prevodu, engleska

verzija Izvestaja ¢e imati prednost.

Beograd, 9. april 2015. godine KPMG d.o.0. Beograd

(M.P.)



KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

Napomena 2014. 2013.
PRIHODI OD PRODAJE 7 117,552,229 115,827,154
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 8 4,860,300 3,650,542
POSLOVNI RASHODI
Troskovi zarada, ukljucujuci poreze i
doprinose 9 (20,649,655) (19,947,722)
Troskovi operatora 10 (13,168,858) (13,811,519)
Troskovi materijala i odrzavanja 11 (17,036,752) (16,835,922)
Troskovi amortizacije 12 (25,434,546) (25,095,797)
Troskovi zakupa 13 (6,145,888) (5,876,757)
Ostali poslovni rashodi 14 (18,873,185) (17,773,771)
(101,308,884) (99,341,488)
POSLOVNA DOBIT 21,103,645 20,136,208
FINANSIJSKI REZULTAT, NETO
Finansijski prihodi 15 2,186,363 2,438,442
Finansijski rashodi 16 (5,745,066) (4,467,081)
(3,558,703) (2,028,639)
DOBIT PRE OPOREZIVANJA 17,544,942 18,107,569
Porez na dobit, neto 17 259,457 (2,407,897)
NETO DOBIT ZA GODINU 17,804,399 15,699,672
Gubici od hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju, neto (46) (45)
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 5,062,023 493,651
Ostali ukupan rezultat, umanjen za poreze 5,061,977 493,606
UKUPAN REZULTAT ZA GODINU 21,695,690 16,193,278
Neto dobit koja pripada:
Vlasnicima Grupe 16,205,763 14,275,516
Ucesc¢ima bez prava kontrole 1,598,636 1,424,156
17,804,399 15,699,672
Ukupan rezultat koji pripada:
Vlasnicima Grupe 20,256,835 14,633,660
Ucesc¢ima bez prava kontrole 2,609,541 1,559,618
22,866,376 16,193,278
ZARADA PO AKCIJI u RSD 27/v/
Osnovna zarada po akciji 20.26 17.84
Umanjena zarada po akciji 20.26 17.84

Napomene na stranama od 7 do 71 Cine

sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

PriloZzeni konsolidovani finansijski izvestaji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog
odbora Matic¢nog Preduzeca dana XX. aprila 2015. godine i potpisani su u ime rukovodstva od
strane:

Prof. dr Milenko DZeletovi¢
Izvrsni direktor za finansije

Predrag Culibrk
Generalni direktor



KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O FINANSIJSKOJ POZICIJI

Na dan 31. decembra 2014. godine
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

AKTIVA

Stalna imovina

Nematerijalna ulaganja i goodwill

Nekretnine, postrojenja, oprema

Investicione nekretnine

Avansi za nekretnine, postrojenja i
opremu

Ulaganje u pridruzeno preduzece

Ostala dugorocna finansijska sredstva

Odlozena poreska sredstva

Obrtna imovina

Zalihe

Sredstva namenjena prodaji

Potrazivanja i ostala obrtna imovina

Potrazivanja za vise placen porez na
dobit

Unapred placéeni troskovi i ostala
aktivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati prihodi

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

UKUPNA AKTIVA

KAPITAL | OBAVEZE

Kapital vlasnika Grupe

Akcijski kapital

Ostali kapital

Rezerve

Rezerve po osnovu preracuna valuta
Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedena dobit

Ucesca bez prava kontrole
Ukupan kapital

Dugorocna rezervisanja i obaveze

Krediti i zajmovi

Obaveze iz poslovanja

Odlozeni prihodi

Obaveze za primanja zaposlenih i
ostala rezervisanja

Odlozene poreske obaveze

Kratkorocne obaveze

Krediti i zajmovi

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze i pasivna
vremenska razgrani¢enja

Obaveze za porez na dobit

UKUPAN KAPITAL | OBAVEZE

Napomena 31.12.2014. 31.12.2013.
18 62,966,023 61,783,714
19 131,054,942 131,639,965
19 122,706 -
20 403,645 288,442

4,728 -
21 5,068,083 3,416,243
17(c) 4,986,691 2,574,611
204,606,818 199,702,975
22 7,274,725 8,046,187
35,921 -
23 21,240,508 17,588,183
485,306 40,840
24 4,157,575 3,652,685
25 2,664,228 2,067,168
26 21,502,818 8,333,961
57,361,081 39,729,024
261,967,899 239,431,999

27
100,000,000 100,000,000
8,588 8,588
1,872,905 1,872,935
23,878,050 19,826,948
(39,961,788) (39,961,788)
47,651,675 41,909,912
133,449,430 123,656,595
20,723,047 19,436,500
154,172,477 143,093,095
28 32,320,742 27,362,189
31 852,870 815,154
29 1,901,284 2,280,333
30 2,444,098 2,373,949
17(c) 1,784,750 1,786,404
39,303,744 34,618,029
28 28,177,550 31,313,004
31 12,167,116 13,091,662
32 28,052,605 16,997,208
94,407 319,001
68,491,678 61,720,875
261,967,899 239,431,999

Napomene na stranama od 7 do 69 Cine

sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.



KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

Za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2014.

U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

Stanje na dan 1. januara 2013. godine
Neto dobit za godinu
Ostali ukupan rezultat:
Gubici od hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju, neto
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta
(Napomena 27/iv/)
Ukupan rezultat za godinu koja se zavrsava
31. decembra 2013.
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate
direktno na kapital
Dividende (Napomena 27/vi/)
Prenos (sa)/na
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate
direktno na kapital

Stanje na dan 31. decembra 2013. godine
Neto dobit za godinu
Ostali ukupan rezultat:
Gubici od hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju, neto
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta
(Napomena 27/iv/)
Ukupan rezultat za godinu koja se zavrsava
31. decembra 2014.
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate
direktno na kapital
Dividende (Napomena 27/vi/)
Sticanje zavisnog preduzeca sa
ucescem bez prava kontrole (Napomena 36)
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate
direktno na kapital

Stanje na dan 31. decembra 2014. godine

Vlasnici Grupe

Rezerve po
osnovu Otkupljene
Akcijski Ostali preracuna sopstvene Neraspore- Ucesca bez UKUPAN
kapital kapital Rezerve valuta akcije dena dobit Ukupno  prava kontrole KAPITAL
100,000,000 8,588 1,621,739 19,468,775 (39,961,788) 35,457,467 116,594,781 19,958,648 136,553,429
- - - - - 14,275,516 14,275,516 1,424,156 15,699,672
(29) (29) (16) (45)
358,173 358,173 135,478 493,651
- - (29) 358,173 - 14,275,516 14,633,660 1,559,618 16,193,278
- (7,571,846) (7,571,846) (2,081,766) (9,653,612)
251,225 (251,225) - - -
- - 251,225 - - (7,823,071) (7,571,846) (2,081,766) (9,653,612)
100,000,000 8,588 1,872,935 19,826,948 (39,961,788) 41,909,912 123,656,595 19,436,500 143,093,095
- - - - - 16,205,763 16,205,763 1,598,636 17,804,399
(30) (30) (16) (46)
4,051,102 4,051,102 1,010,921 5,062,023
- (30) 4,051,102 - 16,205,763 20,256,835 2,609,541 22,866,376
(10,464,000) (10,464,000) (2,131,989) (12,595,989)
808,995 808,995
- - - - - (10,464,000) (10,464,000) (1,322,994) (11,786,994)
100,000,000 8,588 1,872,905 23,878,050 (39,961,788) 47,651,675 133,449,430 20,723,047 154,172,477

Napomene na stranama od 7 do 71 cine

sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.



KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.
U RSD hiljada

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit pre oporezivanja

Usaglasavanje dobiti pre oporezivanja:
Amortizacija (Napomena 12)

Prodaja i rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme

i nematerijalnih ulaganja
Prodaja i rashodovanje materijala
Neto finansijski rashodi (Napomene 15 i 16)
Ispravke vrednosti i otpisi potrazivanja i kratkoroc¢nih
finansijskih plasmana
Koris¢enje donacija
Troskovi beneficija zaposlenih (Napomena 14)
Promene na:
Potrazivanjima od prodaje
Ostalim kratkorocnim sredstvima i razgranicenjima
Zalihama
Obavezama iz poslovanja
Ostalim kratkorocnim obavezama i razgranicenjima
Odlozenim prihodima (Napomena 29)
Primanjima zaposlenih

Placeni rashodi kamata
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme

i nematerijalnih ulaganja (Napomene 18 i 19)
Sticanje pridruzenog preduzeéa (Napomena 5.2.)
Gotovina stecena prilikom poslovne kombinacije, neto
Isplate stambenih kredita zaposlenima
Otplate stambenih kredita datih zaposlenima
Prilivi po osnovu kamata
(Orocenje)/razrocenje depozita
Prihodi od prodaje opreme
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Otplate kredita i zajmova, neto

Isplacene dividende

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv/(odliv) gotovine i gotovinskih ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku godine

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine
(Napomena 26)

2014. 2013.
17,544,942 18,107,569
25,434,546 25,095,797
860,289 864,598
497,723 48,336
3,558,703 2,028,639
178,753 1,383,405
(433,310) (546,758)
316,780 252,593
(907,412) (872,907)
(1,124,450) 203,162
434,233 (1,414,060)
(917,418) 3,969,850
175,625 754,397
(379,049) (403,222)
146,547 (13,887)
45,386,502 49,457,512
(2,340,582) (3,735,071)
43,045,920 45,722,441

(19,925,150)

(19,332,351)

(4,728)

509,860 -
(83,441) (57,143)
127,963 117,023
509,897 779,189
(384,289) 714,391
51,894 53,532
(19,197,994) (17,725,359)
(7,215,584) (27,749,439)
(3,463,485) (7,792,278)
(10,679,069) (35,541,717)
13,168,857 (7,544,635)
8,333,961 15,878,596
21,502,818 8,333,961

Napomene na stranama od 7 do 71 Cine
sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Javno preduzece PTT saobracaja “Srbija”, Beograd (“JP PTT” ili JP PTT saobracdaja
“Srbija”) je dana 23. maja 1997. godine osnovalo Preduzece za telekomunikacije
“Telekom Srbija” a.d., Beograd (u daljem tekstu “Maticno preduzece” ili “Telekom
Srbija”) i tom prilikom predalo Maticnom preduzecu sva sredstva telekomunikacija,
iskljucujuéi nekretnine i odredena druga sredstva i obaveze. Maticno preduzece je
registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima
je obuhvadeno Maticno preduzece i njegova zavisna preduzeca (skupa ,,Grupa* ili
pojedinacno ,,Zavisna preduzeca®).

Maticno preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodredeno vreme.

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,,Sl. Glasnik RS“ br. 36 od 27. maja 2011.
i br. 99 od 27. decembra 2011. godine), Skupstina akcionara Mati¢nog preduzeda je
2012. godine usvojila Statut kojim se utvrduje da su organi upravljanja Mati¢nog
preduzeca: Skupstina, Nadzorni odbor i Izvrsni odbor.

Osnovna delatnost Grupe je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih su
najznacajnije usluge domaceg i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne
telefonske usluge, tranzitiranje saobracaja, prenos podataka, zakup linija, usluge na
celom mreznom podrucju, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet
usluge, multimedijalne usluge, distribucija i emitovanje medijskih sadrzaja.

Grupa takode pruza usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i zastite
telekomunikacione infrastrukture, pruza usluge poziva preko operatera i usluge
koris¢enja elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga.

Maticno preduzece poseduje licencu za mobilnu telefoniju (GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-
2000) od 2006. godine. U 2007. godini Maticno preduzece je obnovilo licencu za fiksnu
telekomunikacionu mrezu. Od 2009. godine Maticno preduzece poseduje licencu za
fiksni bezicni pristup (CDMA).

U skladu sa Zakonom o elektronskim komunikacijama (,,Sl. Glasnik RS*“ br. 44 od 30.
juna 2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske
usluge (,,RATEL“ ili ,Agencija“) je definisala devet trzista koja podlezu prethodnoj
regulaciji na teritoriji Republike Srbije.

Razli¢ite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trzista za koje je proglasen
za operatora sa znacajnom trziSnom snagom. Izmedu ostalih propisane su sledece
obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude,
nediskriminatorsko postupanje, omogucavanje pristupa i koris¢enje elemenata mreze i
pripadajucih sredstava, kontrola cena, primena troskovnog racunovodstva, zabrana
obracunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd.

Mati¢no preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacajnom trziSnom
snagom na svim trzistima, osim na maloprodajnom trzistu distribucije medijskih
sadrzaja.

Sediste Maticnog preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija.

Grupa je na dan 31. decembra 2014. godine imala 13,289 zaposlenih (31. decembar
2013. godine: 13,235 zaposlenih). Od navedenog broja, u Maticnom preduzecu je bilo
9,015 zaposlenih (31. decembar 2013. godine: 9,088 =zaposlenih), a u zavisnim
preduzecima 4,274 zaposlenih (31. decembar 2013. godine: 4,147 zaposlenih).
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2.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se zavrSava 31. decembra
2014. su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja
(MSFI). Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa MSFI na osnovu
principa korporativnog upravljanja.

Konsolidovani finansijski izvestaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Maticnog
preduzeca dana xx. aprila 2015. godine.

U sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupa je primenjivala
racunovodstvene politike, od kojih su znacajne obelodanjene u Napomeni 5.5.

3. FUNKCIONALNA | IZVESTAJNA VALUTA

Funkcionalna i izvestajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izvestaji
Grupe su izrazeni u hiljadama dinara, osim ako drugacije nije naznaceno.

4.  KORISCENJE PROCENA | PROSUDIVANJA

Priprema konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva
Grupe da pravi procene i pretpostavke koje utiCu na iskazivanje vrednosti imovine i
obaveza i obelodanjivanja potencijalnih sredstava i obaveza na datum izvestavanja,
kao i prihoda i rashoda u izvestajnom periodu. Te procene i sa njima povezane
pretpostavke su zasnovane na informacijama dostupnim na datum izvestavanja. Stvarni
rezultati se mogu razlikovati od takvih procena. Te procene i povezane pretpostavke se
kontinuirano preispituju, gde se izmene u procenama priznaju prospektivno.

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da mogu rezultirati u materijalno
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom
izveStajnom periodu razmotrene su u nastavku.

Opis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije
Kljucne pretpostavke koriscene u
odredivanju nadoknadive
vrednosti

Korisni vek nematerijalnih 5511 Korisni vek i metod amortizacije,
ulaganja i osnovnih sredstava T rezidualna vrednost
Metodologija koris¢ena za

Obezvredenje stalne imovine i 5.5.15 (a),
goodwill-a 18

Ispravka vrednosti zajmova i 5.5.13.1, A .
... utvrdivanje nadoknadive
potrazivanja 21, 23 :
vrednosti
Tekudi i odlozeni porez na 5.5.19, Priznavanje odlozenih poreza,
dobit 17 transferne cene
. . . 5.5.18, Diskontne stope, rast zarada,
Primanja zaposlenih e 2 s .
30 ocekivani prosecni zivotni vek
5517 Pretpostavke koje predstavljaju
Rezervisanja ’ 3'0 ’ osnov za rezervisanja za sudske
sporove
Raspodela prihoda na svaku
N 5.5.1, odvojivu komponentu ponudenog
Prihodi .
7 paketa na osnovu njegove
relativne fer vrednosti
Ispravke vrednosti zaliha sa 5.5.12, Metod‘olog.ua koriscena u
odredivanju neto prodajne
sporijim obrtom 22

vrednosti zaliha
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5.1.

5.2.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE

OSNOVE ODMERAVANJA | NACELO STALNOSTI

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa k onceptom istorijskog
troska, osim finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koja su iskazana po fer
vrednosti.

Konsolidovani finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom stalnosti
poslovanja (“going concern” konceptom) koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da
posluje u doglednoj buduénosti.

KratkoroCne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine u iznosu od RSD 11,130,597
hiljada na dan 31. decembra 2014. godine. Grupa ulaze napore da poboljsa trzisSnu
poziciju putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i modernizacije mreze. Kao
sto je obelodanjeno u Napomeni 6.2. i 37(b), Grupa je povukla EUR 77.25 miliona
finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona
(Napomena 34(b)). Rukovodstvo smatra da ¢e navedena sredstva zajedno sa ocekivanim
neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne
obaveze u 2015. godini.

OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE

Zavisna preduzeca su pravna lica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad
pravnim licem u kome ima ucesS¢e u kapitalu kada ima izlozenosti ili pravo na
varijabilne prinose po osnovu svog uces¢a u kapitalu i kada ima mogucnost da utice na
te prinose kroz svoju moc¢ nad pravnim licem u koje je ulozeno. Zavisna preduzeca se u
celosti konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a iskljucuju iz
konsolidacije od dana kada navedena kontrola prestane.

Grupa ima ucesce u vlasnistvu sledec¢ih zavisnih i pridruzenih preduzeca na dan 31.
decembra 2014. godine:

Naziv zavisnog/pridruzenog pravnog lica % ucesca
“Telus” a.d., Beograd, Srbija 100%
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 83%
“Telekom Srpske” a.d., Banja Luka, Republika Srpska 65%
“FiberNet” d.o.0., Podgorica, Crna Gora 100%
“TS:NET” B.V., Amsterdam, Holandija 100%
“HD-WIN” d.o.0., Beograd, Srbija 51%
“Dunav banka” a.d., Beograd, Srbija 56%
(steceno u 2014. godini)
“DIMEDIA GROUP” S.A., Zeneva, Svajcarska 50%
(zajednicko ulaganje u 2014. godini)
“Logosoft” d.o.0., Sarajevo, Bosna i Hercegovina 65%

(steceno u 2014. godini)

S obzirom da su Mati¢no preduzece i zavisno preduzece “Telekom Srpske” vlasnici 51%,
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeda “Mtel”, efektivna stopa za konsolidaciju
zavisnog preduzeca “Mtel” iznosi 83%.

Finansijski izvestaji Maticnog preduzeca i zavisnih preduzeca koris¢eni u sastavljanju
prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja sacinjeni su na isti izvestajni datum.
Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe su sastavljeni koris¢éenjem uniformnih
racunovodstvenih politika za slicne transakcije i dogadaje.
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5.2.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

Sve transakcije izmedu kompanija, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Metod sticanja je primenjen za racunovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih
preduzeca kada je Grupa stekla kontrolu.

Trosak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kao fer vrednost datih sredstava,
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja
uvecan za troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju.

Sredstva koja su stecena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinacno mogu
identifikovati, kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji,
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim uceséa bez
prava kontrole. Iznos viska troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stecenoj
neto imovini navedenih zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati, evidentiran je
kao goodwill. Dobit prilikom sticanja se priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu.
Transakcioni troskovi se priznaju u momentu nastanka. Trosak sticanja ne ukljucuje
iznose koji su rezultat prethodnih medusobnih transakacija. Takvi iznosi se priznaju u
konsolidovanom izvestaju o ukupnom rezultatu.

Dana 1. oktobra 2014. godine, zavisno preduzece ,, Telekom Srpske“ je izvrsilo akviziciju
100% akcija i prava glasa preduzeca “Logosoft”. Placanje je izvrseno za 65% akcija u
iznosu od KM 18.4 miliona (RSD 1,120,458 hiljada), a preostalih 35% akcija , Telekom
Srpske“ ima obavezu da otkupi u iznosu od KM 9.9 miliona (sadasnja vrednost iznosi KM
8.9 miliona, odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine ili ranije
(Napomena 36). Sticanjem vlasnisStva ce se povecati trzisno ucesc¢e i omoguciti razvoj
novih usluga na trzistu informacionih tehnologija, distribucije medijskih sadrzaja i
multimedije. Steceno preduzece je prvi internet provajder u Bosni i Hercegovini i
glavne aktivnosti su ICT usluge, multimedija, telekomunikacione usluge i e mitovanje
medijskih sadrzaja.

Dana 26. decembra 2014. godine Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka”,
ukljucujuci i kontrolna upravljacka prava u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada (Napomena
36). Pored toga, povezano preduzece “DIMEDIA GROUP” je steklo vlasnistvo nad 0.6%
kapitala Banke. Sticanjem vlasniStva Grupi se pruza mogucnost ulaska na bankarsko
trziste. Diversifikacija portfolija ¢e doprineti daljem jacanju trzisSne pozicije i Sirenju
baze korisnika Grupe. Poslovanje banke ¢e biti usmereno na mobilno i elektronsko, a
manje na korporativno bankarstvo.

Ucesce bez prava kontrole

Ucesce bez prava kontrole se odmerava proporcionalno uceséu u identifikovanoj neto
imovini zavisnog preduzeca na datum njegovog sticanja. Promene uces¢a Grupe u
zavisnom preduzec¢u koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru
kapitala.

Gubitak kontrole

Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzecem, prestaje da priznaje njegova
sredstva i obaveze, kao i ucesée bez prava kontrole i ostale komponente kapitala. Dobit
ili gubitak nastao tom prilikom se priznaje u konsolidovanom izveStaju o ukupnom
rezultatu. Preostalo ucesSée u bivsem zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti
kada dode do gubitka kontrole.
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5.2.

5.3.

(a)

(b)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)
Zajednicno ulaganje

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzece. Zajednicko ulaganje
predstavlja aranZzman u kome Grupa ima zajednicku kontrolu nad preduzecem i ima
pravo na neto ste¢enu imovinu vise nego prava nad imovinom i obavezama pridruzenog
preduzeca. PridruZzeno preduzece se racunovodstveno obuhvata metodom udela.
Ulaganje se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukljucuje transakcione
troskove. Nakon pocetnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvestajima
priznaje se ucesce Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog
preduzeca, sve do momenta gubitka znac¢ajnog uticaja ili zajednicke kontrole.

Na osnovu Ugovora o kupoprodaji akcija sa postoje¢im akcionarima, dana 31. marta
2014. godine Grupa je stekla 50% akcija i prava glasa preduzec¢a “DIMEDIA GROUP” i
isplatila kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada). Sediste stecenog
preduzeéa je u Svajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i
telekomunikacionih usluga krajnjim korisnicima. Do datuma izvestavanja “DIMEDIA
GROUP” nije pocela sa poslovanjem.

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVOJENI

Novi standardi, izmene i tumacenja postojecih standarda koji se obavezno
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2014.

Primena sledecih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojecih
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1.
januara 2014. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika, niti
materijalni efekat na konsolidovane finansijske izvestaje:

Ulaganja u pravna lica (Izmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27)
Prebijanje finansijskih sredstava i obaveza (Izmene MRS 32)
IFRIC 21 Dazbine

Zamena derivata i nastavak hedz transakcija (Izmene MRS 39)

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti
nefinansijske imovine. Grupa obelodanjuje nadoknadivu vrednost samo za ona
pojedinacna sredstva ili jedinice koje generisu gotovinu za koje je gubitak usled
obezvredenja priznat ili ukinut tokom perioda.

Ova izmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe.
Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni

Izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumacenja je objavljen ali jos uvek
nije vazeci za godisnje periode koji pocinju posle 1. januara 2014. i nisu primenjeni na
prilozene konsolidovane finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su
navedeni u nastavku. Grupa se nije opredelila za raniju primenu ovih standarda.

MSF1 9 Finansijski instrumenti

MSFI 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 ukljucuje revidirane smernice u vezi
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ocekivanog kreditnog
gubitka u cilju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavanja i
prestanka priznavanja iz MRS 39.
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5.3.

(b)

5.4.

5.5.

5.5.1.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak)

Objavljeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni (Nastavak)

MSFI 9 je vazedi za godisnje izvestajne periode koji pocinju 1. januara 2018. ili kasnije,
pri ¢emu je dozvoljena ranija primena.

Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na konsolidovane finansijske
izvestaje.

MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima

MSFI 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da li, u kom iznosu i kada se
priznaje prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda,
ukljucujuci MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti
kupaca.

MSFI 15 je vazeci za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2017. ili kasnije, pri cemu
je dozvoljena ranija primena.

Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 15 na konsolidovane finansijske
izvestaje.

UPOREDNI PODACI

Uporedne podatke cine revidirani konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se
zavrsila 31. decembra 2013. pripremljeni u skladu sa MSFI.

Odredeni uporedni podaci u konsolidovanom izvestaju o ukupnom rezultatu su
reklasifikovani u cilju usaglasavanja sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu
(Napomene 7 i 9).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), racunovodstvene politike i procene
koris¢ene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu su sa politikama
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za godinu
koja se zavrsila 31. decembra 2013.

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena ili e biti

primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruzenih
usluga se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene usluge realizovane.

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije

(a)

Prihodi od telefonskog saobracaja
Prihodi od telefonskog saobracaja se priznaju u trenutku kada su usluge izvrsene.
Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog koris¢enja ili nakon

isteka. Na dan izveStavanja neutroSeni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira
se kao unapred naplaceni prihod.
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5.5.

5.5.1.

(b)

(c)

(d)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi od prodaje (Nastavak)

Telekomunikaciona naknada

Telekomunikaciona naknada predstavlja nadoknadu za koriscenje telefonskih linija.
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom trajanja ugovora
o pruzanju usluga.

Prihodi od prikljucaka i instalacionih usluga

Prihodi od ukljucivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. S
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente,
prihodi po ovom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik priklju¢en na mrezu.

Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga

Ovi prihodi uglavhom se odnose na multimedijalne usluge, iznajmljivanje telefonskih
kapaciteta - vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poste i drugo.
Navedeni prihodi se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod
od iznajmljivanja telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja
ugovora o zakupu. Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi znacajni rizici i
koristi od vlasnistva nad opremom prenesu na kupca.

5.5.1.2. Prihodi od mobilne telefonije

Prihodi od mobilne telefonije se najvec¢im delom odnose na prihode po osnovu prepaid i
postpaid usluga: utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne poruke,
mesecne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona i
drugih usluga.

Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga
pruzena, i to u meri u kojoj je usluga iskoris¢ena. Unapred naplaéeni iznosi se
razgranicavaju do momenta koriscenja ili isteka vazenja usluge.

5.5.1.3. Ugovori sa vise elemenata (MEA)

Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa vise elemenata tipicno
ukljucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor o telefonskoj usluzi.
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne ,,racunovodstvene
jedinice”“ na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje za pojedinacnu
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti.

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga

Grupa pruza i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovornu obavezu
obezbeduju, pored usluga fiksne telefonije, ADSL usluga i postpaid paketa mobilne
telefonije i mogucnost koris¢enja IPTV usluga.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak)

5.5.1.5 Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.) se
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije,
sponzorstva, komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su
nastali.

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja
5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne telefonije

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od
medunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobrac¢aja ostvarenog sa zemljama sa
kojima je uspostavljen direktan obracun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu
procene izvrsene prema usaglasenim obra¢unima ostvarenog saobracaja.

Pored toga, clanice Grupe pruzaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobracaja
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora.

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zakljuCen Medunarodni roaming
sporazum, evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani
inostranim operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih
operatora.

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na
osnovu procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja.

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene kolicine
roaming saobracaja), vrSi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po
odobrenju istog, i obrnuto.

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u bruto iznosu u trenutku
njihovog nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troskova
operatora.

Prihodi od interkonekcije ukljucuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja
u fiksnu/mobilnu mrezu c¢lanica Grupe, i prihode od zakupa vodova za interkonekciju,
prihode od signalizacionih linkova, prihode od pristupnih tacaka u fiksnoj mrezi,
prihode od dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora, koji
preko mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mrezu ¢lanica Grupe, kao i
prihode po osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih
nacionalnih operatora koji preko mreze clanica Grupe terminira u mreze inostranih
operatora.

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz
fiksne/mobilne mreze Clanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja
iz mreza inostranih operatora koji preko mreze ¢lanica Grupe terminira u mreze drugih
nacionalnih operatora.
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5.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.4. Programi lojalnosti

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju buducih pogodnosti za kupce (kao Sto su
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu koris¢enja usluga ili kupovine
aparata u dosadasnjem periodu.

5.5.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki

Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11).

Troskovi tekuceg odrZzavanja najveéim delom se odnose na odrzavanje
telekomunikacione opreme, mesnih mreza, racunarske opreme i softvera.

5.5.6. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka.
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava.

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju ili izradu
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bilo spremno
za nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao deo nabavne vrednosti tog
sredstva.

5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i ostale
finansijske prihode.

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika i
ostale finansijske rashode.

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope.
5.5.8. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvestavanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvanic¢nih deviznih kurseva
Narodne banke Srbije vazecih na taj dan (Napomena 38).

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne
preracunavaju se na kurs vazeci na dan izvestavanja.

Pozitivne i negativne kursne razlike se priznaju u izvestaju o ukupnom rezultatu kao
prihod (Napomena 15) ili rashod (Napomena 16).

Poslovanje u inostranstvu

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, ukljucujuéi goodwill i korekcije
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost
po kursu vazecem na datum izveStavanja osim poslovne kombinacije realizovane u
izvestajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije, se
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu vaze¢em na dan transakcije.
Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se preracunavaju po prosecnoj
vrednosti mesecnih deviznih kurseva u toku izvestajnog perioda.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.8. Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja (Nastavak)

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog
rezultata i ukljucuju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koji se odnosi
na ucesce bez prava kontrole.

Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti ili delimi¢no otude zbog gubitka
kontrole, znacajnog ucesca ili zajednickog ulaganja, ukupan iznos kursnih razlika po
osnovu preracuna valuta se reklasifikuje u konsolidovanom izvesStaju o ukupnom
rezultatu kao dobit/gubitak po osnovu otudenja. Ukoliko Grupa otudi deo ucesca u
zavisnom preduzecu a pritom zadrzi kontrolu nad njim, onda se odgovarajuci procenat
ukupnog iznosa kursnih razlika alocira na ucesée bez prava kontrole.

5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca ukljucujuéi carine, poreze koji se
ne mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate.
Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih u sopstvenoj reziji je njihova
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj zavrseni.

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je ocekivani
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu
i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se
kapitalizuje samo ako doprinosi povecanju kapaciteta i unapredenju kvaliteta pruzanja
usluga i ako je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa ulaganjem
priticati u Grupu. Troskovi redovnog odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme
terete troskove tekuceg izvestajnog perioda (Napomena 5.5.5.).

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme, priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih
rashoda.

Na dan 31. decembra 2014. godine investicione nekretnine poti¢u iz poslovne
kombinacije sticanja ,,Dunav banka“. Investicione nekretnine predstavljaju imovinu
koja se poseduje u cilju ostvarenja prihoda po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala,
ili oboje, a ne za prodaju u okviru redovnog poslovanja, proizvodnju ili nabavku robe i
usluga ili administrativne svrhe. Pocetno priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po
nabavnoj vrednosti uvecanoj za transakcione troskove, ako postoje. Za naknadno
vrednovanje investicionih nekretnina nakon pocetnog priznavanja, primenjuje se metod
nabavne vrednosti.

Otpisivanje investicionih nekretnina se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se

vrednost nekretnina u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe, a trosak
se priznaje se u izvestaju o ukupnom rezultatu.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill

Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima,
poslovnog imena (“brand”), softvera, telekomunikacionih licenci i o stalih licenci.
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti (izuzev goodwill-a i poslovnog imena) i e ventualne akumulirane
gubitke od umanjenja vrednosti.

Goodwill predstavlja viSak troska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti
prepoznatljivih sredstava stecenih zavisnih preduzeca “Telekom Srpske”, “HD-WIN”,
“Logosoft” i “Dunav banka” na dan sticanja. Priznati goodwill se testira godisnje kako
bi se utvrdilo da i mu je vrednost umanjena i iskazuje se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti. Gubici po osnovu
obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju.

Ugovorni odnosi sa kupcima pribavljeni u poslovnoj kombinaciji sticanja zavisnog
preduzeca “Telekom Srpske” i “Logosoft” priznaju se po fer vrednosti na datum
pribavljanja. Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ograni¢en vek trajanja i iskazuju se po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. Amortizacija se
obracunava primenom proporcionalne metode u ocekivanom veku trajanja odnosa sa
kupcima.

Poslovno ime (“brand”) predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticanja
51% udela u zavisnom preduzecu “HD-WIN”. Poslovno ime “Arena Sport” predstavlja
poznat znak u pruzanju sportskog programa klijentima kroz TV distributere od strane
trenutnih i potencijalnih pretplatnika. Poslovno ime stvara ustede u troskovima koji su
jednaki naknadama koje se plac¢aju za koriS¢enje slicnih poslovnih imena. Pomenuta
usteda za naknade za koris¢enje poslovnog imena izracunata je na oshovu
projektovanih prihoda od distribucije TV prava i srednje stope naknade za koriscenje
poslovnog imena uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavljeno je da poslovno ime
ima neogranicen vek trajanja.

Izdaci vezani za odrzavanje softvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu.

Izdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao trosak u periodu u kome nastanu. Izdaci za
razvoj se kapitalizuju iskljucivo ako se izdatak moZe pouzdano izmeriti, ako je proizvod ili
proces tehnicki i komercijalno izvodljiv, buduce ekonomske koristi su verovatne i Grupa
ima nameru i raspolaze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da koristi odnosno da
proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon pocetnog
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvredenja.

5.5.11. Amortizacija

Otpisivanje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrsi
primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje
tokom procenjenog veka upotrebe.

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih
ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na
anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih i/ili
industrijskih faktora.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.11. Amortizacija (Nastavak)

Otpisivanje se vrsi po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku
upotrebe sredstava predlozenih od strane nadleznih sluzbi Grupe. Korisni vek upotrebe i
rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne godine, i kada je
potrebno, stope amortizacije se uskladuju.

U toku 2014. godine, Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizacije i
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014.
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014. godine.

Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme za 2014. i
2013. godinu date su u slede¢em pregledu:

2014. 2013.
Pristupna mreza, spojni kablovi,
kablovska kanalizacija, stubovi 1.50% - 10% 1.50% - 10%
Investicione nekretnine 1.3% -
Centrale i prenosni uredaji 2.50% - 50% 2.50% - 50%
Ostala oprema 5% - 50% 6.67% - 50%
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 5.55% - 50% 5.55% - 50%
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. i 2013. godinu su
sledece:
2014. 2013.
Odnosi sa kupcima 4.35% - 6.67% 4.35% - 6.67%
Licenca za UMTS/GSM mrezu 6.67% - 10% 6.67% - 10%
Licenca za fiksni bezi¢ni pristup
(CDMA/WiMAX) 10% - 20% 10% - 20%
Licence za softvere 20% - 50% 20% - 50%
Licence za softvere mobilne telefonije 10% 10%
Softveri 20% - 33.33% 20% - 33.33%
Ostala nematerijalna ulaganja 5% 5%

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja
pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Zemljiste i sredstva koja imaju
neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne podlezu amortizaciji.

5.5.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvecana za
transportne i ostale zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti
prodate u normalnim uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje.

Grupa vrsi ispravku vrednosti za sporoobrtne ili zastarele zalihe, i to na osnovu

koeficijenata obrta i najbolje procene rukovodstva vezano za buduce planove
koris¢enja zaliha.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija, koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i f inansijskih obaveza koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz izvestaj o ukupnom rezultatu).

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj
poziciji od momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument.

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva

(a)

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Nederivatna finansijska sredstva Grupe cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i
potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Grupa izvrsila
prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasnistva nad sredstvom.

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzistu. Ukljucuju se u obrtnu imovinu, osim
ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma izveStavanja. U tom
slucaju se klasifikuju kao stalna imovina.

Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz konsolidovani izvestaj o
ukupnom rezultatu.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao Sto
sledi:

Ostala dugorocna finansijska sredstva

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja
od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna
potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih zajmova, ostala dugorocna
potrazivanja i dugorocni krediti i depoziti.

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
trzisSne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti
obezvredeni, Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastalog
po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u okviru ostalih finansijskih
rashoda. Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju i unapred placeni zakup,
koji se vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugoroCne plasmane, odnosno
potrazivanja.
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5.

5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

(a)

(b)

(c)

(d)

Ostala dugorocna finansijska sredstva (Nastavak)

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. lznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih
buduéih tokova gotovine, diskontovanih koristeéi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu
finansijskog sredstva.

Krediti i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene
popuste i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, i naknadno se odmeravaju
po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope. Ispravka
vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Grupa nece biti u
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.

Znacajne finansijske poteskoc¢e kupca, verovatnoca da ¢e kupac biti likvidiran ili
finansijski reorganizovan, propust ili kasnjenje u izvrsenju pla¢anja (vise od 60 dana od
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena.

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog
iskustva, i kada naplata dela ili celog potrazivanja vise nije verovatna.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u izvestaju o ukupnom rezultatu u okviru ostalih poslovnih
rashoda (Napomena 14). Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke
vrednosti potrazivanja od kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu
naknadno naplacéenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja priznaju se u okviru
ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, depozite
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i vis okolikvidna sredstva sa
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace, a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja.
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani u vlasnicke/duznicke hartije od
vrednosti za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji
mogu biti prodati zbog potrebe za likvidnoséu ili usled promene kamatnih stopa,
deviznih kurseva ili trzisnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
ne postoji aktivno trziste, a ako su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda
efektivne kamatne stope.
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5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

(d)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju (Nastavak)

Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica (akcije) i duznicke hartije od vrednosti koje Grupa
poseduje, a k ojima se trguje na aktivnom trzistu, klasifikovana su kao finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama
ponude. U slucaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se
odreduje koristec¢i tekucu trzisSnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je
sustinski isti ili se bazira na ocekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja
osnov ulaganja.

Nakon pocetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju se vrednuju po
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po oshovu obezvredenja, se
priznaju u okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija
od vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju otude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala
evidentiraju se u konsolidovanom izvestaju o ukupnom rezultatu.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriscenjem metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva
ili platila za prenos obaveza u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum
odmeravanja.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izvestavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i p otrazivanja i o baveze koje
nemaju ugovoreno dospece ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon
inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe cine primljeni finansijski ir obni krediti,
depoziti i obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja).

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu ili kada je
obaveza placanja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.
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5.

5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze (Nastavak)

(a)

(b)

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema
istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima, ili ukoliko su uslovi kod
postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak
priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se
razlika izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u izvestaju o ukupnom
rezultatu.

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao Sto
sledi:

Krediti/depoziti od banaka i dobavljaca

Krediti/depoziti od banaka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih
sredstava (fer vrednosti), a n akon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz
primenu efektivne kamatne stope. Krediti od dobavljaca su robni krediti koji su
odobreni Grupi uglavnom za nabavku opreme.

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku
poslovnog ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja.
Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se

vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, Sto zbog kratkoroCne prirode ovih obaveza
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti.

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma
se priznaje u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj poziciji samo ako postoji zakonom
omoguceno pravo da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata
izvrsi po neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

5.5.14. Instrumenti kapitala

Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu
preracuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobiti.

5.5.15. Umanjenje vrednosti

(a)

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje svakog datuma izvestavanja da bi se
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza o umanjenju vrednosti.

Nefinansijska imovina

U skladu sa racunovodstvenom politikom, svakog datuma izveStavanja rukovodstvo
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja
postojanja indikacija o umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih indikacija,
nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak)

(a)

(b)

Nefinansijska imovina (Nastavak)

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niza od njene knjigovodstvene
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive
vrednosti, koja predstavlja vrednost vecu od fer vrednosti umanjene za troskove
prodaje i vrednosti u upotrebi.

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku izmedu
knjigovodstvene vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne imovine,
se priznaju u izvestaju o ukupnom rezultatu u skladu sa zahtevima MRS 36 ,,Umanjenje
vrednosti imovine“.

Sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i p oslovno ime) ne
podlezu amortizaciji i provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na
godisnjem nivou.

S obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, veéina pojedinacne imovine Grupe ne
generiSe novcane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije moguce proceniti
nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generise
gotovinu (,,JGG*) kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se utvrduje
kao vrednost u upotrebi uzimajuéi u obzir buduc¢e ocekivane ekonomske koristi od
upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. Nadoknadivi iznos je odreden
metodom diskontovanog novcanog toka na osnovu najbolje procene rukovodstva o
ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog veka upotrebe sredstva i
ocekivanim nacinom koris¢enja tog sredstva.

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostalu
imovinu, gubici po osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima se
procenjuju svakog datuma izvestavanja na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili
da vise ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doslo do
promene u proceni koja je koris¢ena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti, koja
bi bila utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato.

Nederivatna finansijska sredstva

Grupa razmatra dokaze o umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnhom
nivou. Kolektivna procena se vrsi grupisanjem sredstava sa slicnim karakteristikama u
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buducih novcéanih
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se
priznaju u konsolidovanom izvestaju o ukupnom rezultatu kao ispravka vrednosti usled
obezvredenja. Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti
sredstva, relevantni iznosi se otpisuju.

Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje
moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist
konsolidovanog izvesStaja o ukupnom rezultatu.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak)

(b)

Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se
priznaju u konsolidovanom izvestaju o ukupnom rezultatu prenosom gubitaka

akumuliranih u okviru rezervi po osnovu sredstava raspolozivih za prodaju. Iznos koji se
reklasifikuje predstavlja razliku izmedu troska sticanja (umanjenog za otplatu glavnice
i troskove amortizacije) it renutne fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak usled
obezvredenja koji je prethodno priznat u konsolidovanom izvesStaju o ukupnom
rezultatu.

5.5.16. Donacije

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze i prateca oprema) se pocetno
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i donacija se
racunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u izvestaju
o ukupnom rezultatu kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka
trajanja sredstva na koje se odnose.

5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku ili ugovorenu obavezu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da c¢e dodi do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje strucne procene ishoda
sporova u visini izdataka koji ce nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30).

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima.
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji
sadrze ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35).

Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vec se
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

5.5.18. Primanja zaposlenih

(a)

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji su vazeci na razlicitim lokalnim trzistima, Grupa je obavezna
da uplacuje porez, kao i doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji
se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa.

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto
zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova.

Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplacuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionih fondova.

Porez i doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u
periodu njihovog nastanka.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.18. Primanja zaposlenih (Nastavak)

(b)

(c)

(d)

(e)

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeca Grupe su u obavezi
da isplate otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 meseCne zarade koji je
zaposleni ostvario ili u visini neoporezivog iznosa.

Na razli¢itim lokalnim trzistima Grupa je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u
iznosu od jedne polovine do tri prosecne mesecne zarade ili fiksne iznose.

Iznos jubilarnih nagrada zavisi od ukupnog broja godina staza zaposlenih u preduzecu i
isplacuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada.

Grupa iskazuje dugoroCne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih oéekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Buduci da se radi o ostalim dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi
prethodne sluzbe priznaju se u izvestaju o ukupnom rezultatu perioda.

Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih

U skladu sa Poslovhom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenih iz 2011.
godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrsi se na teret
rezultata perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i is punili uslove po
konkursu, odnosno za zaposlene koji su do dana izveStavanja napustili preduzece i po
tom osnovu im prestaju sva novc€ana potrazivanja od preduzeca.

U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Maticnog preduzeca, zaposlenom, koji moze
koristiti Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i
pravo na dve mesecne zarade (koja ne moze biti niza od dve prosecne mesecne zarade
u preduzedu).

Kratkorocna placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoriscena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih
odsustava za koje se ocekuje da ce biti iskorisceni u narednom periodu priznaju se u
iznosu akumuliranih neiskoris¢enih prava na dan izvesStavanja. U slucaju
neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada
se odsustvo iskoristi.

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu

U skladu sa odlukom nadleznih statutarnih organa ili drugom odlukom rukovodstva
priznaju se obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Ocekivani
rashodi za doprinos zaposlenih poslovhom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvrsi placanje kao rezultat prethodnih
dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti iznos obaveze.

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu moze sadrzati kako fiksnu tako i varijabilnu
komponentu.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.19. Porezi i doprinosi

(@)

Porez na dobit
Tekuci porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa odredbama vazecih zakona o porezu na
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje.

Porez na dobit obracunava se u Republici Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj,
9% u Crnoj Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada i 25% na razliku preko EUR
200 hiljada u Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon ¢ega
se moze umanjiti za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje Cini oporeziva
dobit, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata iz izvestaja o ukupnom rezultatu za
razlike u skladu sa navedenim zakonima.

U skladu sa poreskim propisima Republike Srbije, za obveznike koji su razvrstani u
veliko ili srednje pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20%
izvrSenog ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom vlasnistvu za obavljanje pretezne
delatnosti i delatnosti upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, s tim Sto poreski
kredit nije mogao biti veéi od 33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno
ulaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne periode do deset godina.

Od 1. januara 2014. godine, u Republici Srbiji ukida se poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013.
godine, ali ne i u narednim godinama. Takode, obveznik koji je do 31. decembra 2013.
godine ostvario pravo na poreski podsticaj i iskazao podatke u poreskom bilansu i
poreskoj prijavi za 2013. godinu, mozZe to pravo da koristi do isteka roka i na nacin
propisan Zakonom.

Lokalni poreski zakoni koji su primenljivi na Grupu, ne dozvoljavaju da se poreski gubici
iz tekuceg perioda iskoriste za povracaj poreza placenog u prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godisnjem poreskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

U skladu sa zakonskom regulativom Republike Srbije, sva pravna lica Republike Srbije
koja su imala transakcije sa povezanim licima, su duzna da podnesu dokumentaciju o
transfernim cenama u formi izvestaja, odnosno izvestaja u skra¢enom obliku sa svojim
poreskim izvestajem, u roku od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje
poreska obaveza.

OdloZeni porez

Odlozeni porez se obracunava za privremene razlike izmedu poreske osnovice imovine i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozeni porez se obraCunava po
poreskom stopama za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene na privremene razlike kada
budu ukinute, koris¢enjem poreskih stopa koje su propisane ili sustinski propisane na
datum izvestavanja.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak)

(@)

(b)

Porez na dobit (Nastavak)
OdloZeni porez (Nastavak)

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odloZenog poreskog sredstva.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u konsolidovani
izvestaj o ukupnom rezultatu za izvestajni period.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi, koji ne zavise od rezultata poslovanja, uklju¢uju porez na imovinu i
druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republickim i
lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih
poslovnih rashoda (Napomena 14).

5.5.20. Operativni lizing

Operativni lizing kod zakupca
Zakup sredstava kod kojih su sve koristi irizici u vezi sa vlasniStvom zadrzani kod
Grupe, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing.

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u konsolidovanom
izvestaju o ukupnom rezultatu tokom trajanja ugovora o lizingu.

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnih prostorija, prostora za radio
bazne stanice, skladiSta i ostale troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret
konsolidovanog izvestaja o ukupnom rezultatu u momentu njihovog nastanka.

Operativni lizing kod zakupodavca

Iznosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavljaju
potrazivanja u visini neto ulozenih sredstava Grupe u okviru lizing aranzmana. Prihodi
po osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obracunskih perioda
kako bi prikazali konstantne periodicne stope povracaja ulozenih sredstava Grupe u
okviru lizing aranZmana.

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom trajanja
ugovora o lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastali tokom ugovaranja i zakljucivanja
operativnog lizinga uvecavaju vrednost iznajmljenog sredstva i priznaju se
proporcionalno tokom trajanja ugovora o lizingu.

5.5.21. Zarada po akciji

Grupa izra¢unava i obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada
po akciji obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima
obic¢nih akcija, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda
(Napomena 27).
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.22. Dividende na obic¢ne akcije

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u
kojem je doneta odluka o njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma
izvestavanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon datuma izvestajnog
perioda.

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

6.1.

(a)

Za svrhe konsolidovanih finansijskih izvestaja, povezana pravna lica su ona lica kod
kojih Grupa ima moguénost kontrole, ima uces¢e koje mu daje znacajan uticaj na ta
lica, ili ima zajednicku kontrolu nad pravnim licima, kao Sto je definisano u MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana”.

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi.
Transakcije sa povezanim licima posebno se obelodanjuju (Napomena 33).

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozena odredenim
finansijskim rizicima i to: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i
kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista.

Upravljanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama
usvojenim od strane nadleznih organa upravljanja. Tokom 2014. godine nije bilo
promena u politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale
promene u uslovima na trzistu i delatnosti Grupe.

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika
kojima je Grupa izlozena, sa odredivanjem limita i kontrola za rizike, uz pracenje rizika
i pridrzavanje utvrdenih limita. Statutarni organi su osnovani u cilju nadziranja nacina
na koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suocava.

Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik od promena u trzisnim cenama - kao Sto su devizni kursevi,
kamatne stope i cene instrumenata kapitala - koje mogu imati negativan efekat na
prihode Grupe ili vrednost njenih finansijskih instrumenata. Cilj upravljanja trzisnim
rizikom je kontrola izlozenosti trziSnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz
ostvarenje optimalnog prinosa.

Rizik od promene kursa stranih valuta
Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR.

Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih
valuta u o dnosu na funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god je to
moguce. To ne obuhvata derivate, zbog Cega se u ovim okolnostima ne primenjuje
racunovodstvo hedzinga.
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
6.1. Trzisni rizik (Nastavak)
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38.

Izlozenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku:

EUR usD SDR BAM RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 9,265,622 77,158 - 4,306,431 7,853,607 21,502,818
Ostala dugorocna
finansijska sredstva 2,096,494 - 2,084,823 742,114 4,923,431
Potrazivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 16,037,940
Ostala obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 4,577,379
Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 47,041,568
Krediti i zajmovi (58,487,227) (725,338) - (1,285,727) (60,498,292)
Obaveze iz poslovanja (2,486,193) (98,309) (247,087) (4,107,058) (5,869,414) (12,808,061)
Ostale obaveze (30,425) (4,229) (1,336) (1,383,352) (10,885,319) (12,304,661)
Ukupno (61,003,845) (827,876) (248,423) (5,490,410) (18,040,460) (85,611,014)
Neto izloZzenost (45,400,986) (750,296) 221,494 3,879,426 3,480,916  (38,569,446)
IzloZenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2013. godine je prikazana u nastavku:
EUR usD SDR BAM RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 1,689,653 112,860 - 5,369,680 1,161,768 8,333,961
Ostala dugoroc¢na
finansijska sredstva 1,076,209 - - 1,509,309 791,733 3,377,251
Potrazivanja od kupaca 2,422,694 12 189,959 2,196,747 10,175,258 14,984,670
Ostala potrazivanja 175,944 503 698 942,040 1,040,169 2,159,354
Ukupno 5,364,500 113,375 190,657 10,017,776 13,168,928 28,855,236
Krediti i zajmovi (58,113,781) (561,412) - - (58,675,193)
Obaveze iz poslovanja (3,529,518) (33,126) (164,881) (2,973,772) (7,068,899) (13,770,196)
Ostale obaveze (30,189) (3,429) (1,193) (799,289) (2,658,970) (3,493,070)
Ukupno (61,673,488) (597,967) (166,074) (3,773,061) (9,727,869) (75,938,459)
Neto izloZenost (56,308,988) (484,592) 24,583 6,244,715 3,441,059  (47,083,223)

Analiza osetljivosti

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi
imalo sledeci efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope.

2014. 2013.
EUR (2,270,049) (2,815,449)
usD (37,515) (24,230)
SDR 11,075 1,229
BAM 193,971 312,236
Ukupno (2,102,518) (2,526,214)
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6.1.

(a)

(b)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak)

Jacanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izvestavanja
bi imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon
oporezivanja, uticaj na kapital bi bio isti.

Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izlozena riziku koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluje
na njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine.

Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proistice iz dugorocnih kredita od banaka i
dobavljacda i depozita klijenata banke sa varijabilnom kamatnom stopom.
Krediti/depoziti ugovoreni po varijabilnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku
novcanih tokova.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene
u EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.

Bruto kamatna stopa na kredite i zajmove u EUR jednaka je nivou od Euribor stope
uvecane za marzu od 0.8% do 4.3% godisnje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vrsi
na bazi rasta potrosackih cena iznad 5% samo tokom grejs perioda. Kamatna stopa na
primljene depozite se krece u rasponu od 0.5% do 12.75% godisnje.

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za
dugorocne obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.

Grupa jos uvek ne vrsi svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste, ali preduzima
odgovarajuce mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima.

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao sto sledi:

31.12.2014. 31.12.2013.
Finansijska sredstva
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,144,619 2,980,737
Ukupno 8,144,619 2,980,737
Finansijske obaveze
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (5,146,805) (373,742)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (55,351,487) (58,301,451)
Ukupno (60,498,292) (58,675,193)

U slucaju da je kamatna stopa na kredite i zajmove/depozite na dan 31. decembra
2014. godine bila veca/manja za 1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale
nepromenjene varijable, konsolidovana dobit za 2014. godinu nakon oporezivanja i
kapital na dan 31. decembra 2014. godine bili bi manji/veci za RSD 604,866 hiljada
(2013. godina: RSD 586,752 hiljade), kao rezultat ve¢ih/manjih rashoda kamata.
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6.1.

(c)

6.2.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizik (Nastavak)
Rizik od promene cena

Grupa nije izlozena riziku od promene cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da
u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj poziciji nema znacajnih ulaganja
klasifikovanih kao raspolozivih za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti
kroz konsolidovani izvestaj o ukupnom rezultatu.

S druge strane, Grupa je izlozena riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublazi ovaj rizik
uvodenjem raznovrsnih usluga svojim klijentima i ulaskom na bankarsko trziste.

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula Grupi, izmedu ostalih, obavezu
kontrole cena za pojedina trzista na kojima je preduzece proglaseno za operatora sa
znacajnom trzisnom snagom (Napomena 1).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske
obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to
moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako pod
uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka
ili rizika od narusavanja reputacije Grupe.

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne
imovine za RSD 11,130,597 hiljada. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b),
Grupa je povukla EUR 77.25 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni
finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona (Napomena 34(b)). Rukovodstvo smatra da ¢e
navedena sredstva zajedno sa ocekivanim neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti
dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. godini.

U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, usvojene finansijske politike definiSu maksimalni
iznos avansnog plac¢anja isporuciocima radova, opreme i usluga, grejs period i duzinu
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo ocekivanih
novCanih priliva od potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja, zajedno sa
ocekivanim novcanim odlivima po osnovu obaveza prema dobavlja¢ima i ostalim
obavezama, takode se prati.
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6.2.

31. decembar
2014.godine
Krediti i zajmovi

Obaveze iz
poslovanja
Ostale obaveze

Ukupno

31. decembar
2013. godine
Krediti i zajmovi

Obaveze iz
poslovanja
Ostale obaveze

Ukupno

6.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)

Rizik likvidnosti (Nastavak)

Sledeca tabela prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan

31. decembra 2014. i 2013. godine:

Knjigovodstvena Do 3 0d 3 do 12 0d 1do 2 Od2do5 Preko 5

vrednost meseca meseci godine godina godina Ukupno
60,498,292 11,316,654 18,640,032 26,158,947 6,669,624 645,632 63,430,889
12,808,061 10,428,411 1,526,780 699,314 151,862 1,694 12,808,061
12,304,661 12,304,661 - - - 12,304,661
85,611,014 34,049,726 20,166,812 26,858,261 6,821,486 647,326 88,543,611
58,675,193 10,642,651 22,911,873 19,766,189 8,116,677 316,191 61,753,581
13,770,196 11,818,644 1,136,398 752,419 60,956 1,779 13,770,196
3,493,070 3,486,438 6,632 - - - 3,493,070
75,938,459 25,947,733 24,054,903 20,518,608 8,177,633 317,970 79,016,847

Obezbedene finansijske obaveze na dan 31. decembra 2014. godine su obelodanjene u
Napomeni 28(c).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u sluc¢aju da kupac ili
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze, i odnosi na
potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izloZenost
kreditnom riziku.

PotraZivanja od kupaca

IzloZzenost Grupe kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedina¢nim osobinama
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajucéih aktivnosti i
mera na pojedinacnom nivou, kao Sto je procena rizika klijenta, pracenje poslovanja
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje potrazivanjima i nenaplativim
potrazivanjima. U sluaju neispunjenja obaveza, Grupa obustavlja dalje pruzanje
usluga klijentu.

Nadalje, Grupa nema znacajnu koncentraciju rizika budué¢i da ima Siroku bazu
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama. Pored obustave
daljeg pruzanja usluga, u cilju obezbedenja naplate, Grupa takode preduzima i sledece
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska
poravnhanja, itd.

Potrazivanja po osnovu roaming-a i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim
uticajem uslova na lokalnom trzistu. Navedena potrazivanja baziraju se na cCvrstim
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruzanje usluga. Informacije o
izlozenosti kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potrazivanja
obelodanjeni su u Napomeni 23.
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6.3.

6.4.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)
Ostala dugorocna finansijska sredstva

Maksimalna izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvesStavanja najbolje je
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava.

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane,
odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata.

Deo ostalih dugorocnih plasmana je obezbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala
duznika (Napomena 21).

Uslovi odobravanja finansijskih plasmana (kredita) sektoru privrede se definisu
pojeidnacno u zavisnosti od vrste i namene kredita, kreditne sposobnosti i trenutnih
trzisnih uslova. Finansijski plasmani (krediti) se odobravaju stanovnistvu pod
definisanim standardnim uslovima za razlicite vrste kredita. Procena kreditnog rizika se
vr$i na individualnom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duznik
klasifikovan). Rezerve za potencijalne gubitke se obracunavaju mese¢no na osnovicu i
to kao zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriji B, 15% u kategoriji V, 30% u
kategoriji G i 100% za plasmane klasifikovane u kategoriji D.

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju obelodanjeni
su u Napomeni 6.5.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Na dan 31. decembra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD
21,502,818 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 8,333,961 hiljada). Maksimalna
izloZzenost Grupe kreditnom riziku na datum izveStavanja najbolje je prikazana u
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Upravljanje rizikom kapitala

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ocuvalo poverenje
investitora, kreditora i trzista, kao i odrzi buduéi razvoj poslovanja.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim
poslovanjem u neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a ak cionarima
obezbedila dividende. Da bi ocuvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa
moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila
dugovanja. Strategija upravljanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu
godinu.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Taj koeficijent se izracunava
kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.
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6.4.

6.5.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduzZenosti bio je kao Sto sledi:

31.12.2014. 31.12.2013.
Krediti i zajmovi (Napomena 28) 60,498,292 58,675,193
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti
(Napomena 26) (21,502,818) (8,333,961)
Neto dugovanje* 38,995,474 50,341,232
Sopstveni kapital 154,172,477 143,093,095
Kapital ukupno** 193,167,951 193,434,327
Koeficijent zaduzenosti 20.2% 26.0%

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljucujuci
kratkoro¢ne i dugorotne, kao Sto je prikazano u konsolidovanom izvestaju o
finansijskoj poziciji) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u konsolidovanom izvestaju o
finansijskoj poziciji i neto dugovanja.

*%

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza

Grupa nema znacajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno
vrednuju po fer vrednosti u izvestaju o finansijskoj poziciji. Fer vrednosti gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, kratkoroc¢nih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih
potrazivanja, obaveza prema dobavlja¢ima i ostalih kratkoro¢nih obaveza uglavnom
odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeca ovih
instrumenata.

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi
zaposlenima, depoziti i dugorocna sredstva) se procenjuje diskontovanjem novcanih
tokova koris¢enjem trziSne kamatne stope.

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju koja nisu materijalna za ove konsolidovane finansijske izvestaje.
Prilikom odmeravanija tih finansijskih sredstva, Grupa koristi uoCljive trzisne podatke u
meri u kojoj je to moguce.

Fer vrednosti se klasifikuju u razli¢ite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu
korisc¢enih inputa u tehnikama procene, kao sto sledi:

e Nivo 1: kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom trzistu za identicnu imovinu ili
obaveze,

e Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene ukljucene u nivo 1 koje su uocljive za imovinu
ili obavezu, bilo direktno (tj. cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena),

e Nivo 3: inputi za imovinu ili obavezu koji nisu zasnovani na uocCljivim trziSnim
podacima (neuocljivi inputi).
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak)

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju klasifikovana po razli¢itim nivoima,
prikazana su kao sto sledi:

2014. 2013.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju:
Nivo 1 382 407
Nivo 2 553,837 -
Nivo 3 25 23
Ukupno 554,244 430

Na dan 31. decembra 2014. godine finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
klasifikovana u nivou 2 u iznosu od RSD 553,837 hiljada (steCena u poslovnoj
kombinaciji) odnose se na drzavne obveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.19%

do 4.95%.

7. PRIHODI OD PRODAJE

2014. 2013.

Javna fiksna telekomunikaciona mreza:
Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 50,482,881 50,823,709
Interkonekcija 8,294,208 8,308,289
Distribucija medijskih sadrzaja 1,195,064 983,661
59,972,153 60,115,659

Mobilna telefonija:

Prepaid usluge 17,974,025 19,270,477
Postpaid i ostale usluge 27,693,759 23,969,478
Interkonekcija 9,742,248 10,190,077
Roaming 1,516,305 1,591,792
56,926,337 55,021,824
Ostalo 653,739 689,671
Ukupno 117,552,229 115,827,154

Prihodi od javne fiksne telekomunikacione mreze ukljucuju prihode od usluga fiksne
telefonije, internet usluga (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i
kombinovanih paketa usluga.

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostalih poslovnih prihoda na

prihode od prodaje za iznos RSD 983,661 hiljadu po osnovu distribucije medijskih
sadrzaja.
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8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2014. 2013.
Poklonjena sredstva:
- Nematerijalna ulaganja i oprema 426,097 501,066
- Ostalo 13,868 57,599
439,965 558,665
Prihod od ukidanja ispravke vrednosti
(Napomena 14 (c)) 2,491,525 1,499,991
Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih
ugovora 511,305 527,132
Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske
sporove (Napomena 30) 104,880 17,696
Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora 122,765 179,019
Zakup 128,068 115,539
Dobici od prodaje materijala i otpadaka 38,966 35,657
Naknada Steta 44,809 48,471
Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja - 66,516
Ostali prihodi 978,017 601,856
Ukupno 4,860,300 3,650,542
9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE | DOPRINOSE
2014. 2013.
Bruto zarade 16,104,868 15,388,413
Doprinosi na teret poslodavca 2,109,074 2,028,464
18,213,942 17,416,877
Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 396,198 382,904
Ostali licni rashodi 2,039,515 2,147,941
Ukupno 20,649,655 19,947,722

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ost alih poslovnih rashoda na
ostale licne rashode za iznos RSD 76,214 hiljada po osnovu poreza i doprinosa za
zaposlene na privremeno povremenim poslovima.

10. TROSKOVI OPERATORA

2014. 2013.
Interkonekcija fiksne telefonije 4,714,482 5,062,208
Interkonekcija mobilne telefonije 7,100,913 6,953,595
Zakup vodova i prenos podataka 484,012 755,739
Roaming 869,451 1,039,977
Ukupno 13,168,858 13,811,519
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11.

12.

13.

TROSKOVI MATERIJALA | ODRZAVANJA

Materijal za pruzanje usluga
Troskovi goriva i energije

Troskovi SIM kartica

Troskovi rezervnih delova

Zalihe za pristup mobilnom internetu
Troskovi alata i inventara

Ostali troskovi

Nabavna vrednost prodate robe
Troskovi odrzavanja postrojenja i opreme
Transportni troskovi

Ukupno

TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije:

- Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18)

- Nekretnina, postrojenja i oprema
(Napomena 19)

Ukupno

TROSKOVI ZAKUPA

Poslovni prostor
Radio bazne stanice i ostala oprema
Skladista i ostalo

Ukupno

2014. 2013.
7,665,163 7,009,004
1,792,689 1,709,297

153,991 128,173
157,445 178,055

71,853 122,618

31,865 23,794
1,041,271 954,495

10,914,277 10,125,436
185,861 28,636
4,594,252 5,345,028
1,342,362 1,336,822
17,036,752 16,835,922

2014. 2013.
4,075,444 3,881,847

21,359,102 21,213,950
25,434,546 25,095,797

2014. 2013.
3,623,305 3,510,038
2,002,342 1,854,929

520,241 511,790
6,145,888 5,876,757
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14.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

2014. 2013.
Naknada za telekomunikacione licence,
odobrenja i frekvencije:
Licence za mobilnu telefoniju (a) 348,381 353,988
Licence za fiksnu telefoniju (b) 47,029 77,006
Radio frekvencije i ostale naknade 657,518 597,098
1,052,928 1,028,092
Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivanja (c) 2,672,591 3,184,350
Naknade za emitovanje sadrzaja 3,455,942 3,035,720
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva 2,488,648 2,204,473
Indirektni porezi 914,608 1,350,770
Troskovi ciSéenja i fizicko tehnickog obezbedenja 66,800 54,298
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa stalne
imovine (d) 900,213 875,522
Rashodovanje zaliha (Napomena 22) 457,884 41,142
Premije osiguranja 653,565 687,397
Beneficije zaposlenih (Napomena 30) 316,780 252,593
Provizije posrednika 1,977,095 1,477,199
Takse 311,130 393,378
Troskovi komunalnih usluga 322,541 344,580
Troskovi platnog prometa 438,633 391,732
Donacije 205,945 183,978
Troskovi elektronske obrade podataka 98,521 97,470
Troskovi revizije i ostalih intelektualnih usluga 290,363 185,441
Troskovi obrazovanja i stru¢nog usavrsavanja 108,567 92,744
Troskovi reprezentacije 62,696 67,281
Troskovi istrazivanja i razvoja 6,028 2,194
Troskovi rezervisanja za sudske sporove
(Napomena 30) 30,231 30,019
Ostalo 2,041,476 1,793,398
Ukupno 18,873,185 17,773,771

Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 348,381 hiljadu (2013.
godina: RSD 353,988 hiljada) odnosi se na licencu za usluge javne mobilne
telekomunikacione mreze u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000 standardima,
odobrenih od strane lokalnih regulatornih tela na trzistima na kojima Grupa posluje.

Naknada za GSM/UMTS licence obracunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda od
prodaje ostvarenog na lokalnom trzistu od usluga na koje se odnosi licenca.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 47,029 hiljada (2013. godina:
RSD 77,006 hiljada) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataciju
javne fiksne telekomunikacione mreze i pruzanja povezanih usluga, odobrenih od
strane lokalnih regulatornih tela na trzistima na kojima Grupa posluje.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda od
prodaje ostvarenog na lokalnom trzistu od usluga na koje se odnosi licenca.
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14.

OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak)

2013. godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa i potrazivanja u toku 2014. i

Kratkoro¢ni
Avansi za Ostala krediti i
osnovha Potrazivanja obrtna potrazivanja
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke
(Napomena (Napomena (Napomena (Napomena (Napomena
20) 23) 23) 23) 23) Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2013. godine 18,720 15,010,927 54,716 586,756 - 15,671,119
Ispravka vrednosti u toku
godine 1,737 2,977,668 31,715 173,230 3,184,350
Ukidanje ispravke
vrednosti (Napomena 8) (9,707) (1,408,272) (48,429) (33,583) (1,499,991)
Otpis - (730,376) - (12,444) (742,820)
Prenos (sa)/na 4,283 - (4,283) -
Ostale promene (2,197) (43) 1,130 (1,110)
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 13 31,103 776 31,892
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 - 16,643,440
Ispravka vrednosti u toku
godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 2,672,591
Ukidanje ispravke
vrednosti (Napomena 8) (3,307) (2,358,275) (51,160) (78,783) (2,491,525)
Otpis (149) (773,431) (600) (249,268) (1,023,448)
Poslovne kombinacije - 10,632 - 59,894 1,186,876 1,257,402
Prenos (sa)/na 5,765 - (5,765) - -
Ostale promene 18,666 133 2,046 20,845
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 86 217,028 5 4,082 221,201
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 17,300,506

(d)

U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecenu telekomunikacionu opremu u

poplavama u maju 2014. godine u Republici Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici

Srpskoj (RSD 367,144 hiljade).

15. FINANSIJSKI PRIHODI

2014. 2013.

Prihodi od kamata:
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 332,868 535,632
- Oroceni depoziti 138,631 158,413
- Potrazivanja 617,707 602,864
Pozitivne kursne razlike 709,655 688,902
Ostali finansijski prihodi 387,502 452,631
Ukupno 2,186,363 2,438,442
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16. FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi kamata:

- Krediti i zajmovi

- Zatezna kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi

Ukupno

17. POREZ NA DOBIT

(@) Komponente poreza na dobit

Tekudi porez
Odlozeni poreski prihod, neto

Ukupno poreski (prihod)/rashod

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti

pre oporezivanja i propisane poreske stope

Dobit pre oporezivanja

Porez na dobit po statutarnoj stopi vazecoj za

Grupu (u Srbiji)

Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe

Efekat priznavanja neiskoriséenih poreskih
kredita i gubitaka

Efekat privremenih razlika

Nepriznati prihodi

Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza
po odbitku plaéenih od strane nerezidentne

filijale

Iskoriséeni poreski kredit u teku¢em periodu

Ukupno poreski (prihod)/rashod

Efektivna poreska stopa

(c) Odlozena poreska sredstva/obaveze

2014. 2013.
2,160,310 3,207,488
68,335 65,017
3,457,877 1,039,893
58,544 154,683
5,745,066 4,467,081
2014. 2013.
2,312,870 2,460,385
(2,572,327) (52,488)
(259,457) 2,407,897
2014. 2013.
17,544,942 18,107,569
2,631,741 2,716,135
(99,678) (115,200)
1,151,161 938,994
(2,500,886) 24,996
(71,441) (77,484)
69,642 22,214
(443,925) :
(996,071) (1,101,758)
(259,457) 2,407,897
- 13.30%

Odlozena poreska sredstva se odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske
osnovice, zatim na obaveze za dugoroCna primanja zaposlenih i na razgrani¢ene
obaveze. U 2014. godini Grupa je priznala neiskoris¢ene poreske kredite iz prethodnih
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti
na osnovu koje odloZena poreska sredstva mogu biti iskoris¢ena u budu¢em periodu.
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17.

(c)

POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozena poreska sredstva/obaveze (Nastavak)

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u

sledecoj tabeli:

2014. 2013.

Stanje na dan 1. januara 2,574,611 2,699,796
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna

ulaganja (115,515) (94,361)
Dugorocna primanja zaposlenih 18,113 3,148
Razgranicene obaveze (9,619) (9,395)
Priznati neiskorisceni poreski krediti i gubici 2,500,886 (24,996)
Poslovne kombinacije 14,004 -
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 4,211 419
Stanje na dan 31. decembra 4,986,691 2,574,611

Odlozena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj poziciji

se odnose na:

2014. 2013.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna
ulaganja 2,284,214 2,398,381
Dugorocna primanja zaposlenih 123,799 105,686
Razgranicene obaveze 1,316 10,935
Poslovne kombinacije 14,004 -
Priznati neiskoris¢eni poreski kredit i gubici 2,563,358 59,609
Stanje na dan 31. decembra 4,986,691 2,574,611

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Promene na

odloZenim poreskim obavezama prikazane su u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
Stanje na dan 1. januara 1,786,404 1,951,439
Efekat privremenih razlika (178,462) (178,092)
Poslovne kombinacije 84,660 -
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 92,148 13,057
Stanje na dan 31. decembra 1,784,750 1,786,404
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17.

(c)

POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozena poreska sredstva/obaveze (Nastavak)

Odlozene poreske obaveze iskazane u konsolidovanom izvestaju o finansijskoj poziciji

se odnose na:

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna

ulaganja

Stanje na dan 31. decembra

Nepriznata odloZena poreska sredstva

2014. 2013.
1,784,750 1,786,404
1,784,750 1,786,404

Grupa nije priznala odloZena poreska sredstva po osnovu neiskoris¢enih poreskih kredita
nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na racun bududih

rezultata koji na dan 31. decembra 2014. godine iznose RSD 9,068,901 hiljadu.

Priznavanje nije izvrSeno usled neizvesnosti u pogledu iskoris¢enja prenetih kredita. Na
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potice iz tekuceg perioda, po
osnovu ulaganja u opremu znatno je premasivao iznos iskoris¢enih poreskih kredita. Na
taj nacin, Grupa nije bila u moguénosti da koristi prenete poreske kredite.

Neiskoriséeni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledecoj

tabeli:
Godina nastanka poreskog kredita Godina isteka 31.12.2014.
2005. 2015. 1,496,644
2006. 2016. 931,080
2007. 2017. 1,456,140
2008. 2018. 1,464,074
2009. 2019. 928,727
2010. 2020. 2,208,724
2011. 2021. 820,175
2012. 2022. 1,200,464
2013. 2023. 1,077,507
Ukupno 11,583,535

Rukovodstvo smatra da ce Grupa poslovati sa dobitkom i da ¢e biti u moguénosti da

iskoristi odloZzena sredstva.
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL

Nabavna vrednost

1. januara 2013. godine

Povecanja

Prenos sa/(na)

Otudenja i rashodovanja

Prenos sa osnovnih sredstava

Prenos na AVR

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2013. godine

Povecanja

Povecanja po osnovu
poslovne kombinacije

Prenos sa/(na)

Prenos na osnovna sredstva i
dugorocne plasmane

Otudenja i rashodovanja

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Akumulirana ispravka
vrednosti i obezvredenje
1. januara 2013. godine

Prenos sa/(na)

Amortizacija (Napomena 12)

Otudenja i rashodovanja

Ostale promene

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2013. godine

Prenos sa/(na)

Amortizacija (Napomena 12)

Prenos na osnovna sredstva i
dugorocne plasmane

Otudenja i rashodovanja

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Neotpisana vrednost na dan:

- 31. decembra 2014. godine 39,694,283

Nemateri-

Ostala jalna

Odnosi sa nematerija- ulaganja u
Goodwill kupcima Licence Softveri na ulaganja pripremi Ukupno
36,717,363 18,867,467 20,645,990 13,877,719 880,683 2,296,489 93,285,711
- - - - - 2,558,597 2,558,597
348,537 146,074 (494,611) -
(233,979) (350,744) (584,723)
56,345 309,149 365,494
- - (1,559,824) (1,559,824)
294,153 153,294 92,276 19,911 3,822 (42) 563,414
37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669
1,454,126 1,454,126
661,131 23,758 28,817 454,460 1,168,166
- - 239,453 1,781,019 (2,020,472) -
(674,599) 556,140 (848,035) (966,494)
(37,504) (127,686) (165,190)
2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109) 3,890,105
39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382
- 5,846,554 10,905,300 12,389,409 23,522 240,506 29,405,291
- 141,315 5,719 - (147,034) -
1,057,021 1,830,981 804,392 23,389 166,064 3,881,847
- (188,078) (350,744) - (538,822)
- - (31,375) (31,375)
62,128 51,016 14,355 515 128,014
- 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955
- 32,275 65,051 - (97,326) -
1,097,478 1,716,409 994,494 24,276 242,787 4,075,444
(490,986) (18,035) (66,686) (575,707)
(37,504) (127,686) (165,190)
417,364 342,439 100,698 3,356 863,857
- 8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 37,043,359
11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023
12,055,058 8,168,635 1,138,978 837,079 2,572,448 61,783,714

- 31. decembra 2013. godine 37,011,516
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Goodwill

Goodwill u iznosu od RSD 39,694,283 hiljade na dan 31. decembra 2014. godine (31.
decembar 2013. godine: RSD 37,011,516 hiljada) predstavlja visak troska sticanja iznad
udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava, priznatih obaveza i
potencijalnih obaveza stecenog zavisnog preduzeca “Telekom Srpske” u iznosu od RSD
38,509,459 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 36,498,586 hiljada), “HD-WIN” u
iznosu od RSD 512,930 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 512,930 hiljada),
“Logosoft” uiznosu od RSD 639,468 hiljada i “Dunav banka” uiznosu od RSD 32,426
hiljada.

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje,
zavisno preduzeée “Telekom Srpske” je steklo 100% vlasnistva preduzeca “Logosoft”
od cega 65% vlasnistva pripada Grupi. Placanje za 65% vlasnistva izvrSeno je u gotovini,
dok preostali iznos od 35% predstavlja obavezu koju ¢e “Telekom Srpske” izmiriti do 31.
decembra 2016. godine ili ranije. Grupa je preuzela kontrolu nad preduzeé¢em dana 1.
oktobra 2014. godine. Goodwill je pripisiv znac¢ajnim efektima sinergije kroz povecanje
trzisnog ucesca i razvoj novih usluga.

Pored toga, 26. decembra 2014. godine, Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka”
ukljuéujuc¢i i kontrolna upravljacka prava. Grupi se sticanjem vlasnistva pruza
mogucnost ulaska na bankarsko trziste. Diversifikacija portfolija ¢e doprineti daljem
jacanju trzisSne pozicije i Sirenju baze korisnika Grupe. Poslovanje banke ce biti
usmereno na mobilnho i elektronsko, a manje na korporativno bankarstvo.

Testiranje obezvredenja goodwill-a

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, “Telekom Srpske” i “HD-WIN” su
pojedinacno identifikovani kao jedinica koja generise gotovinu (JGG) u postupku
alokacije kupoprodajne cene.

Nadoknadivi iznos JGG za pomenuta zavisna preduzeca je utvrden kao vrednost u
upotrebi primenom metoda diskontovanog novCanog toka koji ¢e biti ostvaren od svake
JGG, kao i prinosnog i trziSnog pristupa.

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrseno je na osnovu kljucnih pretpostavki
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristio relevantne interne i
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrdena
kao prosecna ponderisana cena kapitala. Projektovani novcani tokovi se zasnivaju na
procenama za naredni petogodisnji period, i nakon toga stopi rasta u rezidualnom
periodu. Stopa rasta u rezidualnom periodu je odredena na osnhovu procene
nepromenjenih novcéanih tokova uz pretpostavku stabilne dugorocne inflacije.
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)

Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen
rastom prihoda.

Rast prihoda je planiran uzimajuci u obzir dosadasnju prosecnu stopu rasta i procenu
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzecéa
“Telekom Srpske” biti uslovljen uglavhom prihodima po osnovu kombinovanih usluga i
mobilnog interneta. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca “HD-WIN”
biti zasnovan pre svega na Sirenju distribucije Arena Sport kanala.

“Telekom Srpske”

Kljuéne pretpostavke koriS¢ene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u
sledecoj tabeli:

2014. 2013.

Diskontna stopa 9.40% 12.10%

Stopa rasta u rezidualnom periodu 1.70% 2.20%
Projektovana stopa rasta EBITDA

(prosek za narednih pet godina) 0.88% 4.73%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 14,756,229 hiljada. Rukovodstvo je utvrdilo da
razumno moguca izmena dve kljuCne pretpostavke moze dovesti do toga da
knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj tabeli su prikazani
iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinacno, kako bi
nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti.

U procentima 2014. 2013.
Diskontna stopa 1.06 0.64
Projektovana stopa rasta EBITDA (8.06) (4.80)
“HD-WIN”

Kljucne pretpostavke koriscene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u
sledecoj tabeli:

2014. 2013.

Diskontna stopa 13.80% 15.10%

Stopa rasta u rezidualnom periodu 1.80% 2.20%
Projektovana stopa rasta prihoda

(prosek za narednih pet godina) 9.94% 10.43%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 619,243 hiljade. Rukovodstvo je utvrdilo da razumno
moguca izmena dve kljucne pretpostavke moze dovesti do toga da knjigovodstvena
vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj tabeli su prikazani iznosi za koliko bi
se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos
bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti.
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)

“HD-WIN” (Nastavak)

U procentima 2014. 2013.
Diskontna stopa 17.70 15.40
Projektovana stopa rasta prihoda (4.50) (4.45)

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja, nisu postojale indikacije umanjenja
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeca “Telekom Srpske” i
“HD-WIN” na dan 31. decembra 2014. godine, posto nadoknadivi iznos svake JGG
prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost.

Nematerijalna ulaganja

Odnosi sa kupcima predstavljaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeca
“Telekom Srpske” i “Logosoft”. Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg
vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji moze biti
produzen nakon isteka roka vazenja aktuelnog ugovora.

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licence za
fiksni bezicni pristup (CDMA) i ostale licence.

GSM i UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vazece su do
2022. odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatornog tela
Republike Srbije i vazedéa je do 2019. godine.

Na dan 31. decembra 2014. godine ostala nematerijalna ulaganja ukljucuju i poslovno
ime ,Arena Sport“ u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja poznat znak u
pruzanju sportskog programa klijentima kroz TV distributere nastalo prilikom sticanja
zavisnog preduzeca “HD-WIN”. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neogranicen vek
trajanja.

Rukovodstvo Grupe smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan
izvestavanja obezvredena.

Sredstva obezbedenja

Kao sredstvo obezbedenja uredne otplate kreditnog aranzmana zakljucenog sa Novom
Ljubljanskom bankom - NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, koji na dan 31. decembra 2014.
godine iznosi RSD 916,351 hiljadu, uspostavljena je zaloga na Licenci GSM-UMTS br. 01-
124 na trzistu Crne Gore (Napomena 28(c)/ii/). Neotpisana vrednost zalozene licence
na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 940,481 hiljadu (31. decembar 2013.
godine: 1,013,717 hiljada).
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE

Nabavna vrednost

1. januar 2013. godine

Povecanja

Prenos (sa)/na

Donacije

Prenos na nematerijalna
ulaganja

Prenos na zalihe

Otudenja i rashodovanja

Ostale promene

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2013. godine

Povecanja

Povecanja po osnovu poslovne
kombinacije

Prenos (sa)/na

Prenos sa nematerijalnih
ulaganja

Prenos na zalihe

Otudenja i rashodovanja

Ostale promene

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Akumulirana ispravka

vrednosti i obezvredenje

1. januar 2013. godine

Prenos (sa)/na

Amortizacija (Napomena 12)

Otudenja i rashodovanja

Ostale promene

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2013. godine

Prenos (sa)/na

Amortizacija (Napomena 12)

Prenos sa nematerijalnih
ulaganja

Otudenja i rashodovanja

Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine

Neotpisana vrednost na dan:
- 31. decembra 2014. godine

- 31. decembra 2013. godine

Zemljiste,
pristupna
mreza, spojni Ulaganja u
kablovi, Centrale i tude
kanalizacija i Investicione prenosni nekretnine i Sredstva u
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripremi Ukupno
113,439,502 - 137,441,795 15,911,409 11,116,696 17,952,734 295,862,136
- - - - 16,773,754 16,773,754
2,745,868 7,015,869 1,374,951 417,892 (11,554,580) -
97,257 - - - (97,257)
437,948 4,824,283 (3,008,155) 4,606 (2,624,176) (365,494)
- 969 - - (6,587) (5,618)
(166,725) (4,561,302) (501,441) (7,364,714) (125,634) (12,719,816)
7,456 19,167 (18,987) - 1,235 8,871
234,427 331,214 8,015 6,821 63,660 644,137
116,795,733 - 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970
18,471,024 18,471,024
506,777 122,706 420 386,185 - 24,324 1,040,412
2,080,817 - 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989) -
(36) 3,056,481 (2,439,625) 1,229 281,331 899,380
351 5,045 - - (42,486) (37,090)
(193,905) (3,663,167) (802,497) (1,375,718) (339,836) (6,375,123)
- (9,554) - - (65,644) (75,198)
1,607,910 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750
120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125
47,220,908 - 90,186,355 10,919,368 9,772,638 531,009 158,630,278
42,719 2,245,194 (1,398,733) 26,921 (916,101) -
5,417,507 12,866,822 1,337,758 546,722 1,045,141 21,213,950
(134,704) (3,755,037) (491,075) (7,356,053) (2,918) (11,739,787)
6,348 2,351 (3,118) - 126,375 131,956
96,823 209,762 10,014 4,252 757 321,608
52,649,601 - 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005
32,425 454,060 11,394 22,927 (520,806) -
5,257,680 13,616,125 988,007 432,894 1,064,396 21,359,102
(20) 2,089,219 (1,580,794) 618 54,377 563,400
(66,772) (3,077,218) (770,277) (1,358,419) (41,206) (5,313,892)
650,157 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862
58,523,071 - 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477
62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648
64,146,132 - 43,316,548 3,391,578 1,186,821 19,598,886 131,639,965
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19.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na
dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 80,895,969 hiljada (31. decembar 2013.
godine: RSD 63,240,670 hiljada).

Na dan 31. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavrSene
investicije koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decembar 2013.
godine: RSD 5,710,312 hiljada).

Grupa je izvrsila obracun amortizacije navedenih investicija, s obzirom da ta sredstva
nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog
administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase nekretnina,
postrojenja i opreme na koje ce investicija biti opredeljena prilikom aktiviranja. Na
osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji telekomunikacija nova
klasifikacija tehnoloske opreme rezultirala je prenosom sa nematerijalnih ulaganja na
osnovna sredstva u 2014. godini.

Amortizacija

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina,
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja moze imati materijalno znacajan uticaj
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog znacaja stalnih
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa smanjila koristan vek trajanja osnovnih
sredstava za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije za 2014. godinu u
iznosu od RSD 2,070,296 hiljada.

U toku 2014. godine Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizacije i
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014.
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. lzmenjene stope
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014. godine (Napomena 5.5.11).

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine su stecene prilikom akvizicije ,,Dunav banke“ (Napomena 36) i
odnose se na tri garaze i magacin. Investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti
na dan transakcije.

Sredstva obezbedenja

Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu dugorocnog kredita
odobrenog od strane Nove Ljubljanske banke - NLB d.d., Ljubljana, Slovenija u iznosu
od RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine Grupa je registrovala zalogu
na telekomunikacionoj opremi (Napomena 28(c)/iii/). Neotpisana vrednost zaloZene
opreme na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 1,451,642 hiljade (31. decembar
2013. godine: RSD 3,527,909 hiljada).

Preuzete obaveze
Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koje nisu priznate

na dan izvestavanja (nepovuceni robni krediti) iznose RSD 2,261,764 hiljade i cine
preuzete obaveze (Napomena 34(b)).
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19.

20.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak)

Test obezvredenja

regulatorne i ekonomske promene na lokalnim trzistima telekomunikacija prilikom
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, test obezvredenja izvrsen je za sve JGG.
Utvrdivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na slede¢im kljucnim pretpostavkama:

— Vrednost trzista, stopa penetracije, trzisno ucesce i nivo konkurencije, odluke
regulatora u pogledu cena i
— Nivo investicija.

Iznosi koji se dodeljuju svakom od ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo,
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen planom
poslovanja, ali bi takode mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog,
ekonomskog i zakonodavnog okvira.

Rast prihoda je projektovan uzimaju¢i u obzir proseCne stope rasta na osnovu
prethodnog iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne Cetiri
godine. Pored toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju
postojecih usluga, zadrzavanje pozicije mreznog lidera na trzistu Srbije, dalje jacanje
na broadband trzistu, itd.

Diskontne stope koris¢ene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na
prosecnoj ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu trziSnu procenu
vremenske vrednosti novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih
jedinica koje generisu gotovinu.

S obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu
umanjenja vrednosti za 2014. godinu.

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (ukljucujudi i investicije u

toku) se najvec¢im delom odnose na tehnoloski/fizicki zastarela sredstva. Gubici po
ovom 0snovu se priznaju u izvestaju o ukupnom rezultatu perioda (Napomena 14).

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMU

2014. 2013.

Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u:
- dinarima 192,525 145,618
- devizama 178,901 130,838
Dati avansi za nematerijalna ulaganja 41,042 22,749
412,468 299,205
Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c)) (8,823) (10,763)
Stanje na dan 31. decembra 403,645 288,442
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21. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA

2014. 2013.
Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,739,026 1,706,512
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (474,710) (566,298)
Ukupno krediti zaposlenima 1,264,316 1,140,214
Ostali dugorocni plasmani 871,060 1,169,868
Minus: Svodenje na sadasnju vrednost (282,627) (442,988)
588,433 726,880

Dugorocni krediti i potrazivanja banke 849,270
Depoziti 2,088,829 1,503,378
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 122,088 430
Ostala dugorocna finansijska sredstva 68,476 7,924
Dugorocni zakupi 86,671 37,417
Stanje na dan 31. decembra 5,068,083 3,416,243

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita:

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godiSnje za promene
deviznog kursa RSD/EUR.

U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za
ucesce u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godisnje i obroCni zajam za
ucesce u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate od 5 godina i
kamatnom stopom od 0.1% godisnje.

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim
trziSnom kamatnom stopom koja odgovara trzisnoj kamatnoj stopi na slicne finansijske
instrumente u teku¢em izvestajnom periodu od 4.47% do 5.5% godisnje (31. decembar
2013. godine: 5.5% - 6.34% godisnje).

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvesStavanja je nominalna vrednost
kredita datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s
obzirom da se naplata kredita datih zaposlenima obezbeduje kroz administrativne
zabrane.

Ostali dugorocni plasmani na dan 31. decembra 2014. godine se najve¢im delom odnose
na dugoroc¢na potrazivanja po osnovu Ugovora o zakupu reklamnog prostora kao i ostalih
ugovora zakljuéenih sa privrednim druitvom “Stampa sistem” d.o.o., Beograd u
ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. godine u Registru
zaloZnog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga nad 100% kapitala
duznika, pod brojem 17127/2012.

Na dan 31. decembra 2014. godine depoziti se odnose na dugorocno orocene depozite
kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do 4.88% godisnje.

Dugorocni krediti i potrazivanja banke na dan 31. decembra 2014. godine su ugovoreni
po kamatnim stopama u rasponu od 5% do 22% za kredite iskazane u dinarima i od 3.5%
do 10.95% za kredite iskazane u valuti. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se
najvecim delom odnose na drzavne obveznice u iznosu od RSD 121,681 hiljadu na dan
31. decembra 2014. godine.
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22. ZALIHE
2014. 2013.
Materijali 4,942,530 5,283,883
Rezervni delovi 2,194,675 2,619,525
Alat i inventar 80,473 113,725
7,217,678 8,017,133
Roba u skladistu 37,152 24,497
Roba u maloprodaji 19,895 4,557
57,047 29,054
Stanje na dan 31. decembra 7,274,725 8,046,187

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troskova materijala i
odrzavanja (Napomena 11). Troskovi rashodovanja zaliha obelodanjeni su u okviru
Napomene 14.

23. POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA

2014. 2013.
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Fiksna telefonija, internet i
multimedija 12,376,663 12,471,539
Mobilna telefonija 15,203,601 14,751,113
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 1,621,207 1,751,535
Roaming 810,031 412,910
Interkonekcija 1,288,710 1,286,939
Ostala potrazivanja 299,069 193,770
31,599,281 30,867,806
Dati avansi 630,772 454,733
Kratkoroc¢ni krediti i potrazivanja banke 3,267,140 -
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 432,156 -
Ostala obrtna imovina 2,602,842 2,898,321
Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 38,532,191 34,220,860
Minus: Ispravka vrednosti
Potrazivanja od kupaca (Napomena 14(c)) (15,561,341) (15,883,136)
Datih avansa (Napomena 14(c)) (39,536) (37,959)
Kratkorocni krediti i potrazivanja banke
(Napomena 14(c)) (1,186,876) -
Ostale obrtne imovine (Napomena 14 (c)) (503,930) (711,582)
(17,291,683) (16,632,677)
Stanje na dan 31. decembra 21,240,508 17,588,183

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke su odobreni po kamatnoj stopi u rasponu od 6%
do 21.25%, za dinarske kredite odnosno u rasponu od 4% do 10.95% za kredite u valuti.
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23. POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak)
Starosna struktura bruto potrazivanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je
sledeca:
2014, 2013.
Do 60 dana 16,629,176 15,401,444
0d 60 do 180 dana 1,144,455 1,359,245
Od 180 do 360 dana 898,284 898,711
Preko 360 dana 13,558,138 13,663,139
Ukupno 32,230,053 31,322,539
Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine
iskazana je u slede¢im valutama:
2014. 2013.
RSD 10,649,689 10,454,383
EUR 2,823,271 2,472,637
BAM 2,592,132 2,199,371
Ostale valute 564,084 275,053
Ukupno 16,629,176 15,401,444
Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izloZenost
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja
potrazivanja.
Stoga je maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja jednaka neto
knjigovodstvenoj vrednosti svake navedene vrste potrazivanja. Fer vrednost
potrazivanja i o stale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.
Promene na rac¢unima ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
kratkorocnih finansijskih plasmana, datih avansa i ostale obrtne imovine su
obelodanjene u Napomeni 14(c).
24. UNAPRED PLACENI TRO§KOVI | OSTALA AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA
2014, 2013.
Potrazivanja za PDV 991,130 946,976
Unapred placeni troskovi:
- Provizije bankama po osnovu sindiciranog
kredita 126,586 296,427
- Zakup 131,379 125,814
- Premije osiguranja 25,511 25,556
- Ostalo 82,192 124,694
365,668 572,491
Ostala aktivna vremenska razgranic¢enja:
- Prava za emitovanje sadrzaja 1,441,570 1,815,647
- Ostalo 1,359,207 317,571
2,800,777 2,133,218
Stanje na dan 31. decembra 4,157,575 3,652,685

52



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

25. UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI
2014. 2013.
Nefakturisani prihodi:
- medunarodni obracun 280,160 250,878
- roaming 2,296,768 1,752,184
Ostali obracunati prihodi 87,300 64,106
Stanje na dan 31. decembra 2,664,228 2,067,168
Na dan 31. decembra 2014. godine, obracunati prihodi po osnovu roaming usluga u
iznosu od RSD 2,296,768 hiljada odnose se na obracunate prihode od roaming usluga
uglavnom za decembar 2014. godine u procenjenom iznosu od RSD 431,211 hiljada i
obracunate prihode po osnovu Ugovora o meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD
1,865,557 hiljada.
26. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledeceg:
2014. 2013.
Tekuci racuni 7,701,472 1,109,050
Devizni racuni 12,757,365 7,214,680
Obavezne rezerve kod Narodne banke Srbije 588,459 -
Devizni akreditivi 272,156 -
Ostalo 183,366 10,231
Stanje na dan 31. decembra 21,502,818 8,333,961
Grupa je u obavezi da odrzava potreban prosecan dnevni nivo rezervi u iznosu koji
propisuje Narodna banka Srbije. Narodna banka Srbije obracunava i placa kamatu na
iznos ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve u
obracunskom periodu koji ne prelazi iznos obracunate dinarske obavezne rezerve po
kamatnoj stopi u visini 2.5% na godisnjem nivou. Na obavezne devizne rezerve Narodna
banka Srbije ne plac¢a kamatu.
27. KAPITAL
/il Akcijski kapital

Maticno preduzece je akcionarsko drustvo ¢iji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni
akcijski kapital sastoji od 1,000,000,000 obi¢nih akcija.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bila je sledeca:

U procentima

31.12.2014. 31.12.2013.

Republika Srbija 58.11 58.11

Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 20.00 20.00
Gradani, zaposleni i bivsi zaposleni Maticnog

preduzeca 21.89 21.89

Ukupno 100.00 100.00
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27.

1ii/

fiii/

liv/

KAPITAL (Nastavak)

Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine
je nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada
zaposlenih u Fond za finansiranje stanova solidarnosti.

Otkupljene sopstvene akcije

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije Mati¢nog preduzeca u vlasnistvu
Grupe.

Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 37(a), Mati¢no preduzece moze u skladu sa
Zakonom o izmenama i dopunama zakona o privrednim drustvima Republike Srbije da
raspolaze sopstvenim akcijama i nakon isteka perioda od tri godine od sticanja.

Poreklo i svrha rezervi

Rezerve uiznosu od RSD 25,750,955 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine (31.
decembar 2013. godine: RSD 21,699,883 hiljade) se sastoje od zakonskih rezervi,
statutarnih rezervi, rezervi po fer vrednosti i rezervi po osnovu preracuna valuta.
Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako sledi:

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao kao rezultat
obaveze za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti
nakon oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima o preduzeéima.

Statutarne rezerve

Statutarne rezerve predstavljaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa

ranije vazec¢im propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju
uskladivanja vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru.

Rezerve po fer vrednosti

Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja ili
obezvredenja.

Rezerve po osnovu preracuna valuta

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih

prilikom prevodenja finansijskih izvestaja inostranih zavisnih pravnih lica u izvestajnu
valutu.

54



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

27. KAPITAL (Nastavak)

/iv/ Poreklo i svrha rezervi (Nastavak)

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi:

Rezerve Rezerve po

sredstava osnovu
Zakonske Statutarne raspolozivih kursnih Ukupne
rezerve rezerve za prodaju razlika rezerve
Stanje na dan
1. januara 2013. godine 1,597,041 24,509 189 19,468,775 21,090,514
Raspodela dobiti na rezerve - 251,225 - - 251,225
Ostali ukupan rezultat:
Gubici po osnovu hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju,
neto - - (29) (29)
Kursne razlike po osnovu preracuna
valuta - - - 358,173 358,173
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 1,597,041 275,734 160 19,826,948 21,699,883
Ostali ukupan rezultat:
Gubici po osnovu hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju,
neto - - (30) (30)
Kursne razlike po osnovu preracuna
valuta - - - 4,051,102 4,051,102
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 1,597,041 275,734 130 23,878,050 25,750,955
/v/  Osnhovna i umanjena zarada po akciji u dinarima
2014. 2013.
Dobit koja pripada konacnim vlasnicima (A) 16,205,763 14,275,516
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih
akcija u toku perioda (B) 800,000,000 800,000,000
Osnovna i umanjena zarada po akciji 20.26 17.84

/vi/ Dividende

Odobrene dividende za 2014. godinu iznose RSD 12,595,989 hiljada (2013. godina: RSD
9,653,612 hiljada). Od navedenog iznosa, RSD 10,464,000 hiljada se odnosi na vlasnike
Grupe (Vlada Republike Srbije: RSD 7,600,737 hiljada, ostali akcionari: RSD 2,863,263
hiljade). Ostatak u iznosu od RSD 2,131,989 hiljada se odnosi na dividendu manjinskim
akcionarima zavisnog preduzecéa “Telekom Srpske“.
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28.

(@)

(b)

KREDITI I ZAJMOVI

Struktura kredita i zajmova

Dugorocni krediti
Finansijski krediti od:

- banaka u zemlji

- banaka u inostranstvu

Robni krediti

Dugorocni depoziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i
drugim klijentima banke

Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i
depoziti

Tekuca dospeca dugorocnih kredita
Krediti od banaka u zemlji

Krediti od banaka u inostranstvu
Robni krediti

Kratkorocni krediti

Kratkorocni depoziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i
drugim klijentima banke

Ukupno kratkorocni krediti i tekuca dospeca
dugorocnih finansijskih i robnih kredita i
depozita

Stanje na dan 31. decembra

Roc¢nost dospeca obaveza po kreditima i zajmovima

Do 1 godine

0Od 1 do 2 godine
0Od 2 do 5 godina
Preko 5 godina

Stanje na dan 31. decembra

2014. 2013.
13,921,553 7,041,318
5,770,367 6,011,947
19,691,920 13,053,265
11,835,674 14,308,924
793,148
32,320,742 27,362,189
10,123,622 13,295,225
4,611,209 8,961,035
9,200,655 9,056,744
23,935,486 31,313,004
141,522
4,100,542
28,177,550 31,313,004
60,498,292 58,675,193
2014. 2013.
28,177,550 31,313,004
25,217,164 19,133,844
6,460,785 7,896,584
642,793 331,761
60,498,292 58,675,193
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28. KREDITI | ZAJMOVI (Nastavak)

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova

Valuta U valuti U RSD '000 U valuti U RSD '000
Krediti od banaka u zemlji
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd
(sindicirani zajam) EUR 193,052,023 23,351,244 171,660,000 19,679,463
Sberbank Srbija a.d., Beograd EUR 4,200,000 508,025 5,400,000 619,067
Komercijalna banka a.d., Beograd EUR 1,205,357 145,798 - -
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd EUR 331,582 40,108 331,582 38,013
198,788,962 24,045,175 177,391,582 20,336,543
Krediti od banaka u inostranstvu
Unicredit Bank, A.G., filijala London
(sindicirani zajam) EUR 70,947,977 8,581,747 110,340,000 12,649,609
Nova Ljubljanska banka - NLB d.d., Slovenija EUR 7,575,758 916,351 10,606,061 1,215,901
ERB New Europe Funding, Holandija EUR 7,304,000 883,479 8,254,000 946,256
Atlas banka a.d., Crna Gora EUR 940,000 113,701 - -
NLB Montenegro banka a.d., Crna Gora EUR 230,000 27,820 - -
Societe Generale banka Montenegro a.d.,
Crna Gora EUR - - 1,406,250 161,216
EUR 86,997,735 10,523,098 130,606,311 14,972,982
Robni krediti u inostranstvu
Ericsson Credit A.B., Svedska EUR 39,015,358 4,719,231 38,614,785 4,426,880
Huawei International Pte. Ltd., Singapur EUR 20,216,166 2,445,313 12,490,371 1,431,922
Nokia Solutions and Networks, Holandija EUR 12,420,638 1,502,379 33,961,225 3,893,387
Alcatel Lucent International, Francuska
(Alcatel Lucent S.A. Francuska ukljucen u 2013. godini) EUR 11,969,401 1,447,798 8,703,176 997,750
Raiffeisen bank international, Austrija EUR 11,700,471 1,415,269 17,615,966 2,019,531
Erste GCIB Finance 1.B.V, Holandija
(Nokia Solutions and Networks u 2013. godini) EUR 9,832,251 1,189,292 - -
Credit Agricole CiB Sverige, Svedska EUR 8,392,626 1,015,158 14,653,628 1,679,923
Cisco Systems International, Irska usD 5,089,425 506,215 4,495,971 373,742
Intracom S.A., Gréka EUR 4,451,276 538,419 5,403,249 619,440
China Development Bank, filijala Senzen EUR 4,197,311 507,700 7,530,119 863,269
Skandinaviska Enskilda Bank
Stockholm, Svedska EUR 2,768,039 334,817 3,875,255 444267
BNP Paribas Fortis SA/NV, Belgija EUR 2,510,352 303,648 9,532,552 1,092,832
Vlada Kraljevine §panije (Amper i Alcatel) usD 2,202,854 219,123 2,256,300 187,670
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina EUR 715,537 86,550 2,146,610 246,092
Coriant International Sarl, Luksemburg EUR 647,640 78,337 - -
Alcatel Lucent S.A., Rumunija EUR 551,944 66,762 772,722 88,586
ZTE Corporation, Kina EUR 370,143 44,772 - -
OTP Bank Plc, Madarska EUR 265,604 32,127 531,207 60,899
Anritsu A/S, Danska EUR 225,000 27,216 674,999 77,383
Selex ES S.p.A., Italija EUR 52,427 6,342 157,280 18,031
Commerzbank AG, filijala Hamburg EUR - - 1,099,481 126,047
KfW, Nemacka EUR - - 198,900 22,802
Alcatel Lucent Italia S.p.A., Italija EUR - - 158,001 18,114
NVISION a.s., Ceska EUR - - 68,000 7,796
Ostali robni krediti 4,549,861 4,669,305
Ukupni robni krediti 21,036,329 23,365,668
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, ostalim
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke 4,893,690 -
Ukupno krediti 60,498,292 58,675,193

Minus: Tekuca dospeca dugorocnih kredita
Krediti od banaka u zemlji

Krediti od banaka u inostranstvu (4,611,209)
Robni krediti (9,200,655)
(23,935,486)
Minus: Kratkoroc¢ni finansijski krediti (141,522)
Minus: Kratkorocni depoziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim
klijentima banke (4,100,542)
Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i depoziti 32,320,742

31. decembar 2014.

31. decembar 2013.

(10,123,622)

(13,295,225)
(8,961,035)
(9,056,744)

(31,313,004)

27,362,189
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28.

(c)

/il
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/iii/

KREDITI | ZAJMOVI (Nastavak)
Pregled dugorocnih kredita i zajmova (Nastavak)

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljaca krecu se u rasponu od
uglavnom Euribor stope, uvecane za 0.8% do 4.3% (2013. godina: 0.8% do 6%) na
godisnjem nivou.

Grupa placa obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shodno
utvrdenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo ocekuje da ce Grupa biti u mogucnosti
da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima.

Grupa nije ulazila u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili
izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa.

Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stecaju, Beograd (“Beobanka”) u iznosu od
RSD 40,108 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine odnose se na dug koji je bivsa
Narodna banka Jugoslavije (“NBJ”), za racun Beobanke a.d. u stecaju, Beograd, kao
garanta i Grupe, kao glavnog duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem
prebijanja na svom racunu kod LHB banke. Imajuci u vidu da su depoziti NBJ kod LHB
banke predmet sukcesije, kao i da pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos
uvek nije reseno, Grupa nije u mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se
obratilo poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom
osnovu.

U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za
refinansiranje obaveza po Ugovoru o dugoroc¢nim i revolving kreditnim aranzmanima,
dana 9. januara 2012. godine, Grupa je sklopila Ugovor o dugorocnim kreditnim
aranzmanima (“Term Facilities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originalni
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje.

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranZmana (A
i B). Prvobitno je period otplate oba aranzmana bio 36 meseci od dana prvog
povlacenja Aranzmana A.

Dana 30. decembra 2013. godine, Grupa je potpisala Aneks ugovora i dobila povoljnije
uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u smanjenju kamatne stope na
preostali iznos obaveza, kao i produzenju roka otplate do novembra 2016. godine.
Aneks ugovora je stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je znacajno
poboljsana likvidnost Grupe.

Navedenim Ugovorom o kreditu definisana je obaveza Maticnog preduzeda da dostavlja
revidirane godisnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godisnje finansijske
izvestaje, kao i finansijske izveStaje za odredene kvartalne periode. Pored toga,
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa
finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice kamate. Na dan 31. decembra 2014.
godine usaglaseni su finansijski pokazatelji sa utvrdenim parametrima.

Obaveze prema Novoj Ljubljanskoj banci - NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, u iznosu od
RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine, odnose se na kreditni aranzman
Grupe za kupovinu GSM/UMTS licence, nabavku telekomunikacione opreme i
finansiranje pocetnih troskova u Crnoj Gori.
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29.

KREDITI | ZAJMOVI (Nastavak)
Pregled dugorocnih kredita i zajmova (Nastavak)

Kao sredstvo obezbedenja otplate ovog kredita uspostavljena je zaloga na GSM/UMTS
licenci (Napomena 18). Takode, kao sredstvo obezbedenja otplate, uspostavljena je
zaloga na telekomunikacionoj opremi koja je nabavljena od inostranog dobavljaca
Ericsson A.B., Svedska (Napomena 19). Zavisno preduzece “Mtel” je u obavezi da
osigura pozitivnu vrednost kapitala tokom perioda na koji je kredit odobren. U
suprotnom, banka ima pravo da zahteva isplatu svih obaveza po kreditu pre ugovorenog
perioda. Zavisno preduzece “Mtel” je na dan 31. decembra 2014. godine ispunilo
trazene uslove.

Pojedinim ugovorima o robnim kreditima definisana je obaveza Maticnog preduzecda da
se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokri¢e duga i Pokri¢e kamate i
isti su zadovoljeni na dan 31. decembra 2014. godine. Zavisno preduzece “Mtel” je u
obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa odredenim finansijskim pokazateljima
(pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduzenosti u odnosu na kapital i pokazatelj
tekuée likvidnosti). Na dan 31. decembra 2014. godine dva od tri finansijska
pokazatelja su usaglasena, ali je obaveza prema kreditoru vec reklasifikovana kao
kratkorocna.

Ostali robni krediti iskazani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD
4,549,861 hiljadu (31. decembar 2013. godine RSD 4,669,305 hiljada) najvec¢im delom
se odnose na finansiranje opreme i radova.

Ukupna ugovorena vrednost uglavhom se finansira sa 10% avansa, a 9 0% iz kredita.
Period otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovaraju¢im brojem blanko menica
koje su izdate u korist izvodaca radova.

Dugorocni i kratkorocni depoziti se uglavhom odnose na transakcione depozite sa
kamatnom stopom u rasponu od od 0.5% do 9% i Stedne depozite sa kamatnom stopom u
rasponu od 0.5% do 12.75%.

Nepovuceni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
11,938,428 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,708,162 hiljade). Svi nepovuceni
krediti su sa promenljivom kamatnom stopom. Dospece neiskoriscenih kreditnih linija je
prikazano u Napomeni 34(b).

ODLOZENI PRIHODI

2014. 2013.
Donacije 278,315 375,970
Primljeni pokloni 1,622,969 1,904,363
Stanje na dan 31. decembra 1,901,284 2,280,333

Na dan 31. decembra 2014. godine primljeni pokloni se uglavhom odnose na poklone od
drzavnih organa.
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29.

30.

ODLOZENI PRIHODI (Nastavak)

Promene na odlozenim prihodima u toku izvestajnih perioda prikazane su u sledecoj
tabeli:

2014. 2013.

Stanje na dan 1. januara 2,280,333 2,683,555
Povecanja u toku godine - primljena

sredstva bez naknade - 97,257

Ukidanje u korist prihoda (382,729) (501,066)

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 3,680 587

Stanje na dan 31. decembra 1,901,284 2,280,333

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA

2014. 2013.
Obaveze za otpremnine zaposlenih po
osnovu redovnog odlaska u penziju 928,483 875,971
Obaveze za jubilarne nagrade
zaposlenih 1,343,880 1,245,995
Rezervisanja za sudske sporove 168,235 251,983
Ostala rezervisanja 3,500 -
Stanje na dan 31. decembra 2,444,098 2,373,949

Obaveze za primanja zaposlenih

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izvesStaja ovlas¢enog
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu
sadasnje vrednosti ocekivanih bududih isplata.

Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti oCekivanih odliva, koris¢ena je diskontna stopa
u rasponu od 4.5% do 7.2% (u zavisnosti od trzista) na dan 31. decembra 2014. godine
(31. decembar 2013. godine: u rasponu od 6.1% do 9%), koja odgovara dugorocnoj stopi
prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Primanja zaposlenih” u odsustvu
razvijenog trzista visokokvalitetnih korporativnih obveznica.

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i
opstim aktima kojima su regulisana prava zaposlenih i pretpostavkom prosecnog rasta
zarada po stopi do 4% godisnje (31. decembar 2013. godine: 5%), Sto odgovara
dugorocno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih od 2%
godisnje (2013. godina: 3%).

Kada bi se diskontna stopa povecala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za

otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za RSD 192,069 hiljada,
odnosno veca za RSD 220,689 hiljada.
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30.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na dugoroCnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih
godina prikazane su u sledecoj tabeli:

Jubilarne
Otpremnine nagrade Ukupno

Stanje na dan
1. januara 2013. godine 885,799 1,250,054 2,135,853
Iskoriséena rezervisanja (15,317) (148,585) (163,902)
Troskovi kamata po

aktuarskom obracunu 56,264 91,423 147,687
Troskovi tekuce usluge rada

(Napomena 14) 48,549 204,044 252,593
Ukidanje u korist prihoda (26,639) - (26,639)
Tekuce dospece

(Napomena 32) (74,043) (152,801) (226,844)
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 1,358 1,860 3,218
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 875,971 1,245,995 2,121,966
Iskoriscena rezervisanja (12,612) (161,020) (173,632)
Troskovi kamata po

aktuarskom obracunu 25,370 30,086 55,456
Troskovi tekuce usluge rada

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780
Ukidanje u korist prihoda (4,756) - (4,756)
Poslovna kombinacija 5,014 - 5,014
Tekuce dospece

(Napomena 32) (52,320) (18,548) (70,868)
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 9,354 13,049 22,403
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 928,483 1,343,880 2,272,363

Ostala rezervisanja

Dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 168,235 hiljada na dan 31.
decembra 2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade) se odnose na
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana, a formirana
su na osnovu najbolje mogucée procene potencijalnih gubitaka koji mogu proisteci iz
navedenih sporova (Napomena 35(a)).

61



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014.
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

30.

31.

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku

izvestajnih godina prikazane su u sledecoj tabeli:

Sudski Ostala
sporovi rezervisanja Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2013. godine 257,603 66,893 324,496
Iskoriscena rezervisanja (18,790) - (18,790)
Rezervisanja u toku godine
(Napomena 14) 30,019 - 30,019
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (17,696) (66,516) (84,212)
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 847 (377) 470
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 251,983 - 251,983
Iskoriséena rezervisanja (13,836) (13,836)
Rezervisanja u toku godine
(Napomena 14) 30,231 30,231
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (104,880) (104,880)
Povecanje po osnovu poslovne
kombinacije 1,310 3,500 4,810
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 3,427 3,427
Stanje na dan
31. decembra 2014. godine 168,235 3,500 171,735
OBAVEZE IZ POSLOVANJA
2014. 2013.
Dobavljaci za opremu i usluge 10,412,488 11,046,100
Dobavljaci za telekomunikacione usluge:
- fiksna telefonija i multimedija 1,177,061 1,673,609
- mobilna telefonija 346,842 224,104
- interkonekcija 18,800 11,229
Primljeni avansi 211,925 136,620
Stanje na dan 31. decembra 12,167,116 13,091,662
Dugorocne obaveze iz poslovanja 852,870 815,154
Ukupno 13,019,986 13,906,816

Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 6,247,230
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 6,129,638 hiljada) izrazene su u stranoj valuti
i to najvecim delom u EUR.

Obaveze prema dobavlja¢ima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje
obaveze prema dobavljacima.

DugoroCne obaveze iz poslovanja se najvecim delom odnose na preuzetu obavezu
prema manjinskim akcionarima po fer vrednosti od RSD 542,057 hiljada (Napomena 36).

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljacima odrazava
njihovu trzisnu vrednost na dan izvestavanja.
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32.

OSTALE KRATKORO(VZNEVOBAVEZE I PASIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014. 2013.
Ostale obaveze
Obaveze za zarade i naknade zarada 532,623 577,607
Obaveze za dividende (a) 11,396,815 2,548,052
Obaveze po osnovu PDV i ostalih
javnih prihoda 1,148,214 1,071,402
Obaveze prema zaposlenima 38,589 41,504
Ostale obaveze 336,634 325,907
13,452,875 4,564,472
Pasivna vremenska razgranic¢enja
Obracunati troskovi:
Medunarodni obracun 107,040 176,361
Roaming (b) 3,619,787 2,467,100
3,726,827 2,643,461
Obracunati ostali troskovi:
Obracunati troskovi prenetih godisnjih
odmora 564,159 519,805
Tekuce dospece obaveza za primanja
zaposlenih (Napomena 30) 262,145 222,136
Obracunate obaveze za kamate (c) 647,891 769,140
Obracunati drugi troskovi (d) 7,562,317 5,597,419
9,036,512 7,108,500
Obracunati prihodi buduéeg perioda:
Odlozeni prihodi mobilne telefonije 789,181 641,464
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) - 1,119,777
Zakup 697,192 610,373
Ostali obracunati prihodi 110,785 104,641
1,597,158 2,476,255
Razgranicene obaveze za PDV 239,233 204,520
Stanje na dan 31. decembra 28,052,605 16,997,208

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroc¢nih obaveza odgovara
njihovoj trzisnoj vrednosti na dan izvesStavanja.

Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od
RSD 11,396,815 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 2,548,052 hiljade) odnose se
na obaveze za dividende vlasnicima Grupe u iznosu od RSD 10,034,512 hiljada odnosno
Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim akcionarima RSD 2,433,775
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,761,087 hiljada se odnosi na ostale
akcionare). Preostali iznos od RSD 1,362,303 se odnosi na obaveze za dividendu
manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca “Telekom Srpske“ (31. decembar 2013.
godine: RSD 786,965 hiljada).

Na dan 31. decembra 2014. godine, obracunati troskovi roaminga u iznosu od RSD
3,619,787 hiljada odnose se na roaming usluge uglavnhom za decembar 2014. godine u
procenjenom iznosu od RSD 182,360 hiljada, kao i obracunate nefakturisane rashode po
osnovu Ugovora o meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 3,437,427 hiljada.

Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD
647,891 hiljadu (31. decembar 2013. godine: RSD 769,140 hiljada) ukljucuju iznos od
RSD 512,764 hiljade koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu sindiciranog zajma
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decembar 2013. godine: RSD
676,202 hiljade).
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32.

33.

(@)

(b)

OSTALE KRATKORO(‘fNEVOBAVEZE I PASIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak)

Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 7,562,317 hiljada na dan 31. decembra 2014.
godine, odnose se najve¢im delom na procenjene, nefakturisane troskove usluga i
radova izvrsenih od strane dobavljaca (31. decembar 2013. godine: RSD 5,597,419
hiljada).

0Od 1. avgusta 2014. godine Mati¢no preduzece je izmenilo nacin fakturisanja pretplate
za fiksni telefonski prikljucak, tako da se naknada fakturise mesecno odnosno za tekuci
mesec. Na dan 31. decembra 2013. godine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u
iznosu od RSD 1,119,777 hiljada se odnosi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
pravnim licima (pravna lica u drzavnom vlasnistvu). Odnosi izmedu Grupe i njegovih
povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima.

Zarade i ostale naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja Grupe
(generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2014. i 2013.
godinu prikazane su u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
Bruto zarade i naknade zarada 643,565 583,667
Naknade troskova sluzbenih putovanja 18,669 11,666
Doprinos poslovhom rezultatu 15,970 12,811
Ostale naknade 1,991 1,107
Ukupno 680,195 609,251

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesecnu
otplatu i uslove koji vaze za sve zaposlene (Napomena 21).

Transakcije sa drugim drZzavnim entitetima

S obzirom na cinjenicu da je vecinski akcionar Vlada Republike Srbije, Grupa je
obelodanila znacajne transakcije sa ostalim drzavnim preduzed¢ima. Pojedinacno
znacajne transakcije su nastale sa JP PTT po osnovu zakupa poslovnog i skladisnog
prostora, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 34(a).

Znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PTT na dan 31. decembra 2014. godine
iznose RSD 513,315 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). Ostale
postojece transakcije sa JP PTT pojedinacno nisu znacajne.

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine neizmirene finansijske obaveze po

osnovu depozita prema “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd iznose od RSD 2,287,053
hiljade.
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34.

PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze prikazane su u slede¢em pregledu:

2014. 2013.
Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 14,786,604 15,593,450
Neiskoris¢ene kreditne linije (b) 11,938,428 1,708,162
Stanje na dan 31. decembra 26,725,032 17,301,612

Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora,
zemljiSta i prostora za radio bazne stanice po osnovu zakljucenih ugovora.

Buduca minimalna plac¢anja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi:

2014, 2013.
Do 1 godine 2,479,448 2,344,991
0d 1 do 5 godina 7,663,859 8,139,693
Preko 5 godina 4,643,297 5,108,766
Ukupno 14,786,604 15,593,450

Obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju preuzete obaveze prema JP PTT
imajudi u vidu da je ugovor o zakupu zakljucen na neodredeno vreme sa mesecnim
iznosom zakupnine od EUR 2,034,284.

Dospece neiskoriscenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
Do 1 godine 470,897 415,471
0d 1 do 5 godina 11,258,998 1,190,690
Preko 5 godina 208,533 102,001
Ukupno 11,938,428 1,708,162

Neiskoriscene kreditne linije u iznosu od RSD 11,938,428 hiljada se uglavnom odnose na
finansijske kredite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se
odnosi na tri kreditna aranzmana koje je Grupa potpisala sa bankama dana 31.
decembra 2014. godine. Ugovori su zakljuceni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru
o dugoro¢nom kreditnom aranzmanu i Aneksu ugovora u vrednosti od EUR 470 miliona.
Period otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa
ugovorima, Mati¢no preduzeée ima obavezu da dostavlja finansijske izvestaje i ostalu
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa z akonskim propisima. Pored toga,
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridrzava odredenog nivoa
finansijskih pokazatelja Pokri¢e duga i Pokri¢e kamate tokom perioda otplate. Sredstva
po kreditima su delimi¢no povucena u prvom kvartalu 2015. godine (Napomena 37(b)).

Ostale preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,261,764 hiljade na dan 31. decembra 2014.
godine se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u
skladu sa zaklju¢enim ugovorima sa domacim i inostranim isporuciocima opreme i
kreditorima. Radi se o ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izveStavanja u
okviru redovnog poslovanja.
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35.

(@)

(b)

36.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa se javlja kao tuzena strana u odredenom
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 6,474,368
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 6,502,580 hiljada), ne uzimajuéi u obzir
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu.

Procenjeni iznos tuzbenih zahteva najvecim delom se odnosi na sporove koji se vode
protiv Grupe od strane preduzeca “Aneks“, Banja Luka i “Crumb Group*, Bijeljina.

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao Sto je obelodanjeno u
Napomeni 30, na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa je formirala rezervisanja za
potencijalne gubitke koji mogu proisteci iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD
168,235 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade). Rukovodstvo Grupe
procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih
sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvrSeno rezervisanje.

Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane
revizije i izmena. U Republici Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je
otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlic¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati
razlicite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze
zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su
poreske obaveze evidentirane u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima
pravilno iskazane.

Od 1. januara 2014. godine Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica ("Sl. Glasnik RS", br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduée poreske
kredite, sa moguénoscu iskoris¢enja poreskih kredita stecenih do 31. decembra 2013.
godine.

POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA

Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje,
zavisno preduzece , Telekom Srpske“ je steklo 100% vlasnistva preduzeca “Logosoft”.
Ukupan trosak sticanja iznosi KM 27.3 miliona (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1.
oktobra 2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzecem.

Pored toga, Grupa je izvrsila dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada i stekla
56% kapitala “Dunav banka”, kao i kontrolna upravljacka prava. Datum sticanja
vlasnistva bio je 26. decembar 2014. godine, i od tada se “Dunav banka” konsoliduje u
finansijske izvestaje Grupe. Sticanjem vlasniStva omogucava se ulazak na bankarsko
trzisSte (mobilno i elektronsko), dalje jacanje trzisne pozicije i Sirenje baze korisnika
Grupe.

Preduzecée “Logosoft” je povecalo prihod Grupe za RSD 291,202 hiljade, dok su rashodi
Grupe povecani za RSD 321,654 hiljade.

Da je do sticanja “Logosoft” i “Dunav banka” doslo 1. januara 2014. godine, prihodi od

prodaje Grupe bi iznosili RSD 118,606,648 hiljada, a konsolidovana neto dobit za godinu
RSD 16,340,614 hiljada.
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak)

Detalji o trosku sticanja, fer vrednosti neto stecenih sredstava i goodwill-a prikazani su
kao sto sledi:

“Logosoft” “Dunav banka”
Trosak sticanja:
- Placeno u gotovini 1,120,458 1,170,686
- Sadasnja vrednost preuzete obaveze 542,057 -
- Potrazivanje od ,,Dunav osiguranje“ - (117,363)
Ukupan trosak sticanja 1,662,515 1,053,323
Manjinski interes na osnovu uceséa u neto
identifikovanoj imovini - 808,995
Fer vrednost steCenih neto sredstava (1,033,810) (1,829,892)
Goodwill (Napomena 18) 628,705 32,426

Preuzeta obaveza

Zavisno preduzece ,Telekom Srpske“ je preuzelo obavezu da otkupi preostalih 35%
akcija od akcionara preduzeca ,,Logosoft“ u iznosu od KM 9.9 miliona (fer vrednost
iznosi KM 8.9 miliona odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine ili
ranije. Preuzeta obaveza je iskazana u visini fer vrednosti na dan transakcije.

Potrazivanje od “Dunav osiguranje”

Fer vrednost prenete naknade je korigovana na osnovu odgovarajuéeg sporazuma sa
manjinskim akcionarima za iznos od RSD 117,363 hiljade. Potrazivanje je prikazano u
okviru ostale obrtne imovine (Napomena 23).

Goodwill

Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat
povecanja udela na trzistu internet i multimedijalnih usluga, kao i moguénosti ulaska
na bankarsko trziste. Ne oCekuje se da se priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne
stavke za poreske svrhe.

Identifikovana stecena sredstva i preuzete obaveze

StecCena sredstva i preuzete obaveze na dan transakcije prikazana su kako sledi:

“Logosoft” “Dunav banka”
Knjigovo- Knjigovo-
Fer dstvena Fer dstvena
vrednost vrednost vrednost vrednost
Nematerijalna ulaganja 374,923 2,232 132,112 132,112
Nekretnine, postrojenja i oprema 829,842 355,935 87,864 87,864
Investicione nekretnine - - 122,706 56,159
Dugorocni finansijski plasmani 7,507 7,507 1,054,570 994,500
Neto obrtni kapital (34,654) (34,654) 2,588,626 2,683,764
Neto dug (59,148) (59,148) (2,169,990) (2,151,210)
Neto sredstva 1,118,470 271,872 1,815,888 1,803,190
OdloZene poreske (obaveze)/sredstva (84,660) - 14,004 14,004
Neto stecena sredstva 1,033,810 271,872 1,829,892 1,817,194

U 2013. godini nije bilo akvizicije od strane Grupe.
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak)

Utvrdivanje fer vrednosti

Tehnike vrednovanja koris¢ene za odredivanje fer vrednosti steCene znacajne imovine

su sledece:

Vrsta imovine

Pretpostavke

Finansijski plasmani

Prosecna ponderisana kamatna stopa za
svaku vrstu kredita koje Banka odobrava
u poredenju sa tekucom prosecnom
kamatnom stopom na bankarskom trzistu
Republike Srbije. Fer vrednost je
izraCunata svodenjem buducih priliva
gotovine na sadasnju vrednost
koris¢enjem trenutne prosecne trzisne
kamatne stope.

Finansijski depoziti

Podela finansijskih depozita prema
rocnosti i korisS¢ena je prosecna
ponderisana kamatna stopa koju Banka
placa u poredenju sa trzisSnim kamatnim
stopama. Fer vrednost je izraCunata
svodenjem bududih odliva gotovine na
sadasnju vrednost koris¢enjem trenutne
prosecne trziSne kamatne stope.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja stecena
akvizicijom preduzeca ,,Logosoft“ odnose
se na ugovorne odnose sa korisnicima.
Fer vrednost odnosa sa kupcima
procenjuje se koris¢enjem prinosnog
pristupa na osnovu trenutnih trzisnih
uslova.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme stecCenih akvizicijom preduzeca
,Logosoft“ je utvrdena primenom
troskovnog pristupa metodom troskova
zamene. Troskovnim  pristupom se
procenjuju svi troskovi koji bi nastali
kada bi se imovina ponovo izgradila ili
zamenila na datum procene. Tako
utvrdena vrednost se umanjuje za iznos
procenjene amortizacije, koja prikazuje
gubitak vrednosti prouzrokovan
kombinacijom fizicke, funkcionalne i
ekonomske zastarelosti sredstva.
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37.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

38.

DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Zakon o izmenama i dopunama Zakona o privrednim drustvima

Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon oizmenama i dopunama
zakona o privrednim drustvima u Republici Srbiji (,,Sl. Glasnik RS“ br. 5/2015) i odnosi
se na obavezu otudenja/ponistenja sopstvenih akcija.

U skladu saizmenama i dopunama, Grupa moze da raspolaze sopstvenim akcijama
nakon roka propisanog Zakonom o privrednim drustvima (tri godine nakon sticanja
sopstvenih akcija).

Povlacenje kredita

U toku prvog kvartala 2015. godine, Grupa je povukla sredstva po ugovorima o kreditu
sa poslovnim bankama u ukupnom iznosu od EUR 77.25 miliona (Napomena 34(b)).

Isplata privremene dividende

Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u bruto iznosu od RSD
10,464,000 hiljade u potpunosti su ispla¢ene akcionarima Grupe (Napomena 32(a)).

Privatizacioni savetnik

Dana 4. februara 2015. godine, Grupa je objavila poziv za dostavljanje ponuda za
usluge menadzment konsaltinga u vezi profesionalne podrske u odredivanju modela
privatizacije za Maticno preduzeée. Kompanija “Lazard Freres SAS”, Francuska je
dostavila ponudu. U skladu za zakonskim rokovima, doneée se konacna odluka o
prihvatljivosti ponude.

Smanjenje kapitala

U martu 2015. godine, IzvrSni odbor Mati¢nog preduzeca je doneo odluku o smanjenju
kapitala zavisnog preduzec¢a “TS:NET” u ukupnom iznosu od EUR 712 hiljada.

Steta po osnovu pozara

Steta nastala na zalihama i opremi u magacinu u Beogradu usled poZara koji se dogodio
u februaru 2015. godine procenjena je na iznos od RSD 1.3 milijarde. Navedena imovina
je bila osigurana.

DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znacajne valute, koris¢eni za preracun

deviznih pozicija konsolidovanog izvestaja o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra
2014. i 2013. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine glavne strane valute su:

U RSD
31.12.2014. 31.12.2013.
EUR 120.9583 114.6421
UsD 99.4641 83.1282
BAM (KM) 61.8450 58.6156
SDR 144.3420 128.0919
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39.

UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE
Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima
postoji materijalno ucesée bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe
na dan 31. decembra 2014. godine:
Ostala
pojedinacno
nematerijalna
“Telekom zavisna
31.12.2014. Srpske” preduzeca Ukupno
Procenat uceséa bez prava kontrole 35%
Stalna imovina 57,456,952 8,533,076
Obrtna imovina 11,561,805 8,562,821
Dugorocne obaveze 3,922,006 4,485,874
Kratkoro¢ne obaveze 8,572,993 8,483,437
Neto imovina 56,523,758 4,126,586
Knjigovodstvena vrednost ucesca
bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047
Prihodi 29,276,708 6,868,436
Dobit/(gubitak) 4,779,075 (115,362)
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,109
Ukupni rezultat 7,581,160 51,747
Dobit/(gubitak) koja pripada
ucesc¢ima bez prava kontrole 1,672,676 (74,040) 1,598,636
Ostali ukupni rezultat koji pripada
ucesc¢ima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,010,905
Novcani priliv iz poslovnih aktivnosti 4,480,870 354,737
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) (180,728)
Novcani odliv iz aktivnosti finansiranja (607,006) (120,325)
Neto poveéanje gotovine i
gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,685
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39.

UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak)
Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji materijalno ucesce
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decembra 2013.
godine prikazan je kako sledi:
Ostala
pojedinacno
nematerijalna
“Telekom zavisna
31.12.2013. Srpske” preduzeca Ukupno
Procenat uceséa bez prava kontrole 35%
Stalna imovina 54,772,485 6,060,782
Obrtna imovina 11,271,538 3,441,341
Dugorocne obaveze 3,570,133 3,504,371
Kratkorocne obaveze 7,439,899 3,747,342
Neto imovina 55,033,991 2,250,410
Knjigovodstvena vrednost ucesca
bez prava kontrole 19,261,897 174,603 19,436,500
Prihodi 27,341,485 6,462,155
Dobit/ (gubitak) 4,498,448 (230,065)
Ostali ukupni rezultat 375,201 24,150
Ukupni rezultat 4,873,649 (205,915)
Dobit/(gubitak) koja pripada
ucesc¢ima bez prava kontrole 1,574,457 (150,301) 1,424,156
Ostali ukupni rezultat koji pripada
ucesc¢ima bez prava kontrole 131,320 4,142 135,462
Novcani priliv iz poslovnih aktivnosti 3,849,282 268,981
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (833,107) (78,187)
Novcani odliv iz aktivnosti finansiranja (438,707) (172,622)
Neto poveéanje gotovine i
gotovinskih ekvivalenata 2,577,468 18,172
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PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACIJE
“TELEKOM SRBIJA” a.d., BEOGRAD

Konsolidovani finansijski izvestaji

za godinu Koja se zavrsava 31. decembra 2014.
u skladu sa

Racunovodstvenim propisima

Republike Srbije

i

lzvestaj nezavisnog revizora




lzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACLIE ,, TELEKOM SRBIJA“ A.D. BEOGRAD

lzvestaj o finansijskim izveftajima

lzvriiti smo  reviziju priloZenih  konsolidovanih i
telekomunikacije ,,Telekom Srbija” a.d. Beograd i njego i
se sasto;e od konsoitdovanog b!lansa stanja

Rukovodstvo je odgovorno za sasta__;an;e i istinit i post n' pregied ovih konsolidovanih
finansiiskib izvestaja u skladu sa racunovodstvemm propisima Republike Srbije, kao i za
uspostavijanie takvih mtermh kontrola ‘za koje se smatra da su relevantne za pripremu
konsolidovanih finapsiiskih: lzvestaja, koji ne’ sadrze matenja{no znaCajne greske, nastale bilo
zbog pronevere 1l1 zbog gresaka u radu

Odgovornosr rewzom o

Nasa odgovornost je da na osnovy izvriene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
konsolidovanim: fmansqsklrn tzvestaﬁma ‘Reviziju smo izvr3ili u skladu sa Zakonom o reviziji
Republike Srbije i :Medunarodnim. standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzayamo etxckih;_zahteva: da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omoguéuje
da steknemo razumniinive uveravanja da konsolidovani finansijsii izveStaji ne sadrie
materijalno znacajne gre

Revizija obuhvata ohavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskik dokaza o fznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. lzbor procedura zavisi od nade
procene, ukljudujuéi | procenu rizika od materijalno znalajnih grefaka u konsolidovanim
finansijskim izvestajima, nastalil bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu. U proceni rizika
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura,
ali ne i za svrhe izraZavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrota. Takode,
revizita obuhvata { ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti
znaéajnih procenjivania, koie je rukovodstvo izvriilo, kao i ocenu opite prezentaciie
konsolidovanih finansijskih izvetaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoiini i odgovarajudi i pruZaju osnov za
izrazavanie naseg mislienja.



Misljenje

Po nafem miSljenju, konsolidovani finansijski izveStaji pruzaju istinit | podten pregled
konsolidovanog finansijskog poloZaja Grupe na dan 3%, decembra 2014. godine, kao i
konsolidovane rezuitate njenog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skiadu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

[zvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Grupa je odgovorna za sastavijanje priloZencg konsolidovanog GodiSnjeg izveStaja o
poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o rafunovodstvu Republike Srbije (stuzbeni glasnik
Republike Srbije broj 62/2013}. Nasa je odgovoernost da izrazimo misljenje o uskladenosti
konsolidovanog godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za
postovny 2014, godinu, U vezi sa tim, nadi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim
standardom revizile 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u
dokumentima koji sadrie konsolidovane finansijske izvestaje kojf su bili predmet revizije, i
ograniceni smo samo na ocenu usaglaSenosti konsohdovanog godlsnjeg izvestaja o postovanju
sa konsolidovanim finansijskim izvedtajima. :

Po nasem miSijenju, konsolidovani Godinji 1zve5ta] o postovamu je u skladu sa
konsolidovanim finansijskim zvestajima koji su blll dmet rewzue

Beograd, 9. april 2015. gadine _ KPMG d.o.o._hié'ograd

= [vana Manigodic
SOviadéent revizor



l'lonyi-basa npaBHO MKiie - NPeay3eTHUK

MaTuuru 6poj

413 Hwudpa genatkoctu 6%1 110 MNB

Haszug: [fpegysehe 3a TenexomyHuKaumje “Tenekom Cpbuja’ a.g.

CepmuTe: beorpag, TakoBcoka 2

BANAHC YCHEXA
aa nepuog o 61.01. no 31.12.2014. roanue

- Y XMIHASEMa Junapa -

IPUXOOM K3 PEAOBHOI NOCNOBAGA
80 a0 85, A. TOCROBHW NPYXOAN
ocum B2 ME3 | (1002 + 1008 + 1016 + 1017) 118.226.541 116.590.797
L MTPUXO0M Of NMPOOAJE POBE
8 £1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 173457 14.904
OO 1. Mpuxony 0g rpofaje polie MaTHHHIM 1 3ABUCHUM
ApasHUM IuumMa Ha gomahem TpxuLTy
501 2. Mpuxonu 04 Npoaaje pobe MATYMHAM W 38BUCHHM
NPEBHUM NHLMME HB MHOCTPAHOM TRHULLTY
500 3. MNpuxcau og npoaaje poBe 0CTaNMM NOBE3EHUM
NEEBHUM MILMMa HE A0MEhemM TPXMLTY
803 4. Npuxoau og npoaaje pobe OCTanuM NoBe3aHUM
TDABHAM NULUME HE WHOCTDAHOM TPXULITY
504 5. Mpuxogu of npeaaje pobe va nomahem TPKMLTY 46,081 14,804
605 8. Mpuxonu 04 NPoAaje pobe Ha UHOCTPAHOM TPHMLETY 127.376
IL IPHMXOAW O NPOLOAJE NPOH3BOAA W YCIYTA &
o (1010 #1011 + 1012 + 1013 + 1074 + 1015) raegTe 118,872,250
810 1. Fpuxoai 04 Npoaaie NPoU3BCAa U YCITyra METHYHIM 1
3ABMCHHM NPABHUM MALKME HE AoMERaN TPXLTY
611 2. Fpyxony 04 Npoaaje NPoUIBOAE ¥ YCIYTa METHYHUM 1
3SBYICHAM NPABHNM NALKMA HE HHOCTDEHOM TDRURLTY
a2 3. Mpuxoau 04 NPOAEIS NPOK3BOAR M YCRYTE CCTAMM
NOBEIAHUM NPEBHYM NAUMME 13 JoMANEeM TPXALITY
513 4. Mipvxagu 08 npogaje NpoUIBOAa K YCRYTa 0CTanuM
NOBG3AHUM NDABHEM MVIIIME HA MHOCTPAHOM TRRNLITY
814 §. Mipuxoan of npogaje NpOMIBOAR W YCIyTra Ha gomatien 76.917.684 77.449.258
TRHALLTY
615 6, {puxony o4 NPosaje roTos1X NPOMABOA U YCnyra Ha 40.464.088 38.362.092
AHCCTPAHOM THWLLTY
I, TIPUXOOU Ol NPEMIMJA, CYBBEHLIWNJIA, DOTALMIA, |
54 [LOHALIAJA 14 CI. 439.966 558.666
85 8, OPYTWM NOCROBHW NPUXOSK 234.346 204977
PACXOLO¥ U3 PEACBHOT NOCNOBAMA
B. NTOCAOBHY PACXOON
50 o 85, 62n | {1018 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 08.723.512 94.865.071
83 1027 + 1028 + 1029} 2 0




. HABABHA BPEQHOCT NPOJATE POBE 186.861
&2 1. IPWXOAW O AKTUBUPAHA YUUHAKA W POBE 8 102.598 G1.200
830 {it. NOBERAHE BPEBHOCTIH 3ANUXA HEAOBRILEHKUX
W TOTOBUX MPOU3BOAA U HELOBPUHERUX YCIYIA
631 V. CMAHEHRSE BPEQHOCTY 3ARMXA HEQOBPIIEHWX
A TOTOBMX MPOU3BONAA W HEQOBPUIEHMX YCINYTA
51 ocam 513 1V, TRPOIBKOBKM MATEPWJADIA il 89.121.588 8.416.139
513 VI TROWKOBW TOPUBA W EHEPTUWIE i1 1.792.689 1,709.267
Vil TROWKOBY 3APALA, HAKHALIA 3APATA U
52 OCTARM fIAHHY PAGXDIA 9 20.849.855 19.847.722
53 Vill TPOLIKOQBK MPOU3BOOHMX YCITYTA 10,11,13,14 35.802.585 35.896.982
540 X, TPCHIKOBKY AMOPTUIALIMIE 12 25.434.546 25.095.797
541 oo 549 | X, TPOLUKOBK OYIOPOYHWX PESEPBHCAHA 14 347.01 282.812
55 Kl HEMATEPUIANHW TPOWKOBW 14 3482475 3.579.106
B. NOCNOBHU ACBWUTAK (1061 - 1018} 2 ¢ 21.503.029 21.725.726
F. NOCAOBHW FYBUTAK (1018 - 1001) 2 ¢
66 H. ®UHAHCHICKN NPUXOON (1033 + 1038 + 1039) 15 2.186.363 2.438.442
5. oo 562 1. PUHAHCHUICKY NPUXOBK O NOBE3ARKMX fiMLIA W
N ' OCTARY @UBARCICKA NMPUXOLK (1034 + 1035 + 387,502 452,631
663 n 664
1036 + 1037)
860 1. DUHBHCIKICKN NPYIXOMA OF MBTUHHUX M 3ABUCHIX NPABHUX
nua
61 2. GUHAHCHICKMA NRIXOAM O OCTANYIX TIGRE3AH X NPABHAX
msa
865 3. Mpuxogn of yqewha y JoBHTHY ADUADRYWKEH X DDARHWX
nuULa ¥ sajeSHUMEMX NOLYXBaTa
G668 4. Ceran MHEHCKHICKN NPMXOIN 387.502 452,631
662 1. MPUXOLAW OF KAMATA (O] TPETMX NULIA) 1,089,206 1,296,908
L. MOBUTHBHE KYRCHE PASIMKE W MIO3WTHBHU
563 1 864 EGQEKT BANYTHE KNAY3YRE (MPEMA TPETRNM 708.655 688.902
NNLMA)
56 T, PAHAHCUICKN PACXOAY (1041 + 1046 + 1047) 18 5,745,068 4.457.081
56, oo 562 L PUMHAHCUICKM PACXOON M3 OIHOCA CA
5'53 4 564 T NOBESAHWM MPABHKM NWLIMMA ¥ OCTANR 58,544 154,683
GUHAHCWUICKM PACXOA (1042 + 1043 + 1044 + 1045}
550 1, DUHEHCHICKY PECXOAY 13 OOHOCE £8 MATHUHIM 1
3BBUCHUM NPABHAM FALMME
561 2. OVHEHCM]CKY PACXOMW U3 0OHROCA G OCTANVM
NOBE38HUM MPEBHAM MUMMa
565 3. Pacxoan of ysewha y ryGuTRY NDUAPYHEHUX NPaBHUX
VLA W 3ajeaHUUKKX NoQYXBaTa




o rpi"na R B
payna, o)
CORRMYH L

566 v 569

4. Ocrany OMHEHCUICKA DECXOAK

184.683

582

. PACXOON KAMATA (MPEMA TPERWM NALIMMA)

2.228.645

3,272,505

563 » 564

I HEFATUBHE KYPCHE PA3NWKE WU HETATUBHK
EQEKTH BANYTHE KIAY3YNE (NPEMA TPERAM
TALIMMA)Y

3.457.877

1.039.893

E. BOBMTAK U3 GMHAHCHPAIBA {1032 - 1040}

HTYBUTAK U3 GUHAHCUPAHRA (1040 - 1032)

3.858.703

2.028.639

683 1 685

3. IPUMXOAN Ol YCKNATUEBARA BPEAROCTH
OCTANE MMOBMHE KOJA CE VCKA3YJE NO GEP
BPEOHOCTH KPO3 BMNAHC YCTIEXA

2,491,525

1.499.991

5831 585

W, PACXOM O YCKAIARPUBAHA BPELHOCTH
OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE MCKA3Y.JE MO ®EP
BPEOHOCTU KPOZ BUNAHC YCTIEXA

2.672.591

3.184.350

67 1 68, ocum
683 1 685

J4. OCTAIA NPUXOQK

1.584.523

1.295.708

57 v 58, ocum
583 n 685

K. OCTANM PACXOMN

1.810.183

1.195.203

N, QOBATAK U3 PEJJOBHOI NOCAOBAKA NPE
ONOPEGUBAILA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 -
051 + 1052 - 1653}

17.537.6800

18.112.233

Tio. T YEWTAK W3 PELOBHOT HOCHOBAIBA NPE
ONOPESNBAA (1031 - 1030 + 1048 - 1048 + 1651 -
1050 + 1053 - 1052)

§9-59

M. HETO BOBUTAK NOCHOBAHA KOIE CE
OBYCTABMLA, EGEKTH NPOMEHE
PAYYHOBOLACTBEHE NONUTUKE M KCNIPABKA
TPELIAKA U3 PARWJIMX NEPUNOOA

1.342

59-69

H. HETO N'YBUTAK HOCROBAHA KOJE CE
OBYCTABRLA, PACXOLAK NMPOMEHE
PAMYHOBOOCTBEHE NONWTHUKE M WCTMPABKA
TPELUAKA U3 PAHKJMX NEPUOLA

4,664

t. AOBVTAK TIPE OMOPEIMBAILA (1054 - 1055 + 1056
-1057)

17.544.942

18.107.568

O, TYBUTAK NIPE ONOFE3NBAMGA {1055 - 1054 + 1057
« 1056)

M. AOPE3 HA QUBHTAK

17

721

1. IOPECKKA PACXCH NEFPUOIA

2.312.870

2.460.385

a60 722

1. QONOMEHN NOPECKK PACXCLM NEPUOLA

2572327

52.488

feo 722

1. OANCHEHM NOPECKY NTPUXOLKM MEPHMCHA

723

P, UCFHAREHA AMYHA NPUMAK A NOCAOOABLA

C, HETO A0BWTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1462 - 1083)

17.804.389

15.699.672

T. HETO TYBUTAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063)

1. HEYO BOBUTAK KOJU MPHOADA MAHHCKKUM
YIATAUMMA

1.688.636

1.424.156

il HETO JIOBUTAK KOJW NMPWUMALA BETMHCKOM
BRACHUKY

16.208.763

14.275.518

Hi. HETO MYBUTAK KOJW DPUNALA MAHUHCKAM
YAATAYAMA

V. HETO MYBUTAK KOJW NPMNALA BERUHCKOM
BRACHKKY
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fonyaBa APaBHO FMLE - TPEeRY3IeTHUK

Martuasm 6poj  |1(711 612 5|4|3 | Lnhpa aenatHocTy 6{1i1|0[1NAB

Hasue: Mpenysehie 3a TenekoMysukauuje "Tenexkom Cpéuja™ a.p.

Cepnwte: Beorpag, Takoeeka 2

KOHCONMMOAOBAHW BANAHC CTAHKA
Ka gad 31.12.2014. rogute

A, YAUCARN A HEYIIIIARERN

O | kanuTAR
B. CTANHA UMOBKHHA (G003 + 0010 $99.620.127 197.128.364
+ 0019 + 0024 + 0534) e e
| HEMATEPWJANHA UMOBKWHA (0004 |
81 14 0005 + 0006 + G007 + 0008 + 0008} 62.103.097 61.851.194
010 wu .
feo 18 1. Ynarawa y pazeoj
011, 012 | 2. Komecuje, narenty, nuuente, pobhe :
npeo | v ycnysmHe mapxe, cofiTBep M OCTANE 0005 18 21.356.982 21.362.671
019 npasa
013 n ;
fea 019 3. Mynsun 08 18 30.694.283 37.011.516
0dn : :
aeo 019 4. 0cTana HemMarTepyiania wMoBnHa 18,21 §32.436 883.611
018 n | 5. Hematepujanya umosvHa y
£60 018 | npsnpemm 18,21 1.079.254 2572448
016 u . -
gea 519 6. ApaHcu 3a Hevatepujanty wmopney | 00E 20 41.042 20,948
Ii. HEKPETHWHE, NOCTPOJERA U :
02 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 - 131,526,890 131.898.344
+ 0015 + 0018 + GO17 + CO18) 3
020, 021 :
vagec |1 Semremwre 19 156.663 148.810
029 :
02240 . F :
pec 029 2. 'pahesuHcm obGjexTv . 18 62.108.652 63.988.203
0231 .
feo 029 3. MocTpojersa ¥ Gnpema : 19 38.747.753 43.316.548
024 n
a60 029 4, MHBECTUUNOHE HEKPETHUHE : 18 122.708
0251 | 5. GoTane HERDETHUHR, NOCTROjEH:E K R 19 3.420.911 3.391.578
neb 029 | onpema 3 e e
0261 |6, HekpeTHHE, NOCTROjEHG N ONPeMA Y ;
ge0 028 | npunpes f 18 25.471.742 19.508.850
027w | 7. ¥Ynarawa Ha TYHIM HeKDETHUHAME, : 15 1.120.960 1186801
Aeo 029 | nocTpojernma 1 anpens T A
0281 | B. ABarCv 33 HEKPETHUHE, NOCTRO/EHa 5 : 20 162,603 267.494

aeo 029 | v onpemy




F‘pyna :

Moo i

L ' TipeTXogtia roavHa
padyHa, ©r-Hanomesa Spo) o T ] e :
" pavyH ORI e BEEe B o Kpajwe crame 1 floyetrHo CTame
i S L 3112.2013.0 01.01.2

3 i TR TR
03 M. BAONOWIKA CPEACTBA (0020 +
0021 + 0022 + 0023)
(30, 631
naea |1, Wyme w suiberosmiien sacain
039
032 u
neo 039 2. OcHOBHO CcTayo
037 w 3. BUORoWIKa cpesicTBa y npuipemn
neo 39 |7 peA ¥ fipwnp
038 u
e 039 4. Aparcy 38 DYUONGLWIKEA CpencTBa
V. GYTOPOUHA SUHAHCUICKA
04. ocum | MITACMAHN (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 4,586,140 3.378.826
0033}
040 u | 1, Yuewha y xanurany 3aBUCHAX
nec 049 | nipasknx nuLa
2. Yuewha y xanirany RpAPYKEH X
041w -
NPGBHIX MHLLE W 38j8RHIHKMM 4.728
Aaeo 049
NOgyXBaTAMa
042 u 3. Yaewha y Kanurany octanix
o 040 | MPABHWKX MMUE W Apyre XapTvie of 21 180.082 2.005
A BPSAHOCTY PACTIONOXKMES 38 NPoSaly
geo 043,
Aeo 044 | 4. [JyropodHu NRacMaky MaTiaHUM 1
W 380 | BEBMCHAM NPABHUM MMLMUMA
048
neo 043,
neo 044 | 5. yropouni nnacmani OCTanum
naec | nose3aquM NpagHiM NimMa
049
nec 045
naec | 8. GyropouHu MNacMany y 3emMibn 21 849,270
049
g:oaggé 7. Byropounn rinacmany y
549 WMHOCTPaHCTBY
046 1 | 8, XapTuje 07 BPeAHOCTH Koje ¢ fpwe
neo 049 | po pocneha ’ 21 6.029 6348
048 v | 9. Ocrany A4yropodHi thUHaHCKHSKN
£160 049 | nrackakM 21 3.941.578 3.370472
V. YFOPOYHA MOTPAMUBAMA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 21 4.488
0040 + 6041)
050w 1. MorpanmBara 04 MaTAMHOr U
nec 058 | 3asucHyx NpaBHUX NkLa
0511 {2 MoTpamusasa 0 OCTANnX
neo 052 | nopezaxix nuya
052w | 3.MoTpaxvBama No OCHOBY Npoaaje Ha | 4.466
neo 059 § pobHy kpeouT '
053 u | 4. NoTpaxusamwe 38 npoaajy no
feo 059 | yroropuma O DURBHCKICKOM NUauHry
084 u \
neo 059 5. Notpaxmaaksa No 0CHOBY jenMeTsa
055 u
neo 059 §. CropHa 1 CyMi1Ba NOTpaXMEaHA
056 u
8o 059 7. Octana Ayropoyta noTDaMUEahs
z8s | B ORMOKEHA OPECKA 17 () 4.986.691 2.574.611

CPERCTBA




i AgHe e

: o TIperxonna
pauyn ‘exyha ropuna | . CTARE
FE 2. 5 B 5
I, OBFTHA NMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 5060 + 0061 + 0462 + 0068 + 57.361.081 39.728.024
0089 + DO7D)
I. BANMXE (D045 + 0046 + 0047 + 0048
Knaca 1| 0049 + 0050 7.901.882 8.462.961
1. Marepnian, peaspeHy fenosu, anat v
10 CHTaH WHBBHTAD 22 7.217.678 8.017.133
11 2. HegoBpilieda npomisonma v
HEAOBpLISHE YOIYre
12 3. ToTosK nposasonm
13 4. Poba 22 57.047 29.054
14 5. CTanna CpescTsa HaMekeHa Npoaajn 35.821
15 6. inaherir aBasHcy 3a JaIMXe 1 yonyra 23 591.236 418,774
il NOTPAMNVIBAHA INO OCHOBY
20 NPOJAJE (0052 + 0053 + 0054 + 5058 23 16.037.198 14.983.979
+ 0056 + 0057 + D058)
200 u 1. Kynum y 38MIbH - MATVUMHE W 38BUGHA
aeo 209 | npasra nnua
2011 12 Kynuu y MHOCTDAHCTRY - MAaTHYHa 1
neo 208 | aanvcsa npaeda nuya
202w | 3. Kynum y 3emrsu - OCTENA NoBesaHa
neo 209 | npasHa finua
203 v | 4. Kynuw y MHOCTRENRCTBY - OCTENA
aeo 209 | nosezana npasHa nuua
204 1 15 Kynuwy semron 10.192.786 10.072.573
neo 209
2051
nec | 8. Kynuu y meocTpascTey 5,664,989 4875213
208
2081 17, Ocrana norpaxkBais N0 OUHOBY
neo 209 | npojaje 179.427 36.193
B, MOTPAUBAMA U3
21| CRELMOMUHNX MOCHOBA 23 7.756 8.926
22 V. OPYTA TMOTPAXNBAIDA 23 1.127.798 371.978
V. PUHAHCHUICKA CPEICTBA KOJA
236 | CE BPEIHYJY MO ®EP BPELHOCTHA
KPO3 BHTAHC YOMEXA
23 ooum | VI KPATKOPOYRY DUHAHCHMICKA
236w | MIACMAHIA (0083 + D064 + 0065 + 23 3.961.826 1.847.368
237 | 0088 + 0087)
230 v 1, KparxkepoHHie kpepuTyt v NNacMasi -
HeC 239 | MaTuHE 1M 3EHMCHE NPABNE NMUA
231 v | 2. KpaTkopouHi XpeguTy i RITECKMEHN -
Aec 239 | ocTana noseaana rpasHa nvia
232 | 3. KpaTtkopOYHy KpeanTh v 3ajMoBK Y 9 542,430
Ae0 238 | aemibm
233 n | 4. KpaTHOpOYHK KDBAWTY V 3ajMOBR Y
neo 239 | MHOGTPaHCTBY




013

" TloweTHd cTak

HC
: -3112.2

£01,01:20:

235, 5. OoTani KpaTropodH duegHCKicK:
538 1 | nnacmanm 1.449.406 1.847.368
aeo 239
VIl TOTOBUHCKK EXBUBANEHTHY U
24 FOTOBYHA 28 21.502.818 8.333.981
27 VL NOPES HA AOOATY BPEQHOCT 24 94,019 206.992
28 coun | BX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | DARFPARVUELA 24,25 B.727.784 5.512.861
. YKYTHA AKTUBA = FIOCHIOBHA
VMOBUHA (0001 + 0002 + 0042 + 261.967.899 239.431.999
0043)
88 . BAHGBUMTAHCHA AKTUBA 20.434.285 13.983.016
A KATATAR (0402 + 0417 - 0412 +
0413 + D414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 ¢ = (0071 - 0424 - G441« 194.172.477 143.093.095
0442}
|. OCHOBHW KAMUTATT (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0400 + 27 100.008.588 100.008,588
0410}
300 1. AKLIHiCKA KanuTan 100.000.000 100.000.000
301 2. ¥Ypenu Apyiitasa ¢ OrpaniieHom
oprosopHony
302 3. ¥Ynoau
303 4, BpxABHA KanuTan
304 5. dpywTeenn kamvwran
308 6. 3agpyxnu yoenum
306 7. Emucunona npemuja
309 8. OcTan OCHOBHY HANUTAR 8.588 B.5B5
31 1. YTIMCAHIA A HEYTIAREHK
KATATAN
047 v UL OTRYMIDEHE CONCTBEHE
237 | AKLIMJE 27 16.502.510 16.502.510
32 V. PE3EPBE
V. PEBANTOPU3ALIMOHE PE3EPBE
NG OCHOBY PEBAIOPN3ALIMIE
330 HEMATEPUJANRE MMOBKHE,
HEKPETHMHA, NOCTPOJERA U
ORPEME
VI HEPEANM30BAHK BOBKULUN NO
OCHOBY XAPTWJA Ofl BPEAHOCTY
33 ooam | W APYIUX KOMIOHEHTU OCTARON  |gns
330 | CBEOBYXBATHO PESYITTATA 0413 27 25.750.955 21699883

{FoTpaXna Canaa padyHa rpyne 33 oom
33%)




Foyma |

pauyHa,

Patys. |

Hanomena Gpoj * .

WzHoc

; TEKYha ToAKHA :

o Kpajiwe crame

3tA2.2013:

TR 57
Vil HEPEANM3OBAHK IMYBKLIK NO
OCHOBY XAPTWJIA Cf BPEQHOCTHA
33 ocum | W APYTVX KOMNGHEHTI OCTANOP
330 | CBEOBYXBATHOM PE3YNTATA
{(oyroBHAa canga padyua rpyne 33 ocum
330)
Vil HEPACTIOPEBEHY [ICEWTAK
34 (0418 + 0419} 27 24,192.387 18.450.634
1. Hepacnopehexn aoburtak paruix
340 romva 18.450.634 11.739.558
2. Hepacnopeheny gobvrak Teryhe
344 FOAVHE 5.741.763 6.711.076
IX. YYEUIRE BEZ NPABA KOHTPONE 39 20.723.047 18.436.500
35 X TYBATAK (0422 + 0423)
380 1. TyBurak parujnx regrira
351 2. TyBurax Texyhe roamme
B. AYTOPOYHA PEIEPBUCAA N
OBABESE (0425 + 5432) 35.817.7140 34.551.292
1. OYTOPOMHA PE3EPRBUCADA (0428
40 100427 + 0428 + 0420 + 0430 + 0431) 30 2444098 2373.949
400 1. Pesepsucarna 3a TpoLWwKose ¥
FAPBHTHOM DOKY
401 2. Passpsucaia 38 TPOUKOBE
oBrasreara npupoasKx GoraTerasa
403 3. Pe3epsucarba 3a TPOLLKOEe
PECTRYKTYDUPEA
204 4. Peaepevgca&;a 38 HaKKage u opyre 3 972,363 2124 966
Geneduimne 3anocnernx
405 5. Peaepavcalca 3a TPOUMORe CYACKIX 168.235 251,083
crnoposa
4259“ 6., Ocrana yropodHa pesepencana 3.500
I, AYFOPCHHE OBABE3E (0433 +
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 33.173.812 28.177.343
0439 + 0440)
419 1. OBase3e Koje C8 MOry KOHBEPTOBATY
y karwran
411 2, DBapeae rpema MarvdHnm v
JGBACHMM NPABHKM IlinMa
412 3. OGaress NPeMa OCTANKM NOBEIBHAM
NPaBHAM IHLUME
4, Ofasese o eMUTOBaHM XapTHjama
413 | opBpenHocTy ¥ nepuony SyxeM of
FOAHY fana
414 | 5- Byropoui koeanTi v ajmai Y 28 16.965.860 9.576.877
IBMIBH
415 | 8 Byropouin kpeani v sajwond v 28 15.354.882 17.785.312

WHOCTPEHCTBY

e HPBTXGAHa?oguHa




Tpyna

faHoC

Lii g CTipeTxogsa roausa
avyHa; - N T R fun b -
?iié'zyﬂ Texyha rogmna .- Kpaje crax -FloueTHO T2l
e : ' C8142.20130 01,0120
g 5B P e g
416 7. O5aBeIE N0 OCHOBY hMHAAGH|CKOT
RU3MHIE
410 8. Ocrane nyropodse pbapese B52.870 815154
498 B. OOACKEHE NOPECKE OGABE3E 17 (1) 1.784.759 1.786.404
4280 \r KPATKOP
20 . OYHE OBABE3E (0443 + iiiaiy
045G + 0451 + 0459 + 0468 + 0461 + 0442 70.392.962 64.0601.208
{coum 0462) R
458}
1. KPATKOPQHHE ©®MHAHCWICKE
42 OBABEJE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 29.035.173 32.584.886
+ 0448 + 0449)
420 1. KDaTropoqHi KREAUTI DL MBTHYHIX 1 |
3ABACHUX NPEBHUX MAika
491 2. KpaTropouHM KDERHTH Of} GGTANMY
NOBE3ARVX NPEBHWX NKMUa
499 3. KpaTropouHis kpeauTY 1 3aiMosn y
3EMMBK
473 4. KpaTKOpOHHK KReRuTA v 32iMOBS ¥ 28 141,522
MHOCTPaNCTRY
5. OBaBese No OCHOBY GTANHUX
427 CPRNCTABA W CPeACTARS O0YCTaBBeHOT
NMOCNeHHed HAMEHEENX Npasain
424,
428, 18. Octane kpaTkopoMHe uHanCHicke
425w | oBasese 28.31 28.896.651 32.584.886
428
1L APUMILEHW ABAHCH, [IEMO3KMTIA
430 W KAYLIMJE 31 211.925 138.820
472 ocum [, OBABEIL M3 NOCHOBAHA (D452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 31 11.080.041 11.548.73%
43¢
0458}
431 1. JoGaarcaqy - METHMHE W 3aBnUcHA
NPABHA MNLE ¥ I8MIbN
43 2. BoBasroaqy - MaTHHHE W 3ABKCHE
APABHA NULE Y MHOCTRANCTBY
433 3. NoBasmauws - ocTana fnosesaHa
NPABHA NMLA ¥ 3eMiLk
4, floBasrwauy - 0cTand nose3axa
434
MPABHA NMUA ¥ MHOCTRaKCTRY
435 15 floGasn.aun y 3emron 5.698.254 6.629.393
436 {6. JoBaBmayn ¥ VHOCTPaHCTBY 5.366.829 4.897.892
438 {7.Octane cbaBese us NocnoBanka 24.958 21.446
44, 45 » [ V. OCTAJIE KPATKOPOUHE
46 CEABE3E 31,32 12.309.188 3.827.489
V. OBABESE MO OCHOBY NOPE3A
47 HA OLATY BREQHOCT 3z 562.857 377.243
Vi, OBABESE 3A OCTANE NOPE3E,
48| HOMPYHOCE U IPYFE AAXBUHE 32 67a.r24 1.013.180
49 germ | VIL DACHMBHA BPEMEHCKA 29,22 16.501 044 14.713.060

498

PA3TPAHUYEHA




nren | ASHBG
Tpyna e ] g = TIpeTXGAHA TolnHa
pauyKa, | " Tekyha ropns 2. | Tlodeno crame ;.
pavyH. | ; RET e : 01,207
B. TYBUTAK U3HAL BACKHE
KATIATANA (0442 + 0416 + 0421 - 0420 [
~ 0417 - D415 - 0444 - D433 - 0411 -
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 60T1)
z0
B. YKYTTHA TIACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 261.967.599 239.431.999
89 | E. BAHBMNAHCHA NACHIBA 20.434.285 13.983.016
Y - 3aKOHCKKM 3aCTYNHUK
M.IT.
[laHa 20 roanHe

O6paszatl npenucak [IpaBynHUKoM 0 CaAPKIHI U opmit ofpasala hUHaHCUCKAX U3BELITA)A 38 NPUBPEAHa OPYIITEE, 38ApYFre U NPeay3eTHKE
{"Chnyxfera rmackuk PC", Bp. 95/2014 v 144/2014)
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Hasue: MNpegysehe 2a TenexoMyHurkaluuje '"Tenexom Cpbuja” a.g.

Cenunwre: Beorpan, Takoscka 2

M3BELLTAJ O OCTANOM PE3YNTATY
3a nepuon on 01.01. po 31.12.2014, roguHe

-

XWTBEAEME JUHEDE -

rpyna 3

pasyna, |
CpauyR

A, HETO PE3YIITAT Y13 NOCINOBAKLA

L HETO ROBUTAK (AOM 1064)

17.804.35%

15.688.672

iL HETG FYBATAK (AOT 1085)

B. OCTARW CBEOBYXBATHNW BOBUTAK W INYBUTAK

a) CraBxe xoje Hehe GuTK peknacucpukoBare ¥ Bunaxcy
yoriexa vy Gyayhum nepuoauma

1. lpomMeHe pesanopU3aLVie HEMATEDUENHE MOBHHE,
HEKPETHWMHE, NOCTPojera U onpeme

330 {a)noselalwe peBanopUSaLUOHIX DE3ERBI

G} CMaketbe PeBANOPN3aLMOHIK De3epsk 2004 :

2. Akryapciis goBvup vnn ryButy no OCHOBY MNEHoRA
AebrHRCaEHAX NpYMEHLS

331 al pobuum

6} ryBuum

3. [ioBuuy unm rybulin NO OCHOBY YNaraka y BHacHiKe
VHCTRYMEHTE KanuTana

332 a) gobuun

G} ryGuigm

4, RoBuuy uin ryBugi No oCHOBY yaena y osTanoM
casobyxBaTHOM SOBUTKY unk ryDUTRY BPMADYHERNX
ApywiTasa

333 |a)acbmum

6) ryBuum

6] Ctaexe Koje HakHapHo meory Gutu pexnacuduxoane y
Bunancy yonexa y Gyayhum nepuoanma

1. AoBuun unu rybuum no ocHoBy NpepavyHa uHaHCHicKuX
U3BELLTA[a MHOCTRAHO! [IOCHO8aH-G

334 a} gqobun

5.062.023

493.651

6} ryGuiwm




I“}?'Sfr:sa 4 e Héf;'dﬁe_ﬁa i
'Pa"i_'i.fﬂa_. . oy R L
“padyn Bpo}, | Teerxonra fopuria,
2. BoBuum unw ryBuls oft MHCTPYMBHETA 3BLLITUTE HETO
YATaka y MHoCTaH0 NOChosae
335 &) gobuim
G} ryGuum
3. Jofuum v ryBuiy 0o OCHOBY WHCTPYMEHATA 3alITHTS
prania (XeUMHIa) HOBYAHOT TOKA
336 | a)aobuimn
6 rybucm
4. BoGuun unv ryBuuy no ocHOBY X2t 0f BReRHOCTYH
PACchoOnOXMBIX 3a nposaly
337 &) nobum
6) rySuim 46 45
L OCTANW EPYTQ CBEOBYXBATHN NOBMTAK (2003 +
2006 + 2007 + 2009 + 2011+ 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 5.061.977 493,806
2006 + 2008 « 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 D
W OCTASTM BRYTO CBEOBYXBATHM NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2018 + 2018) - {2003 +
2005 + 2007 + 2000 + 2011 + 2013 + 2015+ 20172 0
1. MOPE3 HA OCTAIIM CBECBYXBATHW HOBUTAK UMK
MYBMTAK MEPHMODA
V. HETO OCTARY CBEQBYXBATHY OOBUTAX (2019 -
2020-2021)2 0 5.061.977 493,606
V. HETO OCTARW CBEOBYXBATHM MYBUTAK (2020 - 2019
+2021)2 0
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHUW PE3YITTAT NTEPUONA
1. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHY JOSHUTAK {2001 - 2062
2022 2023) 2 0 22,866,376 16.183.278
il. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHIM FYBMTAK (2002 - 2001
+2023-2022)20
T. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU BOBUTAK ¥RK
MYBUTAK {2027 + 2028) = AQTT 2024 > § e AQTI 2025 > 0 22.866.376 16.193.278
1. Mprican sehrHCKMM BAACKHLMMA KanuTana 20.256.835 14.,633.660
2. Mipurvcan BRacHLMME Kojvl HeMajy KORTpoRY 2.600.541 1.559.618
Y BaKOHCKN 3aCTYIHKK
MLIT,
naHa 20 FOANHE

Obpasau nponucad Mpasnnriom ¢ canpxuun 1 hopmut ofpasata hUHaHCKICKMX UIBEHITA]R 33 NPUBDERHE ADYIITEA, 3APYIE 1 NPEAVISTHME

("CryxGenut rnacHuk PC", 8p, 9572014 v 144/2014)



fonyh-aBa npasHo fKUe - NPEeaY3eTHHUK

Mavuunn Bpoj 111711161215\ 4 |3 |lUubpa penatHocti 6:11,0NMb 110/0/0/0:2/8|8|7

Hazue: Mpegyzehe 3a renekomylnkauuje "Tenexom Cpbuja” a.o.

Cepuwre: beorpap, Takoscka 2

U3BELUTAJ O TOKOBUMA FOTOBUHE
3a nepuopg og 01.01. go 31.12.2014. rognte

- Y XWrpagava guHaps -

A. TOKOBM TOTOBUHE U3 ROCAOBHUX AKTHUBHOCTH

135.715.864 134.878.253
i, Flphnvey rorosuHe 1a nocnosHMX akTmadoc {1 o 3)
1. Tpopaja v NpUMILBHYt 8BaHCH 134.275.506 133.696.483
2. MpuMrbeHe LaMaTe vl NOCNOBHVX SKTHBHOCTY
3. QCTany NPMMTMBN 13 DOSOBHOT TIOCTICBaH:S 1.440.268 1.281.770
1. Qpanusit rOTOSKKE M3 ROGNOBHWY aKTHERHOCTK (1 1o 5} 92,703,665 : 89,180,577
1. VMicnnare pofEsreadmma v 48Ty 8BaHCH 55.176.490 51.764.573
2. 3apage, HakHage 3apana v OCTANKW AMYEK Ppacxogu 21.795.386 20.925.899
3. Dnahexe kavare 2,340,582 3.735.071
4. [Mopes Ha poburax 2.975.804 2.328.885
5. Opnuey no CCHOBY OCTANUX [BBKUX NPUXONE 9415303 10.426.348
it MeTO npWKBE rOTOBKHE M3 NOCTIoBHNX aKTBROCTH (I-1l) 43.012.198 45.797.676
V. Hero opnue roToeuHe ua nocnogkux axtusHooTk (-1}
B. TOXOBW FTOTOBUHE U3 AKTUBHOCT MHBECTHUPALA

731.884 1.606.992

1. FipuAMBI rOTOBMKE M3 BKTWBHOCTH MHBECTUPRAE (1 50 5)
1. Mipopaja axuria ¥ yaens (HeTo Npynnsn)
2. [ipopiaja HeMaTepUaNte MMOBIMHE, HEKPETHIKE, NOCTPO}eHA, CIPEME ¥ BUONOLLKKUX
cpencTasa 51.8%4 53.532
3. Ocrany UHEHCHICKW NNECMEHN {HETO NpuAusH) 170.093 774271
4. MNpuMrbeHe KEBMaTe U3 aKTUBHOCTY MHBBCTUPanE 509.897 779,189
5. MpummeHe quenaeHae
1. Oanusn FOTOBKMHE M3 aKTMBHOCTY VHBECTYpaLa {1 10 3) 19.929.878 18.332.351
1. KynoeuHz akuwa v yaena {HeTo onnusu) A728
2. KynosuHa HeMaTepuante MMOBMHE, HEKDETHUEE, NOCTPOjaH:a, ONPEeME 11 SHONOWKNX 19.925.150 19,237,354
cpepcTaBa
3. Ocrany (prHAHCKHICRM NNBCMEHW (HETO OATUBN)
i1, Heto nprnua roToBuHe M3 8XTUBHOCTY MHBacTrpara (I-1)
IV. HeTto O4ITMB roTOBKHE U3 GKTUBHOCTIA MRBECTURAE (1) 19,197,994 17.725.359
B. TOKOBW rOTOBVHE U3 AKTUBHOCTH @UMHAHCHPAHRA
. TIpMNviBW rOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH (hurascvpama (1 0o 5)
1. Yegharbe OGHOBHOT KEnUTaNa
2. Byropodbsa KpeanTv {HeTo npvnven)




" MpeTxoana roanHa’ -

{3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

{147 Tekyha ropva

3. KparkopoqHi kpeanTv (HeTo npynvem)

4. Gcrane pyropoune obasese

5. Ocrane kpatkopouHa ofapese

1. Opnusn fOTOBVHE W3 BKTURROCTH DviHaHoupaea (1 fo 8) 10,879,089 35.541.717
1 1. OTxyn CORCTBEAMX SXUME 1 YOeDE

2. [yropodHn kpeauTy (OAMEK) 7.216.584 27.749.439

3. KpaTkopousHy KpeanTi (OAImMBKn)

4. Ocrane obasese {opnnan)

5. QUHAHCWCKY RH3KHT

6. McrnaheHs AnBuaeHE 3.463.485 T.792.278

JE HaTo NpUiiMe roTOBKHE 13 aKTHBHOCTY dhrHatcnparwa (-1

V. HeTo ognviis TOTOBMHE 13 BKTUBHOCTY (brHancupatka {li-) 10.878.069 35.541.717

", CBErMA NPUNUWB MOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 136.447.748 136.585.245

L. CBEIA OARUB MOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 123.312.612 144.054.645

Fo. HETO NIPATIME MOTOBWHE (3040 - 3041) 13.135.136

E. HETO OJTUE IOTOBKHE (3041 - 3040} 7.469.400

M. FOTOBUHA HATICYETKY OBPAHYHCKOF FIEPUCTIA 8.333,961 15.878.596

3. TIO3UTYBHE KYPCHE PASNMKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 33.721

. HETATUBHE KYPCHE PASNVKE MO OCHOBY NPEPAYYHA 'OTOBUHE 75.235

J. FOTOBHHA HA KPAJY OBPAHYHCKOM NEPUOSA 21.502.818 2.333.961

M.

Jir: ok 20 roguHe

3akoHCKu 3aCTYNHUK

OBpasai ponucan FIpasunHukes 0 CaapMi U opMi ofpasata (MHAHCHICKKX MBBaLLITAA 38 NPVMBPeHE ADYILTES, 3a0PYre W NPeAyIeTHUE

("CrykBeHr rnacHak PC", Bp. 95/2014 1 144/2014)
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Hasue: Mpepysehe 3a TenexomyHukauuje "Tenekom Cpbuja” a.o.

Cennure: Beorpas, TakoBcKa 2

M3BEIUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTATAY
3a nepuon op 01.01. po 31.12.2014, ropune

- Y XWBAAMS [INHEDE —

“Komnonere xar_m"r'a'zia

1. a) BYFOBHY CArAo pauyHa 4001 4019 ! 4037

G) noTpaKHU Cango paqyHa 4502 119,967,236 | 4020 4038 1.621.550

' VicnpasKa Matspyjanno sHavajiux
2. &) UCTIPABKE Ha AYTOBHO] CTPAHNM pavyHa 4603 4021 4033

5) Mcnpaske Ha NOTPEKHO] CTPAHK padyHa 4004 4022 4040

-Kopurosaio noseTHo crz H:e nperxo,qu T

roguHe:Ha gan 01.010

&) KODHIOBaHK DyroBHY cang:go paqyﬁa R

3 |2a-26120 4005 4023 4041

B) ropuroagnu noTpaKK canao pawyka {18 - 1 yge 119.967.236 | 2024 4042 1.621.550

2a+26)20 _
4. a) NpOMET Ha QYTOBHG] CTDaHN DadyHa 4007 2.081.782 | 4025 4043

6) npome'r Ha FOT;)B}KHG] mpanm pa\!yﬁa 4008 1.558.634 | 4026 4044 251.225

a) {yroBHW CANG0 payyHa
5. (32+43 - 46) 2 0 4009 4027 4045

§) nOTpaXHY CANZOo pavyHa

(36- 48 +46) > 0 4010 119.445.088 { 4028 4046 1.872.775

Honntisia
5 a} uenpaske Ha AYroBHO] CTPaHK pavyHa 4011 4029 4047

D) voripasKe Ha NOTRAaMHO] CTPAKY pavyHa 4012 4030 4048

KopuroBaHo noqerﬂ S ETabe rexyh '

TORMHE Ha' gax (1, 01 i
7. a) KopureBaH AyroBsu canao pavyra (5a + 4043 4031 4049

83-66) =

6} KOPUWCBARK NOTPRANKHM CanOo padyHa (56 -

fa+ 56} 2 4014 119.445.088 | 4032 4050 1.872.775

SR AP N RiC R @
8. a) NPOMET Ha AYIOBHC CTPaHY padyHa 4015 2,132,005 1 4033 4051

G} npcmer Ha nc?pamuo; CTDBHM paryHa 4018 3.418.552 | 4034 4452

2} Ayrosnu Cana0 padyHa
% (7a+8a-86)20 4017 4035 4053

B) NOTpaXKHK CANZ0 padyHa

(76 - 8a + 85) 2 0 4018 120.731.635 ] 4034 4054 1.872.775




Pogsi
-, Beoj

i e4T M paT

Thynrseke:

2

[fouerHo cTarme npeTxoans roguse ha pan |

4074

otes :
a) AYrosHU GANAG PARUYHE 4055 4073 16.502.510 | 4091
G} noTpamHY CanRo padyHa 4056 4082 11.998.189

cnbasxa Matepujanio anavajiuc

YHOBOLCTBEHU

2 a} #ONDaBKEe M3 AYTCBHO| CTRAHK palyyHa 4057 4075 4093

6) Merpaske Ha NaTRAaKHD] CTRaHK DavyHa 4058 4076 4084

Kopuromano rioNgTHo craine it

rogpie Ma nan 01.01: 0

@) *OPUIoBAHW AYIOBHM Canao padyda {1a +
3. 2a-26)20 4059 4077 16.502.51C | 4095

S) ngs;ro)a{a)m noTpaxHu cango pauyra {16 - 4060 4078 4085 11.008.189
4, a) MPOMET Ha AYTOBHG] CTRAaHK padyHa 4061 4078 4057 7.823.071

6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTRAHN padyHa 4062 4080 4088 14.275.516
5. a) HyroBHv Cango pasdyHa

(3a+ 43 - 46) 2 0 4063 4081 18,502,510 4099

§) noTpaxHu Cango padyHa

(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 18.450.634
5. a} HUHPABKE HE AYIOBHO] CTPAHN padyHa 4065 4083 4101

6} MCrpaEsKke Ha NOTPANKHD] CTPAHM PAMYHE 40868 4084 4102

a).xoperBaHM ,qyroaén CANA0 paqyHa (Sa +
7. Ba-66)2 0 4067 4085 16.502.510 1 4103

6} kopurosansu NOTpaXHK cango padyka (56 -

fa+66)20 4068 4086 4104 18.450.634
8. a) POMET HA LYTOBHO] CTREHW padyHa 4069 4087 4105 10.464.000

6) npomeT Ha NOTPERHE] CTPARHN PadYHa 16.205.763

L6 Ha kpay Tekyhe ropune ' a

G (72 +8a - 86) 2 0 4071 4088 16.502.510 | 4107

0) ioTpexHi canAg pa-ya 4072 4080 4108 24,192,397

{76-8a+86)20




{KOMDGHEHTE OCTANDT pedynTara’
ﬂoﬁvtun K ryﬁuuu
1O DCHOBY yriaraiad y
£ BIIACHIKYKE
ﬂo‘iETHO crath nperxe,qne ronuﬂe na .q,aH
04,01, : S L
1. a} AyroBHM CEMAO padvyHa 4109 4427 4145
0} NOTpanHK canac paqyHa 4110 4128 4146
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za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2014,

u skladu sa
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2014.
lznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznaleno

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Javno preduzede PTT saobracaja “Srbija”, Beograd {(“JP PTT" ili JP PTT sacbracaja
“Srbija™) je dana 23. maja 1997. godine osnovalo Preduzele za telekomunikacije
“Telekom Srhija” a.d., Beograd (u daljem tekstu “MatiCno preduzece” ili “Telekom
Srbija”) 1 tom prilikom predalo Matiénom preduzecu sva sredstva tetekomunikacija,
iskljuCujudi nekretnine i odredena druga sredstva i obaveze, Matidno preduzede je
registrovano dana 29, maja 1997, gedine. Ovim konsotidovanim finansijskim izvestajima
je obuhvaéeno MatiCno preduzece i njegova zavisna preduzeda (skupa ,Grupa” ili
pojedinaCno ,Zavisna preduzeca®).

Maticno preduzece je akcionarske drustvo osnovano na neodredeno vreme,

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima (,Sl. Glasnik RS* br. 36 od 27. maja 2011,
i br. 99 od 27, decembra 2011, godine}, Skupitina akcionara Matifnog preduzeda je
2012, godine usvojila Statut koiim se utvrduje da su organi upravijapja Maticnog
preduzeca: Skupétina, Nadzorni odbor | Izvrini odbor,

Osnovna  delatnost Grupe je prufanje telekomunikacionih usluga, od kojih su
najznacainije usluge domadeg i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne
tetefonske usluge, tranzitiranje saobradaja, prenos podataka, zakup tnija, usluge na
celom mrefnom podrudiu, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet
usiuge, multimedijaine usluge, distribucija i emitovanje medijskih sadrzaja.

Grupa takode prufa usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravijanja 1 zaStite
telekomunikacione infrastrukfure, pruZa usluge poziva preko operatera i usiuge
kori§éenia elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga.

Maticno preduzece poseduie ticencu za mobilnu telefoniju (GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-
2000) od 2006. goedine. Y 2007. godini Matitno preduzede je obnovilo licencu za fiksny
telekomunikacionu mrezu. Od 2009. godine Matino preduzede poseduje licencu za
fiksni beZiéni pristup (CDMA}.

U skladu sa Zakonom o elektronskim komunikacijama (,,5. Glasnik RS br. 44 od 30.
iuna 2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i postanske
usluge (,RATEL* ili ,Agencija“) je definisala devet trZista koja podlefu prethodnoj
regulaciji na teritoriji Republike Srbije.

Razlidite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trzista za koje je progladen
za operatora sa znacajnom trzisnom snagom. fzmedu ostalih propisane su sledede
obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi  standardne  ponude,
nediskriminatorsko postupanje, omogucavanje pristupa i keriScenje elemenata mreze i
pripadajuéin sredstava, kontrola cena, primena troSkovnog rafunovodstva, zabrana
obradunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd.

Mati¢no preduzede je 2011. godine proglaienc za operatora sa znaajnom trzisnom
snagom nha svim tr¥iStima, osim na maloprodajnom trzistu distribucije mediiskih
sadrzaja.

Sedidte Matinog preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbita.

Grupa je na dan 31, decembra 2014. godine imala 13,289 zaposienih (31. decembar
2013, godine: 13,235 zaposlenih). Od navedenog broja, u Matiénom preduzecu je bilo
9,015 zaposlenih (31. decembar 2013. godine: 9,088 zaposlenih), a u zavisnim
preduzecima 4,274 zaposlenih (31. decernbar 2013. godine: 4,147 zapostenih).
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2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Grupa sastavija konsclidovane finansijske fzvestaje u skladu sa vaZedim Zakonom o
ratunovodstvu Republike Srbije {,,5l. Glasnik RS“ br. 62/2013) i ostalom primentjivom
zakonskom i podzakonskom regulativom u  Republici  Srbiji. Za priznavanie,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u Konsolidovanim finansiiskim
izveStaiima Grupa je u obavezi da primeniuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (,MSF1*) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju stedede:

Ckvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarcdne
racunovedstvene standarde (,MRS*}, Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja
{,M5FI“}, 1 sa njima povezana tumafenja, izdata od Komiteta za tumacenje

raunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda 1 sa njima
povezana tumadenja, odobreni od Ocdbora za medunarodne rafunovodstven standarde
{,,Odbor®y, &iji je prevod utvrdito i objavilo ministarstvo nadieino za postove finansija
{,.,Ministarstvo),

Prevod MSFI koji utvrduje i chjavijuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, adnosno
MSF1, izdati od Odbora za medunarodne rafunovodsivene standarde, kao i tumafenja
izdata od Komiteta za tumacenje raCunovodstvenih standarda u obliku u kojem su
izdati i koji ne ukljufuju osnove za zakijulivanje, flustrujude primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objas$njavajudi
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako
se jzri¢ito ne navodi da je sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI
utvrden je Refeniem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanie i osnovnih tekstova Medunarednih ralunovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansiiskog izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od
13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u ,Sluzbenom glasniku RS“ br. 35 od 27.
marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFi primenjuje se od konsolidovanih finansijskih
fzvestaja koji se sastavljaju na dan 31, decembra 2014. godine. izmenjeni ili izdati MSF
i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i cbjavijeni, ca stoga nisu
ri primenieni prilikom sastavljanja priloZenih konsotidovanih finansijskih izvestaja.

Konsolidovani finansijski izve$taji su odobreni od strane Madzornog odbora Matinog
preduzeca dana xx. aprila 2015. godine,

U sastavijanju  konsolidovanih  finansijskih  izveltaja Grupa Jje primenjivala
racunovodstvene politike, od kojih su znadajne obelodanjere u Napomeni 5.5, God#nji
izvestaj o poslovanju MatiCnog preduzeca i konsolidovan? gedisnji izveStaj o postovaniu
su prikazani kao jedan izvedtaj koji sadrzi informacije od znacdaja za ekonomsku celinu
u okviru priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja.

FUNKCIONALNA | iZVESTAJNA VALUTA

Funkcionalna i izveStajna valuta Grupe je dinar {RSD}. Konsolidovani finansijski izveStaji
Grupe su izraZeni u hiljadama dinara, osim ako drugadije nije naznaceno.

KORISCENJE PROCENA 1 PROSUDIVANJA

Priprema konsolidovanih finansijskih izveStaja u skladu sa rafunovodstvenim propisima
Republike Srbije zahteva od rukovodstva Grupe da pravi procene i pretpostavke koje
utiéu na iskazivanje vrednosti fmovine i obaveza 1 obelodaniivanja potencijalnih
sredstava i obaveza na datum izveStavania, kao i prihoda i rashoeda u izveStajnom
periodu. Te procene i sa njima povezane pretpostavke su zasnovane na informacijama
dostupnim na datum izveStavanja. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih
procena. Te procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, gde se
izmene u procenama priznaju prospektivno.
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3.1

5.2,

KORISCENJE PROCENA § PROSUDIVANJA {Nastavak)

Procene i pretpostavke za koje postoji znaCajan rizik da mogu rezultirati u materijatno
znacainim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom
izvestainom periodu razmotrene su u nastavku.

Opis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije
Kljuéae pretpostavke koriscene u

Obezwteden]e stalne imovine i 5.5.15 {a), odredivanju nadoknadive
goodwili-a 18 .

vrednosti
Korisni vek nematerijalnih 5 5 11 Korisni vek i metod amortizacije,

rezidualna vrednost
Metodotogija koriséena za

ulaganja i osncvnih sredstava

ispravka vrednosti zajmova i 5.5.13.1 L :
e ’ utvrdivanie nadoknadive
potrazivanja 21,323 vrednosti
Tekudi i odiozeni porez na 5.5.19, Priznavanje odioZenih poreza,
dobit 17 transferne cene
. . - 5.5.18, biskontne stope, rast zarada,
Primanja zaposlenih 30 ocekivani prosecni Zivotni vek

Pretpostavke koje predstavljaju

Rezervisanja 5'53'017’ osnov za rezervisanja za sudske
sporove
Raspodela prihoda na svaku
Prihod 5.5.1, odvojivi kemponentu ponudenog
rihodt 7 :
paketa na osnovu njegove
relativne fer vrednosti
T Metodologija koriscena u
]SSP{;E\.’#& v;eiinostl zaliha sa 5'2'212’ odredivanju neto predajne
porijim oartom vrednosti zaliha
RACUNOVODSTVENE POLITIKE

OSNOVE ODMERAVANJA | NACELO STALNOST!

Konsolidovani finansijski izvedtaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog
traska, osim finansijskih sredstava raspoioZivih za predaju koja su iskazana po fer
vredrosti,

Konsolidovani finansijski izveStaji sastavijeni su u skladu sa nalelom stalnosti
poslovanja (“going concern” konceptom) koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da
postuje u doglednoj bududnostt,

KratkoroCne chaveze Grupe su vece od obrine imovine u iznosu od RSD 13,031,881
hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine. Grupa ulaZe napore da pobolifa trzisnu
poziciiu putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i medernizacije mreze. Kao
ito je obelodanjenc u Napomeni 6.2, 1 37(b), Grupa ie povukla EUR 77.25 miliona
finansijskih kredita, dok preostali nepovuceni finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona
{Napomena 34{b)). Rukovedstvo smatra da ¢e navedena sredstva zajedno sa olekivanim
neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne
obaveze u 2015. godini.

OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE

Zavisna preduzeca su pravna lica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad
pravnim licem u kome ima ufedde u kapitalu kada ima izloZzenosti ili pravo na
varijabilne prinose po osnovu svog ucesda u kapitalu i kada ima mogudnost da utie na
te prinose kroz svoju mod nad pravaim licem u koje je uloZeno. Zavisna preduzeca se u
celosti konsoliduiu od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a iskijuluju iz
konsclidacije od dana kada navedena kontrola prestane.

3
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5.2.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

Grupa ima uceiée u vlasniftvu stedecih zavisnih i pridruzenih preduzeca na dan 31.
decembra 2014. godine:

Naziv zavisnog/pridruZenog pravnog lica % uledéa
“Telus” a.d., Beograd, Srhija 100%
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 83%
“Telekom Srpske” a.d., Banja Luka, Repubiika Srpska 65%
“FiberNet” d.o,0., Podgorica, Crna Gora 100%
“TS:NET” B.V., Amsterdam, Holandija 100%
“HD-WIN" d.o.0., Beograd, Srbija 51%
“Dunav banka” a.d., Beograd, Srbija 56%
{steceno u 2014. godini}
“DIMEDIA GROUP” 5.A., Zeneva, Svajcarska 50%
(zajednika ulaganje u 2014, godini}
“lLogosoft” d.o.o., Sarajevo, Bosna i Hercegovina 65%

(steceno u 2014. godini)

S obzirom da su Matino precuzele i zavisno preduzede “Telekom Srpske” vlasnici 51%,
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca “Mtel”, efektivha stopa za konsolidaciju
zavisnog preduzeca “Mtel” iznosi 83%.

Finansijski izveStaji Matinog preduzeda i zavisnih preduzeda kori¥ceni u sastavljanju
priloZzenih konsolidovanih finansijskih izvestaja sainjeni su na isti izveStajni datum,
Konsolidovani finansijski izveStaji Grupe su sasfavijeni keoriS¢enjem uniformnih
ragunovodstvenin politika za stiCne transakcije i dogadaje.

Sve transakcije izmedu kempanija, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po esnovu
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidevanih finansijskih
izvestaja.

Metod sticanja je primenjen za radunovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih
preduzeca kada je Grupa stekia kontrolu,

Trofak sticanja zavisnog preduzeda odmerava se kao fer vrednost datth sredstava,
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja
uvecan za trogkove koii se mogu direktno pripisati sticanju.

Sredstva koja su steena kupovinom zavisnog preduzeda i koja se pojedinalno mogu
identifikovati, kao i stvarne i potencijaine preuzete obaveze u poslovnei kombinaciji,
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim ucesca bez
prava kontrote, iznos viska troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u steCenoj
neto imovini navedenih zavisnih preduzeda koja se mogla identifikovati, evidentiran je
kao goodwill, Dobit prilikom sticanja se priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha.
Transakcioni trodkovi se priznaju u mormentu nastanka. TroSak sticania ne ukijuduje
iznose koji su rezultat prethednih medusebnih transakacija. Takvi iznesi se priznaju u
konsolidovanom bilansu uspeha.

Dana 1. oktobra 2014. godine, zavisno preduzece ,, Tetekom Srpske” je zvriito akviziciju
100% akcija i prava glasa preduzecda “Logosoft”. Platanje je izvrSeno za 65% akcija u
iznosu od KM 18.4 miliona (RSD 1,120,458 hiljada), a preostalih 35% akcija , Telekom
Srpske" ima obavezu da otkupd u iznosu od KM 9.9 miliona (sadaSnja vrednost iznosi KM
8.9 miliona, odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31, decembra 2016, godine ili ranije
{Napomena 36).
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5.2,

5.3,

(a)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak)

Sticanjem vlasniStva ¢e se povedati triidno uCesde i omoguditi razvej novih ustuga na
trzidtu informacionih  tehnologija, distribuciie medijskih sadrzaja | multimediie.
Stedeno preduzede e prvi internet provajder u Bosni § Hercegovini 1 glavne aktivnosti
su ICT usluge, muttimedija, telekomunikacione ustuge § emitovanje medijskih sadrZaja.

Dana 26, decembra 2014. godine Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka”,
ukljucuiuéi i kontroina upravijacka prava u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada (Napomena
363, Pored toga, povezano preduzede “DIMEDIA GROUP™ je steklo viasniStvo nad 0.6%
kapitala Banke. Sticanjem vlasniStva Grupi se prufa moguénost ulaska na bankarsko
trzidte. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem jacanju trZifre pozicije 1 Sirenju
baze korisnika Grupe. Poslovanje banke de biti usmerenc na mobilne i elektronske, a
manje na korpeorativno bankarstve.

Ucesée bez prava kontrole

Ucede bez prava Kontrole se odmerava proporcionatno uceséu u identifikovanoj neto
imovini zavisnog preduzeca na datum njegoveg sticanja. Promene uceia Grupe u
zavisnom preduzedu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u eokviru
kapitala.

Gubitak kontrole
Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzecem, prestaje da priznaje njegova

sredstva i obaveze, kao i ufedée bez prava kontrole i ostale komponente kapitala. Dobit
ili gubitak nastao tom prilikom se priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha, Preostalo

“udeste u biviem zavisnom preduzedu se odmerava po fer vrednosti kada dode do

gubitka kontrole.
Zajedniéno ulaganje

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzede. Zajednitko ulaganie
predstavlja araniman u keme Grupa ima zajedniCku kontrotu nad preduzecem i ima
pravo na neto stecenu imovinu vise nego prava nad imovinom i obavezama pridruZenog
preduzeda. Pridruzeno preduzede se rafunovodstveno obuhvata metodom udela.
Ulaganje se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukijuluje transakcione
trodkove. Nakon pofetnog priznavanja, u kensotidovanim finansijskim izveStajima
priznaje se ufeiCe Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruZenog
preduzeca, sve do momenta gubitka znacajnog uticaja ili zajednicke kontrole.

Na osnovu Ugovora o kupoprodaji akcija sa postojecim akcionarima, dana 31. marta
2014, godine Grupa je stekia 50% akcija i prava glasa preduzeda “BIMEDIA GROUP™ i
isptatila kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada), Sediste stelenog
preduzeca je u Svajcarskoj i osnovna delatnost e ugovaranje multimedijalnih i
telekomunikacionih ustuga krajnjim korisnicima. Do datuma izve$tavanja “DIMEDIA
GROUP” nije poCela sa poslovanjem.

PROMENE RACUNGVODSTVENIH POLITIKA 1 NOVI STANDARDI | TUMACENJA KOJI JOS
UVEK NISU USVOJEN!

Novi standardi, izmene | turnafenja postojeéih standarda koji se obavezno
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocCinje 1, januara 2014.

Primena sledecih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojecih
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1.
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3.

5.3,

{a)

(b)

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLITIKA | NOVI STANDARD! | TUMACENJA KOJi JOS
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak)

Novi standardi, izmene i tumafenja postojedih standarda koji se obavezno
primenjuju prvi put za finansijsku godinu kaja pocinje 1. januara 2014. (Nastavak)

januara 2074, nile imala za rezultat promene radunovodstvenih politika, niti
materijalni efekat na konsolidovane finansijske izveitaje:

e Ulaganja u pravna iica (lzmene MSFI 10, MSFI 12 { MRS 27)

e Prebijanje finansiiskih sredstava | obaveza (ilzmene MRS 32)

e [FRIC 21 Dazbine

e 7amena derivata i nastavak hedi transakcija {lzmene MRS 39)

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti
nefinansijske imovine. Grupa obelodanjuje nadoknadivu vrednost samo za ona
pojedinadna sredstva ili jedinice koje generiSu gotovinu za koje je gubitak usled
abezvredenja priznat ili ukinut tokom perioda.,

Ova izmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe.

Kap 5to je pomenuto u Napomeni 2., navedeni Standardi, tumadenja i izmene
pastojecih standarda nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih konsclidovanih finansiiskih izveitaja.

Objavljeni standardi koji jo§ uvek nisu usvejeni

lzvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumadenia je objavljen ali jo3 uvek
nije vazeci za godiinje periode koji podiniu poste 1. januara 2014. i nisu primenjeni na
priloZzene konsolidovane finansijske izveStaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su
navedeni u nastavku. Grupa se nije opredetila za raniju primenu ovih standarda,

MSFT 9 Finansijski instrumenti

MSF1 9, ebjaviien u julu 2014, godine, zamenjuje postojece smernice MRS 39 Finansijski
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFl 9 ukijuéuje revidirane smernice u vez
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model ofekivanog kreditnog
gubitka u citju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve
rafunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavljaju smernice u vezi priznavania i
prestanka priznavanja iz MRS 39.

MSF1 9 je vaZzedi za godidnje izveltajne periode koji podinju 1. januara 2018. ili kasnije,
pri éemu je dozvoljena ranija primena.

Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na konsolidovane finansijske
izveitaje.

MSFT 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima

MSFE 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da li, u kom iznosu i kada se
priznaje prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda,
ukljucujuéi MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti
kupaca.

MSFI 15 je vazedi za godiSnie periode koji poCinju 1, januara 2017. ili kasnije, pri Cemu
je dozvoljena ranija primena.

Grupa razmatra potenciialne efekte primene MSFI 15 na konsolidovane finansijske
izvedtaje.
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5.

5.4,

5.5,

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
UPQOREDNI PODACH

Uporedne podatke Cine revidirani konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se
zavriita 31, decembra 2013, pripremljeni u skladu sa rafunovodstvenim propisima
vazecim u Republici Srhiji.

Qdredeni uporedni podaci u konsolidovanom bilansu uspeha (Napomene 7 i 9} i
konsolidovanom izve$taju o tokovima gotovine su rekiasifikovani u citju usagladavanja
sa njihovom prezentacijom u tekudem periodu.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), racunovadstvene politike i procene
koriscene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izvedtaja u skladu su sa politikama
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izvestaja za godinu
koja se zavrsila 31, decembra 2013.

5.5.1. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primijena ili ¢e biti
primliena, umanjenoj za popuste | porez na dodatu vrednost. Prihedi od pruZenih
ustuga se priznaju i evidentiraju u trenutku Kada su ugovorene usluge realizovane.

5.5.1.1. Prihodi od fiksne telefonije

(@)

(b)

{c)

(d)

Prikodi od telefonskog scobradaja
Prihodi od telefonskog saobradaja se priznaju u trenutku kada su ustuge izvriene.

Prihodi od predaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog korid¢enja ili nakon
isteka, Na dan izveitavanja neutroieni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira
se kao unapred naplaceni prihod.

Telekomunikaciona naknada

Telekomunikaciena naknada predstavija nadoknadu za koriSéenje telefonskih linija.
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokorn trajanja ugovora
a pruzanju usluga.

Prihodi od prikljudaka i instalacionih usluga

Prihodi od ukljulivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavijaju prihode po
osnovu fakturisane nadoknade za ukijufenje novih pretplatnika i troskova instaiacije, 5
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente,
prihodi po ovom oshovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljuder na mreZu.

Prihodi od ostalif telekomunikacionih usluga

Ovi prihodi uglavnom se odnose na multimedijalne usluge, fznajmljivanje tetefonskih
kapaciteta - vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poite i druge.
Navedeni prihodi se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrSena. Prihod
od iznajmliivanja telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja
ugovora ¢ zakupu. Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi znacajni rizici i
koristi od vlasnidtva nad opremom prenesu na kupca.
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5.

5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.1, Prihodi od prodaje (Nastavak)

5.5.1.2. Prihodi od mobilne telefonije

Prihodi od mobilne telefonije se najvedim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i
postpaid usluga: utrodeni minuti razgovora, tekstualne [ multimedijalne poruke,
meseCne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona i
drugih usiuga.

Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga
prufena, i to u meri u kojoj je usluga iskoris¢ena. Unapred naplaceni iznosi se
razgranicavaju do momenta koriécenja ili isteka vaZenja usluge.

5.5.1.3. Ugovori sa vise elemenata (MEA)

Za pojedine ustuge u oblasti mobilne telefonije, ugoveri sa vide elemenata tipicne
ukljuCuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor o telefonskoj usluzi
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne ,radunovodsivene
jedinice® na osnovu utvrdenib odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje za pojedinalnu
racunovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti,

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga

35,1,

Grupa pruZa i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovorpu obavezu
obezbeduju, pored usiuga fiksne telefonije, ADSL usiuga i postpaid paketa mobilne
telefonije i mogucnost koridcenja IPTV usluga,

5 Trodkovi sticanja korisnika, troSkovi reklama i povezant trogkovi

Trokkovi sticanja korisnika, osim trokova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.) se
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Trofkovi reklame, promocije,
sponzorstva, komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u kom su
nastali, '

3.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obraduna medunarodnog sacbracaja

5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne telefonije

Prihodi i rashodi po osnovi medunarodnog obrauna odnose se na prihode i rashode od
medunarodnog dolaznog, odrosno odlaznog saobradaja ostvarencg sa zemljama sa
kojima je uspostavijen direktan obraun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo
ostvarenih prihoda, odrosno rashoda po havedenom osnovy, evidentiran je na osnovu
procene izvriene prema usaglaSenim obracunima ostvarenog saocbracaja,

Pared toga, Clanice Grupe pruZaju usluge tranzitiranja dolaznog tetefonskog saobradaja
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora.

3.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming ustuga

Prihodi 1 rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming sacbracaja sa inostranim
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zakljuen Medunarodni roaming
sporazum, evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani
inostranim operatorima odnesno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih
operatora.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obra¢una medunarodnog sacbradaja (Nastavak)
5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga {Nastavak)

Deo ostvarenih prihoda, odnosne rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na
osnovy procena izvriene prema usagiaSenim obradunima ostvarenog saobracaja.

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene kolicine
roaming saobradaia), vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po
cdobrentu istog, | obrnuto.

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekeije

Pritodi i rashedi po osnovu interkonekcije se priznaju u brute iznosu u trenutku
njihovog nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno trotkova
operatora.

Prihodi od interkonekcije ukliuduju, pored prihoda od terminiranja dolaznog sagbracaja
u fiksnu/mobilnu mrezu Clanica Grupe, 1 prihode od zakupa vodova za interkonekeiju,
prihode od signalizacionih linkova, prihede od pristupnih tadaka u fiksnoj mreZi,
prihode od dolaznog medunarodnog saobradaja iz mreZa inostranih operatora, koji
preko mreZa drugib nacionalnih operatora terminira u mrezu &lanica Grupe, kao i
prihode po osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog sacbracaja iz mrefa drugih
nacionalnih operatora koji preko mreZe Clanica Grupe terminira u mreZe inostranib
operatora.

Rashodi od interkonekciie, pored rashoda po osnovu terminiranja saobradaja iz
fiksne/mobilne mreze élanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa
vodova za interkonekciju, kao f rashode po osnovu dolaznog medunarednog saobracaja
iz mreza inestranih operatora koji preke mreze élanica Grupe terminira u mreZe drugih
nacionalnih operatora.

5.5.4. Programi lojalnosti

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju bududih pogodnaosti za kupce (kao Sto su
minuti razgovora ili popusti na aparate} na osnovu koriSCenja usluga i kupovine
aparata u dosadasnjem periodu.

5.5.5. Troskovi tekuceg odrZavanja i opravki

Troikovi tekuceg odrzavanja i opravki nekretnina, postrojenia i opreme priznaju se kao
trogkovi po nithovom nastanku (Napomena 11},

Trofkovi tekudeg odriavanja najvedim delom se odnose na odriavanje
telekomunikacione opreme, mesnih mreZa, racunarske opreme i softvera.

5.5.6. TroSkovi pozajmlijivania

Troskovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda ¢ momentu njihovog nastanka.
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troSkove nastale u vezi sa
pozajmijivanjem sredstava.

Troskovi pozajmijivania koji se direktne odnose na nabavku, izgradnju ili izradu
kvatifikovanog sredstva, za koje je potreban duZi vremenski period da bi bilo spremno
za nameravany upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao deo nabavne vrednosti tog
sredstva.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5,7. Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi cbuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i cstale
finansijske prihode.

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativinih kursnih raziika i
ostale finansijske rashode.

Prihodi i rashodi kamata se priznaju pe metodi efektivne kamatne stope.
5.5.8. Preradunavanje stranih sredstava placanja

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima pladanja se na dan izveitavanja
preraunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvaniénih deviznih kurseva
Narodne banke Srbije vaZecih na taj dan (Napomena 38).

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti keje se vrednuju po istorijskom trosku ne
preracunavaju se na kurs vaZedi na dan fzvestavanija.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike se priznaju u konsolidovanom bilansu uspeha kao
prihod (Napomena 15} ili rashod {(Napomena 16).

Postovanje u inostranstvu

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, ukljuCujuci goodwill 1 korekcije
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se prerafunavaju u nithovu dinarsku protivvrednost
po kursu vazecem na datum izveitavanja osim poslovne kombinacije realizovane u
izveStajnom periodu. Sredstva | obaveze po osnovu poslovne kombinacije, se
preratunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu vazedem na dan transakciie.
Prihodi 1 rashodi zavisnih pravnin lica u inostranstvu se preracunavaju po prosecnoi
vrednosti meseénih deviznih kurseva u toku izvestajnog pericda.

Kursne razlike po osnovu preraCuna valuta se priznaju u okviry ostalog ukupnog
rezultata 1 ukljuCuju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koli se odnosi
na ufette bez prava kontrole,

Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti ili delimicno otude zbog gubitka
kontrole, znafajnog uceia ili zajedniCkog ulaganja, ukupan iznos kursnih razlika po
osnovy preracuna valuta se reklasifikuje u konsolidovanom bilansu uspeha kae
dobit/gubitak po osnove otudenja. Ukcliko Grupa otudi deo uCeida u zavisnom
preduzeu a pritom zadrfi kontrotu rad njim, onda se odgovarajudi procenat ukupnog
iznosa kursirih razlika alocira na uéeéée bez prava kontrole,

5.5.9, Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine

Nekretnine, postrojenia i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanienci za
akumuiiranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavijada ukijuujudi carine, poreze koii se
ne mogu refundirati i sve druge troikove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti, Nabavna vrednost umanjena e za sve primliene popuste i/Hi rabate.
Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih u sopstvenoj reZiji je njihova
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvej zavrieni.
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine (Nastavak)

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva Ciji je olekivani
korisni vek upotrebe dufi od ledne godine,

izdaci za nekretnine, postrojenia i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je
verovatno da ¢e buduce ekonomske keristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu
i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti, Dedatno, naknadne ulaganje se
kapitatizuje samo ake doprinosi povedanju kapaciteta 1 unapredeniu kvaliteta pruzanja
usluga i ako je verovatno da ce budufe ekonomske koristi povezane sa ulaganjem
priticati u Grupu. Trotkovi redovnog odriavanfa nekretnina, postrojenja i opreme
terete troSkove tekudeg izvestajnog perioda (Napomena 5.5.5.).

Dobiei i gubici koji se javijaju prilikom prodaje i rashodovania nekretnina,
postrojenja i opreme, priznaju se u ckyviru ostalik poslovnih prihoda ili ostatih poslovnih
rashoda,

Na dan 31. decembra 20%4. godine investicione nekretnine potiu iz posiovne
kombinacije sticanja ,Dunav banka”. Investicione nekretnine predstavijaiu imovinu
koja se poseduje u citju ostvarenja prihoda po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala,
ili obaje, a ne za prodaju u okviru redovnog poslovanja, preizvednju ili nabavku robe i
usluga ili administrativne svrhe, PoCetno priznavanje investicionih nekretnina se wisi po
nabavnoj vrednosti uvecanoj za transakcione troikove, ake postoje. Za naknadno
vrednovanje investicionib nekretnina nakon pecetnog priznavanja, primenjuje se metod
nabavne vrednosti.

Otpisivanje investicionih nekretnina se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se
vrednost nekretnina u potpuncsti otpisuje tokom procer;;enog veka upotrebe, a trofak
se priznaje se u bilansu uspeha.

5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill

Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima,
poslovnog imena (“brand™}, softvera, telekomunikacionih licenci i ostalih licenci.
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnej vrednosti umanjeno} za akumuliranu
ispravku vrednosti {izuzev goodwill-a 1 poslovnog imena) 1 eventualne akumulirane
gubitke od umanjenja vrednosti.

Goodwill predstavlja visak troika sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti
prepoznatljivih sredstava steCenih zavisnih preduzeda “Telekom Srpske”, “HD-WIN”,
* pgosoft” { “Dunav banka” na dan sticanja. Priznati goodwill se testira godi¥nje kako
bi se utvrdilo da li mu je wvrednost umanjena i iskazuje se po nabavnoj vrednosti
umanjencj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti. Gubici pe osnovu
obezvredenja goodwill-a se ne ukidaju.

Ugovarni odnosi sa kupcima pribavljeni u poslovnoj kombinaciji sticanja zavisnog
preduzeca “Telekam Srpske” i “Logoscft” priznaju se po fer vrednosti na datum
pribaviianja. Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ograni¢en vek trajanja i iskazuju se po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. Amortizacija se
obradunava primenom proporcionalne metode u ocekivanom veku trajanja odnosa sa
kupcima.

Poslovno ime (“brand”) predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikomn sticanja
51% udela u zavisnom preduzecu “HD-WIN”. Posiovno ime “Arena Sport” predstavlia
poznat znak u pruZanju sportskog programa kiijentima kroz TV distributere od strane
trenutnih i potencijalnih pretplatnika.
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Poslovno ime stvara uitede u troskovima kol su jednaki naknadama koje se placaju za
koriséenje sticnih postovnik imena. Pomenuta ulteda za naknade za koridCenje
poslovnog imena izraunata ie na osnovu projektovanih prihoda od distribucije TV prava
i srednje stope naknade za koriS¢enje poslovnog imena uporedivih lcenciranih
proizveda. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neogranicen vek trajanja.

lzdaci vezani za odrzavanje softvera priznaju se kac troSak u periodu kada nastanu.

lzdaci po osnovu fstraZivanja priznaju se kao troSak u periodu u kome nastanu, lzdaci za
razvoj se kapitalizuju iskljucivo ako se izdatak moZe pouzdano izmeriti, ake je proizved ili
proces tehniCki i komercijalno izvedlilv, budude ekonomske koristi su verovatne i Grupa
ima nameru i raspolaZe adekvatnim resursima da zavrdi razvol i da koristi odnosno da
proda sredstvo, U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon pocetnog
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjeno} za
akumutiranu ispravku vrednosti i akumutirane gubitke usled obezvredenja.

5.5.11. Amortizacija

Otpisivanje nekretnina, pestrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrdi
primenom proporcionaine metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje
tokom procenjenog veka upotrebe.

Odredivanie korisncg veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih
ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa slidénim sredstvima, kao i na
anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonemskih i/l
industrijskih faktora.

Otpisivanje se vrii po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnoem veku
upotrebe sredstava predloZenih od strane nadleZnih stuzbi Grupe, Korisni vek upotrebe |
rezidualna vrednost se preispituju najmanie na kraju svake poslovne godine, i kada je
potrebno, stope amortizacije se uskladuju.

U toku 2014. godine, Grupa je preispitala koristan vek upctrebe, stope amortizacije i
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014.
godind su po ovom osnovu uvedani za RSD 503,638 hiljada. lzmenjene stope
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2074, godine,

Stope amortizacije za glavne kategoriie nekretnina, postrojenja i opreme za 2014, i
2013, godinu date su u slededem pregledu:

2014, 2013.

Pristupna mreza, spoini kablovi,
kabiaovska kanalizaciia, stubovi 1.50% - 10% 1.50% - 10%
Investicione nekretnine 1.3% -
Centrale i prenosni uredaji 2.50% - 50% 2.50% - 50%
Ostala oprema 5% - 50% 6.67% - 50%
Ulaganja u tude nekretnine i opremu 5.55% - 50% 5.55% - 50%
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5. RACUNOYODSTYENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.11. Amortizacija (Nastavak)

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. i 2013. godinyg su

stedece:

2014, 2013.
Odnost sa kupcima 4,35% - 6.67% 4.35% - 6.67%
Licenca za UMTS/GSM mrezu 6.67% - 10% 6.67% - 10%

Licenca za fiksni beZidni pristup
(COMASWIMAX) 10% - 20% 10% - 20%
Licence za softvere 20% - b0% 20% - 50%
Licence za softvere mobilne telefonije 10% 10%
Softveri 20% - 33.33% 20% - 33.33%
Ostala nematerijalna ulaganja 5% 5%

Ohbradun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja
podinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Zemtjiste i sredstva koja imaju
neogranident korisni vek upotrebe {goodwill i poslovno ime) ne podleZu amortizaciji.

5.5.12, Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ake je ona
niza. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca uvedana za
transportne i ostale zavisne troSkove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosene
ponderisane nabavne cene. Neto predajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti
prodate u normalnim uslovima posiovanja pe odbitku troSkova prodaje.

Grupa vr8i ispravku vrednesti za sporoobrtne ili zastarele zaithe, 1 to na osnovu
koeficijenata obrta i najbolje procene rukovodstva vezano za budude planove
koriséenia zaliha.

5,5.13. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troSkeve
transakciia, koji su direktno pripisivi nabavei ili emitovanju finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obavera koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha).

Finansijska sredstva i obavere se prikazuju u konsolidovanom bilansu stanja od
momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument,

5.5.13.1, Nederivatna finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena.

Nederivatna finansijska sredstva Grupe ¢ine gatovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i
potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili
prencsa prava na prilive gotovine po csnovu tog sredstva, i kada je Grupa izvriila
prencs svih rizika i koristi koji proisti¢u iz viasniStva nad sredstvom.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva {Nastavak}

(a)

(b}

Krediti i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivoom trzistu. Ukijuduiu se u obrtnu imovinu, osim
ukoliko su im rokovi dospeca dufi od 12 meseci naken datuma izveStavanja. U tom
sludaju se klasifikuju kao stalna imovina.

Grupa prilikem inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svejih finansijskih
sredstava kao ona keja se vrednuju po fer vrednosti kroz konsotidovani bilans uspeha.

Naknadne vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kac Sto
sledh: :

Ostalo dugoroéna finansijska sredstva

Ostala dugorolna finansijska sredstva chuhvataju dugoreéna beskamatna potrazivanja
od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorofna kamatonosna
potraZivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih zajmova, ostala dugorolna
potraZivanja i dugorocni krediti § depoziti,

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
trzisne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnej stopi, umanjenoj za nastalu
ispraviu vrednosti po osnovu obezvredenja.

U sludaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni kredit
chezvredeni, Grupa vr§i procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastalog
po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u okviru ostalih finansijskih
rashoda, Ostala dugorotna finansijska sredstva obuhvataju i unapred plaeni zakup,
koil se vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugorofne plasmane, odnosno
potrazivanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposienih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz
da Grupa nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. lznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovedstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadaSnje vrednosti procenjenih
buducih tokova gotovine, diskontovanib koristedi prvobitnu efektivau kamatnu stopu
finansijskog sredstva.

Krediti | patraZivanja

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjencj za odgbrene
popuste i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, i naknadne se odmeravaju
po amortizovanoj vrednosti korii¢enjem metode efektivne kamatine stope, Ispravka
vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postofi objektivan dokaz da Grupa nece biti u
staniu da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova potraZivanja,

Znadajne finansijske poteSkole kupca, verovatnoa da e kupac biti likvidiran it
finansijski reorganizovan, propust ili kadnjenje u izvrienju placanja (vife od 60 dana od
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena.
Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrii se na osnovu starosne analize i istorijskog
iskustva, i kada naplata dela ili celog potrazivanja vise nije verovatna,
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3.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti {(Nastavak)

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

(b)

(c)

(d)

Krediti i potraZivanja {Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuie se preko fspravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru ostalih poslovnih rashoda (Napomena
14), Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potraZivania od kupaca. Prihodi od ukidania ispravke vrednosti po osnovu naknadno
napiadenih iznosa i procenjene naplativosti potrazivanja priznaju se u okviru ostalih
poslovnih prihoda {Napomena 8).

Gotovina T gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljuugu sredstva na radunima kod banaka, depozite
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u biagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace, a koja se mogu brzo konvertovati u
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansiiska sredstva koja su
naznatena kao raspotoZiva za prodajuy i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanija.
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani u vliasni¢ke/duznicke hartije od
vrednosti za koje postoji namera drianja u neodredenom vremenskom periodu, koji
mogu biti prodati zbog potrebe za likvidno$éu ili usled promene kamatnih stopa,
deviznih kurseva ili trzisnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
ne postoji aktivag trzidte, a ako su sa fiksnim rokom dospeda, finansijska sredstva
raspcloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda
efektivne kamatne stope.

Ucesca u kapitalu drugib pravnih tica (akeije} | duznicke hartije od vrednosti koje Grupa
poseduje, a kojima se trguje na aktivnom trzistu, klasifikovana su kao finansijska
sredstva raspeloZiva za predaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti, Fer
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekudim cenama
ponude, U studaju hartiia od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se
cdreduje koristedi tekucu trZiSnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je
suStinski isti ili se bazira na ofekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavija
osnov ulagania,

Nakon pofetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenja, se
priznaju u okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju otude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala
evidentiraju se u konsolidovanom bilansu uspeha.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a wvedan ili umanjen za akurmnuliranu
amortizaciju koriscenjem metoda efektivne kamatne stope.
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5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH PGLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finanstiski instrumenti (Nastavak}

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak)

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva
ili platila za prenos cbaveza u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trziStu na datum
odmeravanija,

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZisnih informaciia na dan fzvestavanja i
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi.

Fer vrednost pojedinth finansijskih instrurmenata odgovara njihovoj kniigovodstvenoj
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece i\ ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze

{a}

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, Nakon
inicitalnog priznavanja, finansijske cbaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
kori$Cenjem metode efektivne kamatne stope.

Rukovedstve wrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe {ine primljeni finansijski i robni krediti,
depoziti i obaveze prema dobavljacima [ ostale obaveze (obaveze iz poslovanja).

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obaverzu ii kada je
obaveza plaanja predvidena ugoverom ukinuta ili istekla.

U sluéaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema
istom poveriocy, ali pod znafajno promenjenim uslovima, ili ukotiko su uslovi kod
postojede obaveze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak
priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se
razlika izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Naknadno vrednavanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao Sto
sledi:

Krediti/ depoziti od banaka i dobavljala

Krediti/depoziti od banaka i dobavljata se prvobitno priznaju u iznesima primtjenih
sredstava (fer vrednosti}, a nakon toga se iskazuju po amortizovano} vrednosti uz
primenu efektivne kamatne stope. Krediti od dobavljala su robni krediti koji su
odobreni Grupt uglavnom za nabavku opreme.

Chaveza je kratkorofna ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku

postovnog ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvedtavanja.
Sve ostale abaveze se klasifikuju kao dugorocCne.
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5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak)

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze (Nastavak)

(b)

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkoroine obaveze iz poslovanja naknadno se
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, $to zbog kratkorodne prirode ovih chaveza
odgovara njthovoj nominalnoj vrednosti.

5.5,13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma
se priznaje u konsolidovarom bilansu stanja samo ako postoji zakonom omoguceno
pravo da se izvi$i prebijanje priznatih iznosa i posteji namera da se isplata izvrsi po
neto osnovy, ili da se istovremeno proda sredstvo § izmiri obaveza,

5.5.14. Instrumenti kapitala

Kapital se sastoji iz akciiskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu
preraduna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobiti.

5.5.15. Umanjenje vrednosti

(a)

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjifje svakog datuma izvesdtavanja da bi se
utvrdilo postojanje obiektivanih dokaza o umanjenju vrednosti.

Nefinansijska imovina

U skladu sa rafunevodstvenom politikom, svakog datuma fzveStavanja rukovodstvo
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja
postojanja indikacija o umanjenju vrednosti. U studaju postojanja takvih indikaciia,
nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje.

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niZa od njene knjigovodstvene
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive
vrednosti, koja predstavija vrednost vedu od fer vrednosti umanjene za troskove
prodaje i vrednosti u upotrebi.

Gubici po osnovu  umanjenja vrednosti, koii predstavijaju razliku izmedu
knjigovodstvene vrednosti i nadcknadive vrednosti materijalne { nematerijalne imovine,
se priznaju u bilansu uspeha u skladu sa zahtevima MRS 36 ,Umanjenje vrednosti
imovine®,

Sredstva koja imaju neograniCeni korisni vek upotrebe (goodwill i peslovne ime) ne
podlefu amortizaciji i provera da li je dodlo do umanienja njihove vrednosti vrii se na
godidnjem nivou,

S obzirom na prirodu svoje imovine i postovanja, vedina pojedinacne imovine Grupe ne
generiSe nov€ane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije mogude proceniti
nadoknadivu vrednost pojedinadnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generile
gotovinu {,,JGG*} kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se utvrduje
kao vrednost u upotrebi uzimajudi u obzir buduée olekivane ekonomske koristi od
upotrebe sredstva i eventualnog nakradnog otudenja.
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5.5.

RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak)

(a)

(b)

Nefinansijska imovina (Nastavak}

Nadoknadivi iznos je odreden metodom diskontovanog novCanog toka na osnovu
najbolje procene rukovodstva o ofekivanim ekonomskim pritikama tokom preostalog
korisnog veka upotrebe sredstva i ofekivanim nadinom korigéenja tog sredstva.

Gubitak po osnovu umanjenia vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostalu
imovinu, gubici po osnovy umanjenja vrednosti priznati u orethodnim periodima se
procenjuju svakog datuma izveStavania na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili
da vide ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doilo do
promene U proceni koja je koriSéena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti, Gubitak po
osnovl umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovedstvena vrednost
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti, koja
bi hita utvrdena da nikakvo umanjenie vrednosti prvebitne nije bilo priznato.

Nederivatna finansijska sredstva

Grupa razmatra dokaze o umanjenju vrednesti finansijskih sredstava vrednovanih po
amortizovanoj vrednesti kako na niveu pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom
nivou. Kolektivna procena se vrdi grupisanjem sredstava sa sliénim karakteristikema u
pogtedu rizika, Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduéih novCanih
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kematnoj stepi sredstva. Gubici se
priznaju u konsolidovanom bilansu uspeha kao ispravka vrednosti usled obezvredenja.
Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva,
relevantni iznosi se otpisuju.

Ako se iznos gubitka pe osnovu umanjenia vrednosti naknadno smanji | takve smanjenje
moze objektivao povezati sa dogadajem koji je nastupio poste prvobitniog priznavanja
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist
konsotidovanog bilansa uspeha.

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju se
griznaju u konselidovanom bilansu uspeha prenosom gubitaka

akumuliranth u okviru rezervi po osnovu sredstava raspoloZivih za prodaju, 1znos koji se
reklasifikuje predstavlija razliku fzmedu troska sticanja (umanjenog za otplatu glavnice
i trodkove amortizacije) i trenutne fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak usied
obezvredenja koji je prethodno priznat u konsolidovanom bilansu uspeha,

5.5.16. Donacije

Donracije {npr. telekomunikacicna oprema, meshe mreze i prateda oprema) se poCetno
priznaju kao odloZeni prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i denacija se
rafunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u bilansu
uspeha kao ostali postovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja sredstva
na koje se odnose.
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RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENH POLITIKA (Nastavak)

5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijaina sredstva

Rezervisanja se priznaju i odmeravaiu kada Grupa ima zakonsku iti ugovorenu obavezu
kao rezultat pro$lih dogadaja i kada je verovatnoe da ce dodi do odliva resursa kako bi se
izmirita cbaveza i kada se moZe pouzdano proceniti iznos obaveze,

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje struéne procene ishoda
sporova u visini izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30).

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim {zveStajima.
Potencijalne abaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji
sadrze ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35),

Patencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvedtajima, veé se
chetodanijuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

5.5.18. Primanja zaposienih

(a)

(b)

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji su vaZedi na razliditim tokalnim trZistima, Grupa je chavezna
da uplacuje porez, kao i doprinose raznim drzavnim fondovima za socijatnu zastitu. Ove
obaveze ukljuCuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea o iznosima koji
se obraunavaju primenom zakenom propisanih stopa.

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrii gbustavu obradunatih doprinosa iz bruto
zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos cbustavljenih sredstava u korist
odgovarajudih drzavnih fondova.

Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odtaska u penziju ispladuje naknade koje
predstavljaju obavezu penzionih fondova.

Porez i doprinosi na teret zapostenih 1 na teret poslodavca knjize se na teret troskova u
periodu njihovog nastanka.

Obaveze po osnovu otpremning prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada

U skladu sa kolektivnim ugovorima 1 lokalnim zakonima, preduzeda Grupe su u obavezi
da isplate otpremnine prilikom odiaska u penziju u visini 3 mesecne zarade koji je
zaposleni ostvario ili u visini neoporezivog iznosa.

Na razli¢itim (ckalnim trZiStima Grupa je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u
iznosu od jedne polovine do tri prosecne meselne zarade ili fiksne iznose.

[znos jubilarnih nagrada zavisi od ukupnog broja godina staZa zaposlenih u preduzecu i
isplacuju se za 10, 268, 30, 35§ 40 godina rada.

Grupa iskazuje dugorofne obaveze po osnovu otpremnina | jubilarnih nagrada
koris¢enjem metoda sadainje vrednosti buducih ofekivanih isplata, na osnovu obraduna
aktuara. Bududi da se radi o ostalim dugero€nim naknadama zaposlenima, a ne o
nakradama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi
prethodne sluZbe priznaju se u ukupnom rezultaty perioda,
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PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.5.18. Primanja zaposlenih (Nastavak)

{c}

{d)

{e)

Otpremnine xa dobroveljni odtazak zaposienih

U skladu sa Postovnom politikom stimulisanja dobrovelinog odiaska zaposlenih iz 2011,
godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrii se na teret
rezultata pericda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po
konkursu, odnosno za zaposlens koji su do dana izveStavanja napustili preduzece i po
tom osnovu im prestaju sva novéana potrazivanja od preduzeda.

U skiadu sa novim Kolektivaim ugovorom MatiCnog preduzeda, zaposlenom, koji moZe
koristiti Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednckratnu naknadu pripada i
pravo na dve mesecne zarade (koja ne moZe biti niZza od dve prosefne mesedne zarade
u preduzecu).

Kratkoroéna placena odsustva

Akurnulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukolike u tekucem periodu nisu iskerif¢ena u potpunosti, OCekivani troskovi plagenih
odsustava za koje se ofekuje da ¢e biti iskeriSéeni u narednom periodu priznaju se u
iznosu akvmuliranih  neiskori$¢enth prava na dan jzvedtavanja. U slucaju
neakumuliranog piadencg odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada
se odsustvo iskoristi.

Doprinos zaposienih posiovnom rezultatu

U skladu sa odiukom nadleZnih statutarnibh organa i drugom odlukom rukovodstva
priznaju se obaveze i trodak za doprinos zapostenih poslovnom rezultatu. Odekivant
rashodi za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima
sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvrii pladanje kao rezultat prethodnih
dogadaja i kada j& mogude pouzdano proceniti iznos chaveze.

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu moZe sadrfati kako fiksnu tako i varijabitnu
komponentu.

5.5.19. Porezi i doprinosi

(a}

Porez na dobit
Tekudi porez

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa odredbama vazedih zakona o porezu na
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje.

Porez na dohit obrafunava se u Republici Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj,
9% u Crnoj Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada | 25% na razliku preke EUR
200 hiljada u Hotandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, naken Cega
se moZe umanjiti za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje &ini oporeziva
dobit, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata iz bilansa uspeha za razlike u skladu sa
navedenim zakonima.

U skladu sa poreskim propisima Republike Srbije, za obveznike koji su razvrstani u
veliko ili srednje pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20%
izvrienog ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom viasnisivu za obavljanje preteine
delatnosti 1 delatnosti upisanih u osnivacki ili drugi akt cbveznika, s tim Sto poreski
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5.5.19. Porezi i doprinosi {(Nastavak)

(a)

{b)

Porez na dobit (Nastavak)
Tekudi porez (Nastavakj

kredit nije mogae biti vedi od 33% obralunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno
ulaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne periode do deset godina,

Cd 1. januara 2014. godine, u Republici Srbiji ukida se poreski kredit po osnovu
ulagania u osnovna sredstva, Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013.
godine, ali ne i u narednim godinama. Takode, obveznik koji je do 31. decembra 2013,
godine ostvario pravoe na poreski podsticaj i iskazac podatke u poreskom bilansu i
poreskoi prijavi za 2013. goding, mofe to pravo da koristi do isteka roka i na nacin
propisan Zakonom.

Lokalni poreski zakeni koji su primenljivi na Grupu, ne dozvoljavaju da se poreski gubici
iz tekudeg perioda iskoriste za povradaj poreza pladenog u prethodnom periodu.
Medutim, gubici iz tekudeg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godiSnjem poreskom bilansu iz buducih obrafunskih perioda, ali ne duie od pet godina.

U skladu sa zakonskom regulativom Repubtike Srbije, sva pravna lica Republike Srbije
koja su mala transakcije sa povezanim licima, su duZna da podnesu dokumentaciju o
transfernim cenama u formi izvestaja, odnosno izvedtaja u skradenom obliku sa svojim
poreskim izvedtajem, u roku od 180 dana od dana isteka peripda za koji se utvrduje
poreska cbaveza,

OdloZeni porez

OdloZeni porez se chradunava za privremene razlike izmedu poreske osnovice imavine i
gbaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. OdioZeni porez se obralunava po
poreskom stopama za koje se ofekuje da Ce biti primenjene na privremene razlike kada
budu ukinute, koridcenjem poreskih stopa koje su propisane ili sudtinski propisane na
datum izvestavania.

QdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene raztike i neiskoricene iznose
prencsivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buduce oporezive dobiti dovolian da se one mogu iskoristiti,

OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata procenijuiu se na svaki izvedtajni datum i
priznaju do mere u kojoj ie postalo verovatno da e bududa oporeziva dobit dozvoliti
povradaj odloZenog poreskog sredstva,

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi  prihodi i ukljuceni su u konsolidovani
bilans uspeha za izvestajni peried.

Porezi, doprinosi i druge daZbine koji ne zavise od rezultata poslovanja
Porezi i doprinosi, koji ne zavise od rezultata poslovanija, ukliufuju perez na imovinu i
druge poreze, razne niaknade i doprinose koji se placaju u skiadu sa republickim i

lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih
postovnih rashoda {Napoemena 14).
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
5.5.20. Operativni lizing

Operativni lizing kod zakupca
Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u vezi sa viasniftvem zadrZani ked
Grupe, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing,

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u konsclidovanom
bilansu uspeha tokom trajanja ugovora o Lizingu.

Troikovi operativnog lizinga se odrose na zakup posiovnih prostorija, prostora za radio
bazne stanice, skladita i ostate troskove zakupa. Navedeni troskovi priznaju se na teret
konsolidovaneg bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka.

Operativni lizing kod zakupodavea

{znosi koje Grupa potrazuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavijaju
potraZivarja u visini neto uloZenih sredstava Grupe u okviru lizing aranzmana. Prihodi
po osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obracunskih perioda
kako bi prikazali konstantne periodi¢ne stope povracaja ulozenih sredstava Grupe u
okviru lizing aranZmana.

Prihodi po osnovu operativhnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom trajanja
ugovora o lizingu. Inicijalni direktni troSkovi nastali tokom ugovarania i zakijudivanja
operativnog  lizinga uvedavaju vrednost iznajmijencg sredstva i priznaju  se
proporcionaino tokom trajanja ugovora o lizingu.

5.5.21, Zarada po akciji

Grupa izracunava i obelodanjuje osnovnu § umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada
po akciji obradunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima
obicnih akcija, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obiCnih akcija u toku perioda
{(Napomena 27}.

5.5.22. Dividende na obicne akcije

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza | umanjuju kapital u pericdu u
kojem je doneta odiuka o njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma
izveitavania se obelodanjuju u napomeni ¢ dogadajima nakon datuma izveitajnog
pericda.

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
7a svrhe konsolidovanih finansijskih izveStaja, povezana pravna lica su ona lica kod
kojih Grupa ima moguénost kontrole, ima ufeSce koje mu daje znaCajan uticaj na ta
lica, iti ima zajednicku kentrolu nad pravnim licima, kao Sto je definisano u MRS 24
“Obelodanjivanie povezanih strana”.

Odnesi izmedu Grupe 1 njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi.
Transakcije sa povezanim licdma posebne se cbelodanjuju (Napomena 33).
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6.1,

{a)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Grupa je u svom redovnom poslovanju u razii¢itom obimu izloZena odredenim
finansijskim rizicima { to: trZi$nom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku tkvidnosti i
kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmerenc na minimiziranje potencijalnih negativnih
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanie Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih
trzista,

Upravljanje rizicima definisano je rafunovodstvenim 1+ finansijskim politikama
usvejenim od strane nadleinih organa upravijanja. Tokom 2014. godine nije bilo
promeria U politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale
promene u uslovima na trzistu i delatnosti Grupe.

Politike upravijanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika
kojima je Grupa izloZena, sa odredivanjem limita i kontrola za rizike, uz pracenje rizika
i pridrzavanje utvrdenih limita. Statutarni organi su csnovani u cilju nadziranja nadina
na koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suocava,

Trzidni rizik

Trzidni rizik je rizik od promena u trzidnim cenama - kao 3to su devizni kursevi,
kamatne stoepe i cene instrumenata kapitala - keje mogu imati negativan efekat na
prihode Grupe ili vrednost njenih finansijskih instrumenata. Cilj upravijanja trziSnim
rizikom je kontrola izlozenosti trzisnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz
ostvarenje optimalnog prinosa.

Rizik od promene kursa stranih valuta
Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR.

Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravijanje rizikom od promena kursa stranih
valuta u odnosu na furkcicnalnu valutu putem hedZing transakcija, gde god je to
moguce. To ne obuhvata derivate, zhog ¢ega se u ovim ckolnostima ne primenjuje
racunovodsive hedzinga.

Devizni kursevi za znacajne strane valute su ebelodanjent u Napomeni 38,

[ztoZenost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku:

EUR Ush SDR BAM RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti %,265,622 77,158 . 4,306,431 7,853,607 21,502,818

Ostala dugorodna

finansijska sredstva 2,096,494 - - 2,084,823 742,114 4,923,431
Potrazivanja od kupaca 2,687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 16,037,940
" Ostala chrina imovina 1,553,179 407 2,237 391,646 2,629,910 4,577,379
Bkupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 47,041,568
Krediti § zajmovi (58,487,227) {725,318) - - (1,285,727} (60,498,292)
Obaveze iz postovanja {2,486,193) (98,309) {247,087} {4,107,058) (5,869,414} (12,808,061)
Ostale cbaveze {30,425} (4,229) (1,336} {1,383,352) {10,885,319} (12,304,661}
Ukupno {61,003,845) {827,876) (248,423) (5,490,410} (18,040,460) (85,611,014
Neto izloZenost {45,400,986) {750,296) 221,494 3,879,426 3,480,916 (38,569,446}
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
6.1. Triidni rizik (Nastavak)

(a}  Rizik od promene kursa stranih valuta {Nastavak)

izloZzenost deviznom riziku na dan 31, decembra 2013. godine je prikazana u nastavku:

EUR UsD SDR BAM RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 1,689,653 112,860 - 5,369,680 1,161,768 8,333,961
Ostala dugorogna
finansijska sredstva 1,076,209 - - 1,509,309 791,733 3,377,151
Potrazivanja od kupaca 2,422,694 12 169,959 2,196,747 10,175,258 14,984,670
Ostala potraZivanja 175,944 503 698 947,040 1,040,169 2,159,354
Ukupno 5,364,500 113,375 190,657 10,017,776 13,168,928 28,855,236
Krediti i zajmovi (58,113,781) (561,412) - - - (38,675,193)
Chaveze iz poslovanja (3,529,518} {33,126) {164,881) (2,973,772} (7,068,899) (13,770,196)
Ostale obaveze £30,189) {3,429} {1,193) (799,289 (2,658,970) (3,493,070}
Ukupno (61,673,488) (597,967) {166,074) {3,773,061) (9,727,869)  (75,938,459)
Neto izlozenost (56,308,988) (484,592) 74,583 6,244,715 3,441,059  (47,083,223)

Analiza osetljivosti

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi
imaio slededi efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope.

2014, 2013.
EUR (2,270,049) (2,815,449)
usD (37,51%5) (24,230}
SDR 11,075 1,229
BAM 193,971 312,236
Ukupno {2,102,518) (2,526,214)

Jadanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izveStavanja
bi imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon
oporezivania, uticaj na kapital bi bio isti.

(b}  Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena riziku koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih stopa detuje
na njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine.

‘Rizik od premene kamatnih stopa uglavnom proistiCe iz dugorotnih kredita od banaka i
dobavljaa | depozita klijenata banke sa varijabilnom Kkamatnom stopom.
Krediti/deporiti ugevoreni po varijabilnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku
novcanih tokova,

Na dan 31. decembra 2014, i 2013. godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene
U EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor,
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6.

6.1.

(b)

(c)

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak}
Triisni rizik {Nastavak)
Rizik od promerie kamatnih stopa {Nastavak)

Bruto kamatna stopa na kredite | zajmove ¢ EUR jednaka je nivou od Euribor stope
uvecane za marzu od 0.8% do 4.3% godi¥nje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vréi
na bazi rasta potrofackih cena iznad 5% samo tokom grejs perioda. Kamatna stopa na
primijene deporite se krede u rasponu od 0.5% do 12.75% godisnie.

Grupa vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativie izvore finansirania i refinansiranja, pre svega za
dugorofne ehaveze bududi da one predstavljaju najznaCajniju kamatonosnu poziciju.

Grupa jos§ uvek ne vr3i svop promenljive za fiksau kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom
na postojecu regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste, ali preduzima
odgovarajute mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima,

Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao to sledi:

31.12.2014. 31.12,2013.
Finansijska sredstva
instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,144,619 2,980,737
Ukupno 8,144,619 2,980,737
Finansijske obaveze
instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (5,146,805) (373,742)
instrumenti sa varijabilnem kamatnom stopom (55,351,487} (58,301,451}
Ukupno (60,498,292 (hB,675,193)

U stucaju da e kamatna stopa na kredite i zajmove/depozite na dan 31. decembra
2014. godine bila veda/manja za 1 procentni poen na godiinjem nivou, uz ostale
nepromenjene varijable, konsclidovana dobit za 2014, godinu nakon oporezivanja i
kapital na dan 31. decembra 2014. godine bili bi manji/vedi za RSD 604,866 hiljada
{2013, godina: RSD 586,752 hiljade), kao rezultat vecih/maniih rashoda kamata.

Rizik od promene ceng

Grupa nije izloZena riziku od promene cena viasnickih hartija od vrednosti s obzirom da
4 konsolidovanom  bitansu stanja nema znadajnih ulaganja klasifikoevanih  kao
raspotozivih za prodaju #ti kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz konsolidovani
bilans uspeha.

S druge strane, Grupa je izloZena riziku od promene cena usluga, jer se suolava sa
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublazi ovaj rizik
uvedeniem raznovrsnih usluga svojim kiijentima i ulaskom na bankarsko trZiste,

Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametmia Grupi, izmedu ostalih, cbavezu

kontrole cena za pojedina trzita na kojima je preduzece proglaieno za operatora sa
znafajnom trzisnom snagom {Napomena 1),
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6.2

31. decembar
2014.godine
Krediti { zajmovi

Obaveze iz
poslovania
(state obaveze

Ukupno

31. decembar
2013, godine
Krediti i zajmovi

Obaveze iz
poslovanja
Ostale obaveze

Ukupno

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Rizik likvidnosti

Rizik tikvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiri svoje finansijske
ohaveze po njihovom despedu u noveu ili drugim finansijskim sredstvom, Pristup Grupe
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to
moguce, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po nijhovom dospecu, kako pod
uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatijivih gubitaka
ili rizika od narusavania reputacije Grupe.

Na dan 31. decembra 2014, godine kratkorofne obaveze Grupe su vece od ohrtne
imovine za RSD 13,031,881 hiljadu. Kao Sto je obelodanjeno u Mapomeni 5.1, 1 37{b),
Grupa je povukla EUR 77.25 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovudeni
finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona {Napomena 34{(b}), Rukovodstvo smatra da ce
navedena sredstva zajedno sa ofekivanim neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti
dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovarne obaveze u 2015, godini.

U citju upravlianja rizikom ikvidnosti, usvojene finansijske politike definidu maksimalni
izios avansnog placania isporuciocima radova, opreme i ustuga, grejs period i duZinu
otplate i to u zavisnosti od vrednosti 1 wrste ugovorene nabavke, Nive ofekivanih
novéanih priliva od potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja, zajedno sa
ofekivanim novéanim odlivima po osnovu obaveza prema dobavijadima i ostalim
obavezama, takode se prati.

Sledeéa tabeta prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan
31. decembra 2014. i 2013. godine:

Knjigovodstvena Do 3 Od 3do 12 Odtdoz Od2dos Preko 5

vrednost meseca meseci godine godina godina Ukupno
60,498,292 11,316,654 18,640,032 26,158,947 6,669,624 645,632 63,430,889
12,808,061 10,428,411 1,526,780 699,314 151,862 1,694 12,808,061
12,304,651 12,304,601 . - . 12,304,661
85,611,014 34,049,726 20,166,812 26,858,261 6,821,486 647,326  BB,543.611
58,675,193 10,642,651 22,911,873 19,766,189 8,116,677 316,191 61,753,581
13,776,196 11,818,644 1,136,398 752,419 60,956 1,779 13,779,196
3,493,070 3,486,438 6,632 - - - 3,493 070
75,938,459 25,947,733 24,054,903 20,518,608 8,177,633 317,970 79,016,847

6.3.

Obezbedene finansijske obaveze na dan 31. decembra 2014, godine su obelodanjene u
Naporneni 28(c).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u sludaju da kupac ili
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze, i odnosi na
potrazivanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima 1 klijentima.
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6.3.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavija maksimalnu izloZenost
kreditanom riziku.

PotraZivanja od kupaca

izloZenost Grupe kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedinacnim osobinama
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajucih aktivnosti i
mera na poiedinaCnom nivou, kao ito je procena rizika klijenta, pradenje poslovanja
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravijanje potrazivanjima i nenaplativim
potrazivanjima. U slucaju neispunjenja cbaveza, Grupa obustavlja dalje pruzanje
usluga kliientu.

Nadalje, Grupa nema znadainu koncentraciju rizika bududi da ima Sircku baru
meduscbno nepovezanih kupaca, sa pojedinaéno malim obavezama. Pored obustave
daljeg pruZanja usluga, u cilju obezbedenja naplate, Grupa takode preduzima i sledece
mere: reprogramiranje  dugovanja, pokretanje sudskog  postupka, vansudska
poravnania, itd.

Potrazivanja po osnovu rcaming-a | medunarodnog obracuna nisu pod direkinim
uticajem uslova na lokalnom {rZiStu. Navedena potraZivanja baziraju se na Cvrstim
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i medusobno pruZanje usluga. informacije o
izlofenosti kreditnom riziku po ovim osnovama § starosna struktura potraZfivania
obelodanjeni su u Napomeni 23,

Ostala dugoroina finansijska sredstva

Maksimaina izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum izvedtavanja najbolie je
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugoroénih finansiiskih sredstava.

Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane,
odnosno umanjeniem zarada za adekvatan iznos rata.

Deo ostalih dugoroénih plasmana je oberbeden zalogom nad 100% vrednosti kapitala
duznika (Napomena 21).

Uslovi odobravanja finansijskin plasmana (kredita} sektoru privrede se definisu
pojeidnalno y zavisnosti od vrste | namene kredita, kreditne sposobnosti 1 trenutnih
trzisnih  uslova, Finansijski plasmani (krediti) se odebravaju stanovniStvu pod
definisanim standardnim uslovima za raziiCite vrste kredita. Procena kreditnog rizika se
vl na individualnom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duinik
klasifikovan). Rezerve za potencijalne gubitke se obradunavaju mesedno na osnovicu i
to kao zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriji B, 15% u kategariji ¥, 30% u
kategoriji G i 100% za plasmane klasifikovane u kategoriji D.

Vrednovanie i klasifikacija finansijskih sredstava raspeloZivih za prodaju obelodanieni
su u Napomeni 6.5.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Na dan 31. decembra 2014, godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD
21,502,818 hiljada (31. decembar 2013, godine: RSD 8,333,961 hiljada). Maksimalna

izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvedtavanja najbolje je prikazana u
kniigovodstvenim vrednostima gotovine 1 gotovinskin ekvivalenata.

27



TELEKOM SRBIJA a.d,, BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE |ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2014,
iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije nazpa&eno

6.4,

6.5,

UPRAVLJAMNJE FINANSIISKIM RIZICIMA (Nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se ofuvale poverenije
investitora, kreditora i trZista, kao i odrzi bududi razvol poslovanja.

Cilj upravlijanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim
postovanjem u neograniCenom periodu u predvidljivoj bududnosti, kako bi eluvala
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima
obezbedila dividende. Da bi ofuvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa
moZe da razmotri sledede opcije:r korekcija isplata dividendi akcionarima, vradanje
kapitala akcionarima, fzdavanje novih akcije it prodaja sredstava kako bi se smanjila
dugovania. Strategiia upravijanja kapitalom je nepremenjena u odnosu na prethodnu
godint.

Grupa prati kapital na oshovu koeficiienta zaduZenosti. Taj koeficijent se izraCunava
kac ocdnos neto dugovania i ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. 1 2013. godine, koeficijent zaduzenosti bio je kao $io sledi:

31.12,2014. 31.12.2013,

Krediti i zajmevi (Napomena 28) 60,498,292 58,675,193
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti

(Napomena 26) . (21,502,818} (8,333,961}
Neto dugovanje® 38,995,474 50,341,232
Sopstveni kapital 154,172,477 143,093,095
Kapital ukupno*®* 193,167,951 193,434,327
Koeficijent zaduZenosti 20.2% 26.0%

* Neto dugovanje se dobija kadu se ukupne obaveze po kreditima (ukljulujuci
kratkorofne i dugorofne, kao 3to je prikazano u konsolidovanom bilansu stonja)
umanje za gotovinu f gotavinske ekvivalente,

** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u konsolidovanom bilansu
stanja i neto dugovanja,

Fer vrednost finansiiskib sredstava i obaveza

Grupa nema znacajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno
vrednuju po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i gotovinskih
ekvivaienata, kratkoroCnih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih potraZivanja,
obaveza prema dobavljadima i ostalih kratkorolnih obaveza uglavnom odgovaraju
njihovim  knjigovodstvenim  vrednostima zbog kratkih  perioda dospeda ovih
instrumenata,

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi
zapostenima, depoziti i dugoroZna sredstva) se procenjuje diskontevanjem novianih
tokova koridcenjem trzidne kamatne stope.

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva
raspoleZiva za prodaju koja nisu materijalna za ove konselidovane finansijske izveitaje.
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6.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak)
6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak)

Prilikom odmeravania tih finansijskih sredstva, Grupa koristi uofijive trziSne podatke u
meri u kojoj je to moguce.

Fer vrednosti se klasifikuju u razliite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu
koriScenih inputa u tehnikama procene, kao to stedi:

e Nive 1: kotirane cene (nekorigovane} na aktivnom trzistu za identi€nu imovinu ili
ohaveze,

e Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene ukljudene u nivo 1 koie su uoljive za imovinu
ili obavezy, bilo direktno {fj. cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena),

¢ Nivo 3: fnputi za imovinu ili obavezu koji nisu zasnovani na uolijivim trZinim
podacima (neuocljivi input).

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju klasifikevana po razli¢itim nivoima,
prikazana su kao 5to sledi:

2014. 2013,

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju:
Niva 1 382 407
Nivo 2 553,837 -
Nivo 3 25 23
Ukupno 554,244 430

Na dan 31. decembra 2014, godine finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
klasifikovana  nivou 2 u iznosu od RSD 553,837 hiljada (stefena u poslovno]
kombinaciji) odnose se na drzavne obveznice sa kamatnom stopom u raspenu od 3.19%
do 4.95%.
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7. FRIHODI OD PRODAJE

2014, 2013,

Javna fiksna telekomunikaciona mreZa;
Fiksna telefonija, Internet i Multimediia 50,482,881 50,823,709
interkonekcija 8,294,208 8,308,289
Distribucija medijskih sadrZaja 1,195,064 983,661
59,972,153 60,115,659

Mobiina telefonija:

Prepaid usluge 17,974,025 19,270,477
Postpaid i ostale usluge 27,693,759 23,969,478
Interkonekcija 9,742,248 10,190,077
Roaming 1,516,305 1,591,792
56,926,337 55,021,824
Ostalo 653,739 689,671
Ukupno 117,552,229 115,827,154

Prihodi od javne fiksne telekomunikacione mreZe ukljuéuju prihode od usluga fiksne
telefonije, internet usluga {maloprodaja i velepredaja), muitimedijalnih usluga i

kombinovanih paketa usluga.

Uporedni podaci za 2013, godinu su reklasifikovani sa ostatih poslovnih priheda na
prihode od prodaje za iznos RSD 983,661 hiljadu po osnovu distribucije medijskih

sadrzaja.

8.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2014, 2013,
Poklonjena sredstva:
- Nematerijalna ulaganja { oprema 426,097 501,066
- Ostalo 13,868 57,599
439,965 558,665
Prihed od ukidanja ispravke vrednosti
{Napomena 14 {c)} 2,491,525 1,499,991
Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih
ugovora 511,305 527,132
Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske
sporove (Napomena 30) 104,880 17,696
Prihodi od naplacenih trodkova sudskog spora 122,765 179,019
Zakup 128,068 115,539
Dobici od prodaie materiiala i otpadaka 38,966 35,657
Naknada iteta 44,809 48,471
Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja - 66,516
Ostali prihodi 978,017 601,856
Ukupno 4,860,300 3,650,542
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9.  TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE | DOPRINOSE

2014, 2013.

Bruto zarade 16,104,868 15,388,413
Doprinosi na teret poslodavea 2,109,074 2,028,464
18,213,942 17,416,877

Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 396,198 382,504
Ostali licni rashodi 2,039,515 2,147,941
Ukupne 20,649,655 19,947,722

Uporedni podaci za 2013, godinu su reklasifikovani sa ostalih postovnih rasheda na
ostale licne rashode za iznos RSD 76,214 hiljada po osnovu poreza i doprinosa za
zaposlene na priviemeno povremenim poslovima,

10. TROSKOVI OPERATORA

2014, 2013.
Interkonekcija fiksne telefonije AQP 1026 4,714,482 5,062,208
Interkonekcija mobilne telefonije AQP 1026 7,100,913 6,953,595
Zakup vodova i prencs podataka AQP 1026 484,012 755,739
Roaming AOP 1026 869,451 1,039,977
Ukupno 13,168,858 13,811,519
11.  TROSKOV! MATERIJALA | ODRZAVANJA
2014, 2013,
Materijal za pruzanie usluga AOP 1023 7,665,163 7,009,004
Troskovi goriva i energije ACP 1024 1,792,689 1,709,297
Trodkovi SiM kartica AOP 1023 153,991 128,173
Troskovi rezervnih delova AQP 1023 147,445 178,055
Zalihe za pristup mobilnom
internetu AQP 1023 71,833 122,618
TroSkovi afata | inventara AOP 1023 31,865 23,794
Ostali trofkovi AQP 1023 1,041,271 554,495
10,914,277 10,125,436
Nabavna vrednost prodate robe AOP 1019 185,861 28,636
TroSkovi odrzavanja postrojenjai  ACP 1026
opreme 4,594,252 5,345,028
Transportni trodkovi ADP 1026 1,342,362 1,336,822
tUkupno 17,036,752 16,835,922
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TELEKOM SRBIJA a.d,, BEOGRAD

12.  TROSKOVI AMORTIZACIJE

Troskovi amortizacije:

- Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18}

- Nekretnina, postrojenja i oprema
{Napomena 19)

Ukeupno

13.  TROSKOVI ZAKUPA

Poslovni prostor
Radio bazne stanice i ostala oprema
Skladitta i ostalo

Ukupno

14.  OSTALI POSLOVNI RASHODI

Naknada za tetekomunikacione licence,
cdobrenja i frekvencije:
Licence za maobilnu telefoniju (a)
Licence za fiksnu telefoniju (b}
Radio frekvencije i ostale naknade

Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivania {(¢)

Naknade za emitovanje sadrZaja

Troskovi reklame, propagande i sponzorstva

Indirektni porezi

Troskovi ¢iscenia i fizicko tehnitkog
obezbedenia

Gubici po osnovu rashedovanija i otpisa stalne
imovine {(d)

Rashodovanje zatiha {Napomena 22)

Premije csiguranja

Beneficije zaposlenih (Napomena 30}

Provizije posrednika

Takse

Troskovi komunalnih usluga

Trogkovi platnog prometa

Donaciie

Trodkovi elektronske obrade podataka

Troskovi revizije 1 ostalih intelektualnih usluga

Troskovi obrazovanja i strunog usavriavania

Troskovi reprezentacije

Trodkovi istrazivanja i razvoja

Troskovi rezervisanja za sudske sporove
{Napomena 30)

QOstalo

Ukupno

2014, 2013.

4,075,444 3,881,847

21,359,102 21,213,950

25,434,546 25,095,797
2014, 2013,
AOP 1026 3,623,308 3,510,038
AOP 1026 2,002,342 1,854,929
AOP 1026 520,241 511,790
6,145 888 5,876,757
2014, 2013,
AGP 1026 348,381 353,988
ACP 1026 47,029 77,006
ACP 1026 657,518 597,098
1,052,928 1,028,092
ACP 1051 2,672,591 3,184,350
AQP 1026 3,455,942 3,035,720
AOP 1026 2,488,648 2,204,473
AOP 1029 914,608 1,350,770
AOP 1029 66,800 54,298
AGP 1053 900,213 875,522
AGP 1053 457,884 41,142
AOP 1029 653,565 687,397
AQP 1028 316,780 252,593
ACP 1026 1,977,095 1,477,199
AOP 1029 311,130 393,378
AQP 1026 322,541 344,580
AOP 1029 438,633 391,732
AOP 1053 205,945 183,978
AOP 1026 98,521 97,470
AOP 1029 290,363 185,441
AOP 1029 108,567 92,744
AOP 1029 62,696 67,281
AOP 1026 6,028 2,194
ACP 1028 30,231 30,019

AOP 1026
AOP 1029

AOP 1053 2,041,476 1,793,398
18,873,185 17,773,771
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14,

(a)

(c)

OSTALI POSLOVNI RASHODI {Nastavak)

Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 348,381 hiljadu (2013,
godina; RSD 353,988 hiljada) odnosi se na licencu za usluge javne mobilne
telekomunikacione mreZe u skladu sa GSM/GSM1800 I UMTS/IMT-2000 standardima,
adobrenih od strane lokalnih regulatornih tela na trzistima na kojirma Grupa posluje,

Naknada za GSM/UMTS licence obradunava se u fznosu od 0.5% do 1.5% prihoda od
prodaje ostvarenog na tokalnom trzistu od usluga na koje se odnosi licenca.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 47,029 hiljada (2013, godina:
RSD 77,006 hiljada) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataciju
javne fiksne telekemunikacione mreZe 1 pruzanja povezanih usluga, odobrenih od
strane tokatnih regulatornih tela na trzistima na kojima Grupa posluje.

Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda od
prodaje ostvarenog na lokalnrom trzistu od usluga na koje se odnosi licenca.

Promene na ralunima ispravke vrednosti datih avansa i potraZivanja u toku 2014, i
2013. godine prikazane su u sledecoj tabeli:

Kratkorocni
Avansi za Ostala krediti i
osnovna PotraZivanja obrtna potraZivanja
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke
{(Napomena {Napomena {Napomena {Napomena (Napomena
20) 23} 23) 23} Z3) Ukupno
$tanje na dan
1. januara 2013, godine 18,720 15,010,927 54,716 586,756 - 15,671,119
Ispravka vrednosti u toku
godine 1,737 2,977,668 31,715 173,230 - 3,184,350
tkidanje ispravke
vrednosti (Napomena 8} {9,707) (1,408,272} {48,429) (33,583) {1,499,991)
Otpis - {730,376) - {12,444} (742,820)
Prenos (sa}/na - 4,283 - (4,283) -
Ostale promene - (2,197) (43) 1,130 (1,410}
Kursne raziike pa osnovu
preraduna vatuta 13 31,103 - 776 31,892
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 - 16,643,440
ispravka vrednosti u toku
godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 2,672,591
Ukidanje ispravke
vrednosti (Napomena 8) (3,307} (2,358,275) (51,160) {78,783) - (2,491,525)
Otpis (149) (773,431) {600) {249,268) - {1,023,448)
Postovne kombinaciie - 10,632 - 59,894 1,186,876 1,257,402
Prenos (sa)/na - 5,765 - (5,765} - -
Ostale promene - 18,066 133 2,046 - 20,845
Kursne razlike po osnovu
preracuna valuta 86 217,028 5 4,082 - 221,201
Stanje na dan
31i. decembra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 17,300,506
{dy U 2014, godini Grupa je evidentirala gubitke za oStedenu telekomunikacionu opremu u

poplavama u maju 2014, godine u Republici Srbifi (RSD 127,979 hitjada) i Republict
Srpskoj (RSD 367,144 hiliade).
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15.  FINANSEISKI PRIHODI

2014, 2013.
Prihodi od kamata:
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 332,868 535,632
- Oroteni depoziti 138,631 158,413
- Potrazivanja 617,707 602,864
Pozitivne kursne raziike 709,655 688,902
Ostali finansijski prihodi 387,502 452,631
Ukupno 2,186,363 2,438,442
16, FINANSEISKI RASHODI
2014, 2013.
Rashodi kamata:
- Krediti i zajmovi 2,160,310 3,207,488
- Zatezna kamata 68,335 65,017
Negativne kursne razlike 3,457,877 1,039,893
Ostali finansijski rashodi 58,544 154,683
Ukupno 5,745,066 4,467,081
17. POREZ NA DOBIT
() Komponente poreza na dobit
2014, 2013.
Tekudi porez 2,312,870 2,460,385
Qdiozeni poreski prihod, neto (2,572,327} (52,488}
Ukupno poreski {prihod)/rashod (259,457) 2,407,897
(b}  UsaglaSavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti
pre oporezivanja i propisane poreske stope
2014. 2013.
Dobit pre oporezivanja 17,544,942 18,107,569
Porez na dobit po statutarnoj stopi vaZedoj za
Grupu {u Srbiji) 2,631,741 2,716,135
Efekti poreske stope U inostranim jurisdikcijama (99,678) (115,200)
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 1,151,161 938,994
Efekat priznavanja neiskoridéenih poreskih
kredita i gubitaka (2,500,886} 24,996
Efekat privremenih razlika {71,441} (77,484}
Nepriznati prihodi 69,642 22,214
Umanjenje po oshovu poreza na dobit { poreza
po odbitku ptadenih od strane nerezidentne
fitfiale (443,925) -
Iskori$éeni poreski kredit u tekudem periodu (996,071} {1,10%,758)
Ukupno poreski (prihod)/rashod (259,457) 2,407,897
Efektivna poreska stopa - 13.30%
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17.

(€)

POREZ NA DOBIT (Nastavak)
OdloZena poreska sredstva/obaveze

CdloZena poreska sredstva se odnose na priviemene razlike izmedu knjigovodstvene
vrednosti nekretnina, postroienja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske
osnovice, zatim na obaveze za dugoroéna primanja zaposlenth 1 na razgraniCene
obaveze, U 2014, godini Grupa je priznala neiskoridcene poreske kredite iz prethodnih
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiltade na osnovu projektovane budude profitabilnosti
na osnovu koje odloZena poreska sredstva mogu biti iskorii¢ena u buduéem periodu,

Promene na odloZenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u
sledecoj tabeli:

2014, 2013,
Stanje na dan 1. januara 2,574,611 2,699,796
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ]
ulaganja (115,515) (94,361)
Dugorofna primanja zaposlenih 18,113 3,148
Razgranicene obaveze (9,619} (9,395)
Priznati neiskorisceni poreski krediti i gubici 2,500,886 (24,9%6)
Poslovne kombinacije 14,004 -
Kursne raziike po osnovu preracuna valuta 4,211 419
Stanje na dan 31. decembra 4,986,691 2,574,611

Odlozena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom bilansu stanja se odnose na:

2014, 2013,

Nekretaine, postrojenja, oprema i nematerijailna
ulaganja 2,284,214 7,398,381
Dugorotna primania zapostenih 123,799 105,686
RazgraniCene obaveze 1,316 10,935
Poslovne kombinacije 14,004 .
Priznati neiskoris¢eni poreski kredit i gubici 2,563,358 59,609
Stanje na dan 31, decembra 4,986,691 2,574,611

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, Promene na
odloZenim poreskim obavezama prikazane su u siedecoj tabeli:

2014, 2013.
Stanje na dan 1, januara 1,786,404 1,951,439
Efekat privremenih razlika (178,462) {178,092)
Postovne kombinacije 84,660 -
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 92,148 13,057
Stanje na dan 31. decembra 1,784,750 1,786,404
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17.

()

POREZ NA DOBIT (Nastavak)
OdioZena poreska sredstva/obaveze (Nastavak)

CdloZene poreske ohaveze iskazane u kensolidovanom bilansu stanja se odnose na:

2014, 2013,

Nekretnine, postrojenja, cprema i nematerijalna
ulaganja 1,784,750 1,786,404
Stanje na dan 31. decembra 1,784,750 1,786,404

Nepriznata odloZena poreska sredstva

Grupa nije priznala odloZena poreska sredstva po osnovu neiskoriséenih poreskih kredita
nastalth u prethodnim pereskim periodima, a keji se mogu preneti na racun bududih
rezultata koji na dan 31. decembra 2014. godine fznose RSD 9,068,901 hiljadu.

Priznavanie nije izvrieno usted neizvesnosti u pogledu iskoridéenia prenetih kredita. Na
osnovu dosadaSnjeg iskustva, iznos poreskik kredita kojf potice iz tekudeg perioda, po
osnovu ulaganja u opremu znatno je premadivac iznos iskoris¢enih poreskih kredita, Na
taj nadin, Grupa nije bila u mogucnosti da koristi prenete poreske kredite.

Neiskorisceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u slededof
tabeli:

Godina nastanka poreskog kredita  Godina isteka 31,12.2014.
2005, 2015, 1,496,644
2006. 2016. 931,080
2007. 2017, 1,456,140
2008, 2018, 1,464,074
2009, 2019. 928,727
2010, 2020. 2,208,724
2011, 2021. 820,175
2012, 2022. 1,200,464
2013, 2023, 1,077,507

Ukupno 11,583,535

Rukovodstvo smatra da e Grupa poslovati sa dobitkom i da ¢e biti u mogudnosti da
iskoristi odloZzena sredstva,
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL

Nemateri-
Ostata jatna
Odnosi sa nematerija- ufaganja u
Goodwill kupcima Licence Softveri Ina ulagania pripremi Ukupno

Nabavna vrednost
1. januara 2013, godine 36,717,363 18,867,467 20,645,990 13,877,719 880,683 2,296,489 93,285,711

Povedanja - - - 2,558,597 2,558,597
Prenocs sa/(na) . - 348,537 146,074 " (494,611) -
Qtudenja i rashodevanja - - {233,%79) {350,744} - - {584,723)

Prenos sa osnovaih sredstava . . 56,345 309,149 - - 365,494
Prenos na AVYR . . - - - (1,559,824) {1,559,824}
Kursne razlike po osnovu :

prerac¢una valuta 294,153 153,294 92,276 19,911 3,822 {(42) 563,414
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669

Povelania - - - - - 1,454,126 1,454,126
Povecanja po osnovu

poslovine kembinacije 661,131 23,758 28,817 454,460 - - 1,168,166
Prenocs sa/(na) - - 239,453 1,781,019 - (2,020,472) .
Prencs na osnovna sredstva §

dugorodne plasmane - - (674,599} 556,140 . (848,035) (966,494)
Otudenja i rashodovanja - - (37,504} (127,686} . - {165,190}
Kursne razlike po osnovu

preracuna vaiuta 2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109) 3,890,105

Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,576 910,633 1,386,119 100,009,382

Akumuiirana ispravka
vrednosti i obezvredenje

1, januara 2013, godine - 5,846,554 10,905,300 12,389,409 23,522 240,506 29,405,291
Prenos sa/{naj - - 141,315 5,719 - (147,034) .
Amortizacija (Napomena 12} - 1,057,021 1,830,981 804,392 23,389 166,064 3,881,847
Otudenia i rashodovania - (188,078} (350,744} - (538,822)
Ostale promene - - (31,375 {(31,375)
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta - 62,128 51,016 14,355 519 - 128,014
Stanje na dan

31. decembra 2013. godine - 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955
Prenos sa/{na) . - 32,275 63,051 - (57,326) .
Amortizacija (Napomena 12} - 1,097,478 1,716,405 G94,4%4 24,276 242,787 4,075,444
Prenos na osnovna sredstva i

dugoroéne plasmane - - {490,986) (18,035) - (66,686) {575,707)
Otudenja i rashodovania - - {37,504} (127,686) . . {165,150)
Kursne razlike po osnovuy

preraduna valuta - 417,364 342,439 100,698 3,356 - 863,857
Stanje na dan

31. decembra 2014, gedine - 8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 17,043,359

MNeotpisana vrednost na dan!
- 31, decembra 2014, godine 39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,879,183 62,966,023

- 31. decembra 2013, godine 37,011,516 12,055,058 8,168,635 1,138,978 837,079 2,572,448 61,781,714
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Goodwil!

Goodwill u iznosu od RSD 39,694,283 hitjade na dan 31. decembra 2014, godine (31.
decembar 2013, godine: RSD 37,011,516 hiljada) predstavlja viSak trodka sticanja iznad
udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava, priznatih obaveza i
potencijalnih obaveza steCenog zavisnog preduzeca “Telekom Srpske™ u iznosu od RSD
38,509,459 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 36,498,586 hiljadaj, “HD-WIN" u
iznosu od RSD 512,930 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 512,930 hiljada),
“Logosoft” u iznosu od RSD 639,468 hiljada i “Dunav banka” u iznosu od RSD 32,426
hiljada.

Kao §to je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz kossclidovane finansijske izveStaje,
zavisno preduzece “Telekom Srpske” je steklo 100% vlasnidtva preduzeca “Logosoft”
od fega 65% vlasnidtva pripada Grupi. Placanje za 65% vlasni¥tva izvrSeno je u gotovini,
dok preostali iznos od 35% predstavija obavezu koju e “Telekom Srpske”™ izmiriti do 31,
decembra 2016, godine ili ranije. Grupa je preuzela kontrolu nad preduzedem dana 1.
oktobra 2014. godine. Goodwill je pripisiv znaCajnim efektima sinergije kroz povedanje
trzisnog udedéa i razvoj novih usluga.

Pored toga, 26. decembra 2014. godine, Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka”
ukijuéujudi 1 kontrolna upravijaka prava, Grupi se sticanjem vlasniitva pruza
mogucnost ulaska na bankarsko trziSte. Diversifikacija portfolija ¢e doprineti daljem
jadaniu trziine pozicije 1 Sfrenju baze korisnika Grupe. Poslovanje banke de biti
usmererio na mobilno i elektronsko, 4 manje na korporativno bankarstvo.

Testiranje obezvredenja goodwill-a

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, *Telekom Srpske” i “HD-WIN" su
pojedinafno identifikovani kao jedinica koja generiSe gotovinu (JGG) u postupku
alokacije kupoprodaine cene.

Nadoknadivi iznos JGG za pomenuta zavisna preduzeca je utvrden kao vrednost u
upotrebi primenom metoda diskontovanog novCanog toka koji Ce biti ostvaren od svake
JGG, kao i prinosnog 1 trzidnog pristupa.

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrieno ie na osnovu kljuénih pretpostavki
iz analize nezavisne procene, Nezavisni procenitelj je koristio retevantne interne i
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivania ie utvrdena
kao proseCna ponderisana cena kapitala. Projektovani noviani tokovi se zasnivaju na
procenama za naredni petogodiinji period, i nakon toga stopi rasta u rezidualnom
periodu. Stopa rasta u rezidualnom periodu je odredena na osnovu procene
nepromenienih novanih tokova uz pretpostavku stabilne dugoroéne inflacije.
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18.

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak}

Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadadnjem iskustvu i prvenstveno uslovlien
rastom prihoda.

Rast prihoda je planiran uzimajuéi u obzir dosadasnju prosednu stopu rasta i procenu
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da £e rast prihoda zavisnog preduzeda
“Telekom Srpske” biti uslovijen uglavnom prihodima po osnovu kombinovanih usluga i
mobilnog interneta. Pretpostavka je da ¢e rast prihoda zavisnog preduzeda “HD-WIN”
biti zasnovan pre svega na Sirenju distribucije Arena Sport kanala.

“Telekom Srpske”

Kljuéne pretpostavke koris¢ene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u
sledeto] tabeli:

2014. 2013.

Diskontna stopa 9.40% 12.10%

Stopa rasta u rezidualnom periodu 1.70% 2.20%
Projektovana stopa rasta EBITDA

(prosek za narednih pet godina) 0.88% 4,73%

Procenjeni nadcknadivi iznos jedinice koja generile gotovinu prevazilazi njenu
knligovodstvenu vrednost za RSD 14,756,229 hiljada. Rukovodstvo je utvrdilo da
razumno moguca izmena dve kijulne pretpostavke mozZe dovesti do toga da
knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadcknadivi iznos. U sledecoj tabeli su prikazani
iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinalno, kako bi
nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti.

U procentima 2014, 2013,
Diskontna stopa 1.06 0.64
Projektovana stopa rasta EBITDA {8.06) {4.80}
“HD-WIN"

KliuCne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u
stedeco] tabeli:

2014, 2013.

Diskontna stopa 13.80% 15.10%

Stopa rasta u reziduainom periodu 1.80% 2.20%
Projektovana stopa rasta prihoda

{prosek za narednih pet godina) 9.94% 10.43%

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generide gotovinu prevazilazi njenu
knjigovodstvenu vrednost za RSD 619,243 hiljade. Rukovodstvo je utvrdilo da razumno
moguca izmena dve kijulne pretpostavke moie dovesti do toga da knjigovodstvena
vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledecoj tabeli su prikazani iznosi za koliko bi
se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinacno, kako bi nadoknadivi fznos
big jednak knjigovodstveno] vrednosti.
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18,

NEMATERIJALNA ULAGANJA | GOODWILL (Nastavak)
Testiranje obezvredenja goodwill-a (Nastavak)

“HD-WIN" (Nastavak)

U procentima 2014, 2013,
Diskontna stopa _ 17.70 15.40
Projektovana stopa rasta prihoda {(4.50) {(4.45)

Na osnovu sprovedenih testova obezvredenja, nisu postojale indikacije umanjenia
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeca “Telekom Srpske"” §
"HD-WIN" na dan 31. decembra 2014, godine, poito nadoknadivi iznos svake JGG
prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost,

Nematerijalna ulaganja

Odnosi sa kupcima predstavijaiu ugovorne cdnose sa korisnicima zavisnih preduzeca
“Telekom Srpske” i “Logosoft”. Ugovarni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg
vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovernog odnosa koji moZe biti
produien naken isteka roka vazenja aktuelnog ugovora.

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licence za
fiksni beZi€ni pristup {CDMA) i ostale licence.

GSM 1 UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vaZede su do
2022, odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatorneg tela
Republike Srbije i vazeda je do 2019. godine.

Na dan 31. decembra 2014. godine ostala nemateriialna ulaganja ukijuéuju { postovrio
ime ,Arena Sport* u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavija poznat znak u
pruzanju sportskog programa kiijentima kroz TV distributere nastato prilikom sticanja
zavisnog preduzeta “HD-WIN”. Pretpostavijenc je da poslovno irme ima neogranien vek
trajanja.

Rukovodstvo Grupe smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan
izvestavanja obezvredena.

Sredstva obezbedenja

Kao sredstvo obezbedenja uredne otplate kreditnog aranzmana zakijuéenrog sa Novom
Liubljanskom bankom - NLB d.d., Liubljana, Slovenija, koji na dan 31, decembra 2014
godine iznosi RSD 916,351 hiljadu, uspostavijena je zaloga na Licenci GSM-UMTS br. 01-
124 na trZiftu Crme Gore (Napomena 28(c)/ii/). Neotpisana vrednost zaloZene licence
na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 940,481 hiljadu {31. decembar 2013.
godine: 1,013,717 hiljada).
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19.  NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE

Zemljiite,
pristupna
mreZa, spoini ilaganja o
kablovi, Centrate i tude
kanalizacija investicione prencsni nekretnine i Sredstva u
stuboy] nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripremt Ukupno

Nabavna vrednost
1. januar 2013, godine 113,439,502 - 137,441,795 15,911,409 11,116,696 17,952,734 295,862,136
Povedanja . - - - 16,773,754 16,773,754
Prenos {sa)/na 2,745,868 - 7,013,869 1,374,951 417,892 (11,554,580) -
Denacije 97,257 - . - . (97,257)
Prenos na nematerijalna .

ulaganja 437,948 - 4,824,283 {3,008,155) 4,606 (2,624,176) (365,494)
Prenos na zalihe . - 969 - - (6,587) (5,618)
Otudenja i rashodovanja {166,725) - (4,561,302) (501,441} {7,364,714) (125,634) (12,719,815)
Ostale promene 7,456 - 19,167 (18,987} - 1,235 8,871
Kursne razlike po osnovu

preraduna valuta 234,427 - 331,214 8,015 6,821 63,660 644,137
Stanje na dan
31, decembra 2013, godine 116,795,733 - 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,97¢
Povecanija - 18,471,024 18,471,024
Povecanija po osnovy poslovne

kombinacije ' 506,777 122,706 470 386,185 - 24,324 1,040,412
Prenos {sa)/na 2,080,817 - 8,345,076 1,477,212 406,884 {12,309,989) -
Prenos sa nematerijainih

ulaganja {36) - 1,056,481 (2,439,625} 1,229 281,331 899,380
Prenos na zalihe 351 . 5,045 . - (42,486) (37,090)
Ctudenja i rashodovanja (193,905) - (3,663,167) {802,497} (1,375,718} {339,836} {6,375,123)
Ostale promene . b {%,554) - - (65,644) {75,198)
Kursne razilke po osnovu

prerafura valuta 1,607,910 - 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4.308,750
Stanje na dan
31, decembra 2014, godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125
Akomulirana ispravka
vrednosti 1 cbezvredenje
1. januar 2013, godine 47,220,908 - 90,186,355 10,919,368 9,772,638 531,009 158,630,278
Prenos (sa)/na 42,719 - 2,245,194 (1,398,733) 26,921 {916,101) -
Amortizactia (Napomena 12} 5,417,507 - 12,866,822 1,337,758 546,722 1,045,141 21,213,950
Otudenia i rashodovanja {134,704) - (3,755,837} (491,075} 17,356,053} {2,918) (11,739,787)
Qstale promene 6,348 - 2,351 (3,118 - 126,375 131,956
Kursne raziike po osnovu

prevaCuna valuta 96,823 - 209,762 10,014 4,252 757 321,608
Stanje na dan
31. decembra 2013, godine 52,649,601 - 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005
Prenos {sa)/na 32,425 - 454,060 11,394 22,927 {520,806) -
Amortizacija {Napomena 12} 5,257,680 . 13,616,125 988,067 432,894 1,064,396 21,359,102
Prenos sa nematerijainih

vlagania (20} . 2,089,219 (1,580,794 518 54,377 563,400
Otudenja i rashodovania (66,772} - {3,077,218) (770,277} (1,358,419) (41,206) (5,313,892)
Kursne raziike po osnovu

preraCuna valuta 650,157 - 1,275,229 125,947 18,192 6,337 2,085,862
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 58,523,071 - 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477
Neotpisana vrednost na dan:
- 31. decembra 2014, godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648
- 31, decembra 2013. godine 64,146,132 - 43,316,548 3,391,578 1,186,821 19,598,886 131,639,965
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19.

NEKRETHNINE, POSTROJENJA, OPREMA [ INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, opreme i nematerijainih ulaganja na
dan 31. decembra 2014, godine iznosi RSD 80,895,96% hiljada (31. decembar 2013,
godine: RSD 63,240,670 hiljada).

Na dan 3t. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavriene
investicije koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decembar 2013.
godine: RSD 5,710,312 hiljada).

Grupa je izvrsita obralun amertizacije navedenih investicija, s obzirom da ta sredstva
nisu  preneta na odgovarajuéu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zhog
administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase nekretnina,
postrojenja i opreme na koje ée investicija biti opredeljena prilikom aktiviranja. Na
osnovu prethodnog iskustva i ofekivanih trendova u industriji telekomunikacija nova
Klasifikacija tehnoloSke opreme rezuitirata je prenosom sa nematerijainih ulaganja na
osnovna sredstva u 2014, godini.

Amortizacija

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina,
postrojenja, opreme i nematerijalnih utaganja moZe imati materijaine znaajan uticaj
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog znalaja stalnih
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa smanjila koristan vek trajanja osnovnih
sredsiava za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije za 2074, godinu u
iznosu od RSD 2,070,296 hiljada.

U toku 2014. godine Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizaciie i
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme, Troskovi amortizacije za 2014,
godinu st po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. lzmenjene stope
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014, godine (Napomena 5.5.11),

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine su stecene prilikom akvizicije ,,Dunav banke” (Napomena 36) i
odnose se na tri garaZe 1 magacin. Investicione nekretnine se vrednuju pe fer vrednosti
na dan transakcije.

Sredstva obezbedenja

Kao sredstvo cbezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu dugoroénog kredita
odobrencg od strane Nove Ljublianske banke - NLB d.d., Ljubljana, Sloveniia u iznosu
od RSD 916,351 hiljadu na dan 31, decembra 2014. godine Grupa je registrovala zalogu
na telekomunikacionoi opremi (Napomena 28(c)/iii/). Neotpisana vrednost zaloZzene
opreme na dan 31. decembra 2014, godine iznosi RSD 1,451,642 hiljade {31, decembar
2013. godine: RSD 3,527,909 hiljada}.

Preuzete obaveze
Ugovorene ohaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koje nisu priznate

na dan izveStavanja (nepovudeni robni krediti) iznose RSD 2,261,764 hitjade i Line
preurzete ohaveze {Napomena 34(b)}.
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19.

20.

NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | INVESTICIONE NEKRETNINE (Mastavak)
Test pbezvredenja

Grupa uzima u obzir izvesne indikatore, ukljucujudi i Uiberalizaciju trZista i druge
regulatorne 1 ekonomske promene na lokalnim trZistima telekomunikacija prilikom
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, test chezvredenia izvrien je za sve JGG.
Utvrdivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na slededim k{jucnim pretpostavkama:

— Vrednost trzidta, stopa penetracije, trZiSno ufeSce i nivo konkurencije, odluke
regulatora u pogledu cena i
- Nivo investicija.

Iznosi koil se dodeljuju svakom od ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo,
korigovano za ofekivane premene tokom vremenskog perioda koji je obuhvaden planom
postovanja, ali bi takode mogac da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog,
ekonomskog i zakonodavnog okvira,

Rast prihoda je projektovan uzimajudi u obzir proselne stope rasta na osnovu
prethodnog iskustva 1 procenjenog cbima prodaje, kao { promene cena u naredne Cetiri
godine. Pored toga, projekcije ukljuduju uvedenje novih modela usluga, konvergenciju
pestojecih usluga, zadrZavanje pozicije mreznog lidera na trzistu Srbije, dalje jafanje
na broadband tr¥istu, itd.

Diskontne stope koris¢ene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na
prosecnoj ponderisancj ceni kapitala 1 predstavljaju trenutnu trziSnu procenu
vremenske vrednosti novea, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajucih
jedinica koie generisu gotovinu,

S obzirom na dobijene rezultate obavijenih testova, nije priznat gubitak po osnovu
umanienja vrednosti za 2014. godinu,

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenia i oprame (ukbjuCujudi i investiciie u

toku) se najvedim delom odnese na tehnoloski/fizicki zastarela sredstva. Gubici po
ovom osnovu se priznaju u bithasu uspeha perioda (Napomena 14).

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMU

2014, 2013.

Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u:
- dinarima 192,525 145,618
- devizama 178,901 130,838
Dati avansi za nematerijalna ulaganja 41,042 22,749
412,468 299,205
Minus; Ispravka vrednosti (Napomena 14(c})) (8,823} {10,763)
Stanje na dan 31, decembra 403,645 288,442

43



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
Za godinu keja se zavriava 31. decembra 2014,
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznadeno

21. OSTALA DUGOROCNA FINANSIISKA SREDSTVA

2014, ' 2013.

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,739,026 1,706,512
Minus: Svodenje na sadadnju vrednost (474,710) {566,298}
Ukupno krediti zaposienima 1,264,316 1,140,214
Ostali dugoroéni plasmani 871,060 1,169,868
Minus: Svodenje na sadadnju vrednost {282,627) {442 ,988)

588,433 726,880
Dugorodni krediti i potrazivanja banke 849,270
Depoziti 2,088,829 1,503,378
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 122,088 430
Ostala dugoroCna finansijska sredstva 68,476 7,924
Dugoroni zakupi 86,671 37,417
Stanje na dan 31. decembra 5,068,083 3,416,243

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita:

Beskamatne zaimove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godisnje za promene
deviznog kursa RSD/EUR,

U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni; jednckratni zajam za
uéedde u kreditu sa grejs periodom od § godina, rokom otplate od 7 (16) godina, sa
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godi$nje i obrocni zajam za
uceice u kamati sa grejs periodem od 20 (10) godina, rokom ctplate od 5 godina §
kamatnom stopom od 0,1% godiSnje.

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novéanim tokovima diskentovanim
triiénom kamatnom stopom koja odgovara trziSnoj kamatnoj stopi na slicne finanstjske
instrumente u tekucem izvedtajnom periodu od 4.47% do 5.5% godiSnje (31. decembar
2013. godine: 5.5% - 6.34% godiinje),

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja je nominaina vrednost
kredita datih zaposlenima. MNavedena izloZenost kreditnom riziku je lmitirana, s
obzirom da se naplata kredita datih zaposlenima cbezbeduje kroz adminisirativne
zabrane.

Ostall dugoroni plasmani na dan 31, decembra 2014, godine se najvedim delom cdnose
na dugeredna potrakivanja po osnovu Ugovera o zakupu reklamnog prostora kao i ostalih
ugovora zaklju€enih sa privrednim drudtvom “Stampa sistem” d.o.o., Beograd u
ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012, godine u Registru
zaloZnog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga nad 100% kapitala
duznika, pod brojem 17127/2012.

Na dan 31. decembra 2014, godine depoziti se odnose na dugoroéno orclene depozite
kod banaka pe kamatnim stopama u rasponu od 4% do 4.88% godiinje.

Dugorodni krediti i potrazivanja banke na dan 31. decembra 2014, godine su ugovoreni
po kamatnim stopama u rasponu od 5% do 22% za kredite iskazane u dinarima i od 3.5%
do 10.95% za kredite iskazane u valuti. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se
najvecim delom odnose na drzavne obveznice u iznosu od RSD 121,681 hiljadu na dan
31. decembra 2014, godine.
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22.

23.

ZALIHE

Materiiali
Rezervn! delovi
Alat i inveniar

Roba u skiadistu
Roba u maloprodaji

Stanje na dan 31. decembra

2014. 2013,
4,942,530 5,283,883
2,194,675 2,619,525

80,473 113,725
7,217,678 8,017,133

37,152 24,497

19,895 4,557

57,047 29,054
7,274,725 8,046,187

Trosak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru trotkova materijala |
odrzavanja (Napomena 11). Troskovi rashodovanja zaliha ebelodanjeni su u okviru

Napomene 14.

POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA

Patrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Fiksna telefonija, internet i
multimedija
Mobilna telefonija
Medunaredni obracun fiksnog sacbradaja
Roaming
interkonekcija
Ostala potrazivanja

Dati avansi
Kratkorotni krediti i potraZivanja banke
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Ostala obrtna imovina
Bruto potraZivanja i ostala obrtna imovina
Minus: lspravka vrednosti
PotraZivania od Kupaca {(Napomena 14(c))
Datih avansa (Napomena 14(c})
Kratkoroéni krediti 1 potraZivanja banke

(Napomena 14{c})
Ostale ocbrtne imovine {Napomena 14 (C))

Stanje na dan 31. decembra

2014, 2013,
12,376,663 12,471,539
15,203,601 14,751,113
1,621,207 1,751,535

810,031 412,910
1,288,710 1,286,939
299,069 193,770
31,599,281 30,867,306
630,772 454,733
3,267,140 .
432,156 .
2,602,842 2,898,321
38,532,191 34,220,860

(15,561,341}

{15,883,136)

(39,536) (37,959)
(1,186,876) -
(503,930} (711,582)
(17.291,683) (16,632,677
21,240,508 17,588,183

Kratkoroéni krediti i potrazivanja banke su odobreni po kamatnoj stopi u rasponu od 6%
do 21.25%, za dinarske kredite odnosno u rasponu od 4% do 10.95% za kredite u valuti.
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23, POTRAZIVANJA | OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak)
Starosna struktura bruto potraZivanja na dan 31. decembra 2014, i 2013. godine je
slededa:
2014, 2013,
Do 60 dana 16,629,176 15,401,444
0d 60 do 180 dana 1,144,455 1,359,245
0d 180 do 360 dana 898,284 898,711
Preko 360 dana 13,558,138 13,663,139
Ukupno 32,230,053 31,322,539
Neto knjigovodstvena vrednost potrazivanja na dan 31. decembra 2014, i 2013. godine
iskazana je u slededim valutama:
2014, 2013,
RSD 10,649,689 10,454,383
EUR 2,823,271 2,472,637
BAM 2,592,132 2,199,371
Ostale valute 564,084 275,053
Ukupno 16,629,176 15,401,444
Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvriiti dedatno rezervisanje za izioZenost
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja
potraZivanja.
Stoga je maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja jednaka neto
knjigovodstvenoj vrednosti svake navedene vrste potraZivanja. Fer vrednost
potrazivanja 1 ostale cbrine imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoi vrednosti,
umanjienoj za ispravku vrednesti po osnovu obezvredenja.
Promene na racunima ispravke vrednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
kratkoronih finansiiskih plasmana, datih avansa 1 ostale cbrtne imovine su
obetodanjene u Napomeni 14{c).
24, UNAPRED PLACENI TROf;KOVI | OSTALA AKTIVNA
" YREMENSKA RAZGRANICENJA
2014, 2013,
PotraZivanja za PDV 991,130 946,976
Unapred placeni troskovi:
- Proviziie bankama po osnovu sindiciranog
kredita 126,586 296,427
- Zakup 131,379 125,814
- Premije osigurania 25,511 25,556
- Ostalo 82,192 124,694
365,668 572,491
Ostala aktivia vremenska razgranicenja:
- Prava za emitovanje sadrzaja 1,441,570 1,815,647
- Ostalo 1,339,207 317,571
2,800,777 2,133,218
Stanje na dan 31. decembra 4,157,575 3,652,685
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25.

26.

27.

/it

UNAPRED OBRACUNAT! PRIHODI

2014, 2013,

Nefakturisani prihodi:
- medunarodni obracun 280,160 250,878
- roaming 2,296,768 1,752,184
Ostali obradunati prihodi 87,300 64,106
Stanje na dan 31, decembra 2,664,228 2,067,168

Na dan 31. decembra 2014. godine, obrafunati prihodi po osnovu roaming usluga u
iznosu od RSD 2,296,768 hiljada odnose se na obratunate prihode od roaming usiuga
uglavnom za decembar 2014, godine u procenjenom iznosu od RSD 431,211 hiljada i
obracunate prihode po osnovu Ugovora o meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD
1,865,557 hiljada.

GOTOVINA | GOTOVINSK]I EKVIVALENT!

Gotovina i gotovinski ckvivalenti se sastoje od sledeceg:

2014, 2013,
Tekudi raduni 7,701,472 1,109,058
Devizni racuni 12,757,365 7,214,680
Obavezne rezerve kod Naradne banke Srbije 588,45 -
Devizni akreditivi 272,156 -
Ostalo 183,366 16,231
Stanje na dan 31. decembra 21,502,818 8,333,961

Grupa je u obavezi da odriava potreban proseéan dnevni nive rezervi u iznosu koji
propisuje Narodna banka Srbije. Narodna banka Srbije obra€unava i placa kamatu na
fznos ostvarenog prosecnog dnevnog stania izdvoijene dinarske obavezne rezerve u
obradunskom periodu koji ne prelazi iznos obradunate dinarske cobavezne rezerve po
kamatno] stopi u visini 2.5% na godiSniem niveu. Na obavezne devizne rezerve Narodna
banka Srbije ne placa kamatu.

KAPITAL

Akeijski kapital

Maticno preduzede je akcionarsko druStvo Ciji se upisani, autorizovani, izdati i uptaceni
akcijski kapital sastoji od 1,000,000,000 obitnih akcija.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bita je slededa:

U procentima

31.12.2014, 31,12.2013.

Republika Srbija 58.11 58.11%

Telekom Srhija - otkuptjene sopstvene akcije 20.00 20.00
Gradani, zaposleni 1 bivsi zaposleni Maticnog

preduzeda 21.89 21.89

Ukupno 100,00 100.00
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27.

fitf

i/

liv/

KAPITAL (Nastavak)

Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiliada na dan 31. decembra 2014, i 2013, godine
je nastac u prethodnom periodu, obaveznim izdvalanjem doprinosa iz zarada
Zapostenih u Fond za finansiranje stanova selidarnosti.

Otkupljene sopstvene akciie

Otkupliene sopstvene akcije se odnose na akcije Maticnog preduzeca u vlasniStvu
Grupe.

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 37(a), Mati¢no preduzece moze u skladu sa
Zakonom o izmenama i dopunama zakona o privrednim druitvima Republike Srbije da
raspolaze sopstvenim akcijama i nakon fsteka perioda od tri godine od sticanja.

Poreklo i svrha rezervi

Rezerve u iznosu od RSD 25,750,955 hiljada na dan 31, decembra 2014. godine (31,
decembar 2013. godine; RSD 21,699,883 hiljade) se sastoje od zakonskih rezervi,
statutarnth rezervi, rezervi po Ter vrednosti | rezervi pe osnovu preratuna valuta,
Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako stedi:

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao kao rezuitat
obaveze za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti
nakon oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima o preduzecima.

Statutarne rezerve

Statutarne rezerve predstavijaju rererve formirane u prethodnim godinama u skladu sa

ranije vaZedim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cHju
uskladivanja vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru.

Rezerve po fer vrednosti

Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti
finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja ili
obezvredenja.

Rezerve po asnovu preracuna valuta

Rererve po oshovu preracuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih

prilikom prevodenja finansiiskih {zveStaja inostranih zavisnih pravnih lica u fzvedtajnu
valutu.
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27.

fiv/

KAPITAL (Nastavak)

Poreklo i svrha rezervi (Nastavak)

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi:

Rezerve  Rezerve po

sredstava oshovu
Zakonske  Statutarne raspoloZivih kursnih Ukupne
rezerve rezerve  za prodaju razlika rezerve
Stanje na dan
1, januara 2013. godine 1,597,041 24,509 189 19,468,775 21,090,514
Raspedela dobiti na rezerve - 251,225 - - 251,225
Ostali ukupan rezultat;
Gubicl po osnovu hartija od
vrednosti raspoloZivih za prodaju,
neto - - {2%9) - (29}
Kursne razlike po osnovu prerafuna
valuta - . - 358,173 158,173
Stanje na dan
31. decembra 2013, godine 1,597,041 275,734 160 19,826,948 21,699,883
Cstali ukupan rezuitat;
Gubiei po osnovu hartija od
vrednosti raspoloZivih za prodaju,
neto - . (30 . (30)
Kursne razlike po osnovu preraduna
valuta ~ - - 4,051,102 4,051,102
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 1,597,041 275,734 130 23,878,050 25,750,955
fv/ Osnovna i umanjena zarada po akciji u dinarima
2014, 2013,
Dobit koja pripada konalnim vlasnicima (A} 16,205,763 14,275,516
Ponderisani prosecni broj izdatih obicnih
akcija u toku perioda (B) 800,000,006 800,000,000
Osnovna | umanjena zarada po akciji 20,26 17.84
Ivi/  Dividende

Cdobrene dividende za 2014, godinu iznose RSD 12,595,98% hiljada (2013, godina: RSD
9,653,612 hiljada), Od navedenog iznosa, RSD 10,464,000 hiljada se odnosi na viasnike
Grupe (Vlada Republike Srbije: RSD 7,600,737 hiljada, ostali akcionari: RSD 2,863,263
hitjade). Ostatak u iznosu od RSD 2,131,989 hiljada se odnosi na dividendu manjinskim
akcionarima zavisnog preduzeda “Tetekom Sepske®,
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28.

(@)

(b)

KREDITI } ZAJMOVI

Struktura kredita i zajmova

Dugorodni krediti
Finansijski krediti od:

- banaka u zemtji

- banaka u inostranstvu

Robni krediti

Dugorocni depoziti i ostale obaveze prema
hankama, ostalim finansijskim instifucijama i
drugim klijentima banke

Ukupno dugoroéni finansijski i robni krediti i
depoziti

Tekuéa dospeda dugorocnih kredita
Krediti od banaka u zemlji

Krediti od banaka u inostranstvu
Robni krediti

Kratkorolni krediti

Kratkorolni depoziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i
drugim ktijentima banke

Ukupno kratkoroéni krediti i tekuca dospeda
dugoroénih finansijskih i robnih kredita i
depozita

Stanje na dan 31, decembra

Ro&nost dospeta obaveza po kreditima i zajmovima

bo 1 godine

0d 1 do 2 godine
0d 2 do 5 godina
Preko 5 godina

Stanje na dan 31. decembra

2014. 2013,
13,921,553 7,041,318
5,770,367 6,011,947
19,691,920 13,053,265
11,835,674 14,308,924
793,148
32,320,742 27,362,189
10,123,622 13,295,225
4,611,209 8,961,035
9,200,655 9,056,744
23,935,486 31,313,004
141,522
4,100,542 -
28,177,550 31,313,004
60,498,292 58,675,193
2014, 2013,
28,177,550 31,313,004
25,217,164 19,133,844
6,460,785 7,896,584
642,793 331,761
60,498,292 58,675,193
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28, KREDIT! | ZAJMOVI (Nastavak)

(c) Pregled dugorofnih kredita 1 zajmova

31. decembar 2614, 31. decembar 2013.
Valuta U valuti U RSD 000 U valuti U RSD *000
Krediti od banaka u zemiji
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd
{sindicirani zajam) EUR 193,852,023 23,351,244 171,660,000 19,679,463
Sherbank Srbija a.d., Beograd FUR 4,200,000 508,025 5,400,000 619,067
Komercijatna banka a.d., Beograd EUR. 1,209,357 145,798 - -
Beobanka a.d. u stefaju, Beograd EUR 331,582 40,108 331,582 38,013
198,788,962 24 045,175 177,391,582 20,336,543
Krediti od banaka u inostranstvu
Unicredit Bank, A.G., filijala L.ondon
(sindicirant zajam) EUR 70,947,977 8,581,747 110,340,000 12,649,609
Nova Lijubljanska banka - NLS d.d., Slovenila EUR 7,675,758 916,381 10,606,061 1,219,%M
ERB New Europe Funding, Holandija EUR 7,304,000 881,479 8,254,000 946,256
Attas banka a.d., £ma Gora EUR 940,000 113,701 - -
NLB Montenegro banka a.d,, Crna Gora EUR 230,000 27,820
Societe Generale banka Montenegro a.4.,
Crna Gora EUR - _ 1,406,250 161,216
EUR 86,997,735 10,523,098 130,606,311 14,972,982
Robnl krediti u inostranstvu
Ericsson Credit A.B,, Svedska EUR 39,015,358 4,719,231 38,614,785 4,426,880
Huawert International Pte, Ltd., Singapur EUR 20,216,166 2,445,313 12,495,371 1,431,922
Mokia Solutions and MNetworks, Holandija EUR 12,420,638 1,502,379 33,961,225 3,893,387
Alcatel Lucent International, Francuska
{alcatet Lucent S.A. Francuska ukljucen u 2013, godini} £UR 11,969,431 1,447,798 8,703,176 997,750
Raiffeisen bank international, Austrija EUR 11,700,471 1,415,269 17,615,965 2,019,531
Erste GCIB Finance LBV, Holandija
{Nokia Solutions and Networks g 2013, godin) EUR 9,832,251 1,185,292 - -
Credit Agricole Ci Sverige, Svedska EUR 8,392,626 1,015,158 14,653,028 1,679,923
Cisco Systems International, irska usp 5,089,425 506,215 4,495,971 373,742
intracom 5.A,, Gréka EUR 4,451,276 538,419 5,403,249 619,440
China Development Bank, filijala Senzen EUR 4,197,311 507,700 7,530,119 863,269
Skandinaviska Enskilda Bank
Stockholm, Svedska EUR 1,768,039 334,817 3,875,255 444,267
BNP Paribas Fortis SA/NY, Belgija EUR 2,510,352 303,048 9,532,552 1,092,832
Vlada Kraljevine Spanije (Amper i Alcatel} uso 2,202,854 219,123 2,256,300 187,670
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina EUR 715,537 86,550 2,146,610 246,092
Coriant International Sarl, Luksembtirg EUR 647,640 78,3317 . -
Alcatel Lucent 5.4, Rumunija EUR 551,944 66,762 772,722 88,586
ZTE Corporation, Kina EUR 370,143 44,772 . -
OTP Bank Ple, Madarska EUR 265,604 32,127 531,207 60,899
Anrftsu A/S, Danska EUR 225,400 27,216 674,999 77,383
Selex £5 S.p.A., ltalijs EUR 52,427 6,342 187,280 18,031
Commerzbank AG, filijala Hamburg EUR - - 1,099,481 126,047
KfW, Nemaéka EUR - - 198,900 22,802
Alcatel Lucent ltalia 5.p. A, Halija EUR - - 158,001 18,114
NVISION a.s., Ceika EUR - - 68,000 7,79
Ostali robni Kreditt 4,549,861 4,669,305
Ukupni robni krediti 21,036,329 23,365,688
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, ostalim
finansijskim institucijama i drugim &ijentima banke 4,893,690 -
Ukupno krediti 60,498,292 58,675,193
Minus: Tekuéa dospeda dugoroénih kredita
Krediti od banaka u zemljt £10,123,622) {13,295,225}
Krediti od banaka u inostranstvy (4,611,209} (8,961,035)
Robni kreditf (9,200,655) (9,056,744}
(13,935,486} _(31,313,004)
minus: Kratkoro€ni finansijski krediti (141,522} .
Minus: Kratkorofni depoxziti i ostale obaveze prema
bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim
kiijentima banke ____(4,100,542) -
Ukupno dugorocni finansijski § robni krediti | depoziti 32,320,742 27,362,189
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KREDITI | ZAJMOVI {Nastavak)
Pregled dugorofnih kredita { zajmova (Nastavak}

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavijada kredu se u rasponu od
uglavnom Euribor stope, uvedane za 0.8% do 4.3% (2013, godina: 0.8% do 6%) na
godinjem nivou,

Grupa plada ohaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shodno
ugvrdenim anuitetnim planovima. Rukovadstvo ofekuje da ce Grupa biti u moguénosti
da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima.

Grupa nije ulazila u aranZmane zastite od rizika u pogledu svoiih deviznih obaveza ili
izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa.

Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d, u stedaju, Beograd (“Beobanka”} u iznosu od
RSD 40,108 hiljada na dan 31, decembra 2014, godine odnose se na dug koji je bivia
Narcdna banka Jugosiavije (“NBJ"}, za racun Beobanke a.d. u stecaju, Beograd, kao
garanta i Grupe, kao glavnog duinika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem
prebijanja na svom racunu kod LHB banke. Imajuci u vidu da su depoziti NBJ kod LHB
banke predmet sukcesije, kao 1 da pitanje reSavanja otplate preostalog dela kredita jof
uvek nije reSeno, Grupa nife u moguénosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se
obratilo poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom
0SnOVLU.

U citju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za
refinansiranje obaveza pe Ugovoru o dugoronim i revolving kreditnim aranzmanima,
dana 9. januara 2012, godine, Grupa je sklopila Ugovor o dugoroCnim kreditnim
aranzmanima {“Term Facilities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originalni
zaimodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za
kreditni aranZman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje.

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranZzmana (A
i B). Prvobitno je period otplate oba aranZmana bio 36 meseci od dana prvog
povtacenja AranZmana A,

Dana 30. decembra 2013. godine, Grupa je potpisala Aneks ugovora i dobila poveoljnije
uslove otplate kredita, kojl se pre svega ogledaiu u smanjenju kamatne stope na
preostali iznos obaveza, kao i produZenju roka otplate do novembra 2016. godine.
Aneks ugovora je stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je znadajno
poboljSana likvidnost Grupe.

Navedenim Ugovorem o kreditu definisana je obaveza Matitnog preduzeca da dostavlja
revidirane godi$nje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godidnje finansijske
izveStaje, kao i finansijske izveStaje za odredene kvartalne periode. Pored toga,
definisana je 1 cbaveza MatiCnog preduzeda da se pridriava odredencg nivoa
finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice kamate. Na dan 31. decembra 2014.
godine usaglaseni su finansiiski pokazatelji sa utvrdenim parametrima.

Obaveze prema Novoj Ljubljanskoj banci - NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, u iznosu od
RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014, godine, odnose se na kreditni aranZman
Grupe za kupovinu GSM/UMTS lcence, nabavku telekomunikacione opreme i
finansiranje pocetnih trodkova u Crooj Gori,
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Kao sredstvo obezbedenja otplate ovog kredita uspostavljena je zaloga na GSM/UMTS
licenci {Napomena 18). Takode, kao sredstvo obezbedenja otplate, uspostavljena je
zaloga na telekemunikacionoj opremi koja je nabavljena od inostranog dobavljaca
Ericsson A.B., Svedska (Napomena 19). Zavisno preduzeée “Mtel” je u obavezi da
osigura pozitivnu vrednost kapitala tokom perioda. na koil je kredit odobren. U
suprotnom, banka ima pravo da zahteva isplatu svih obaveza po kreditu pre ugovorenog
pericda. Zavisno preduzele “Mtel” je na dan 31. decembra 2014, godine ispunilo
traZene ustove,

Pojedinim ugovorima o robnim kreditima definisana je obaveza Maticnog preduzeda da
se pridrzava odredenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokrice duga i Pokrice kamate |
isti su zadovoljeni na dan 31, decembra 2014, godine. Zavisno preduzede “Mtel” je u
obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa odredenim finansijskim pckazateljima
{pokazatetj pokrivenosti duga, ukupne zaduZenosti u odnosu na kapital i pokazatelj
tekuée likvidnosti). Na dan 31. decembra 2014. godine dva od tri finansijska
pokazatelja su usaglasena, ali je obaveza prema kreditoru vel reklasifikovana kao
kratkoroCna,

Ostali robni krediti iskazani na dan 31. decembra 2014, godine u iznosu od RSD
4,549,861 hiljadu (31, decembar 2013, godine RSD 4,669,305 hiljada) najvedim delom
se odnose na finansiranje opreme i radova.

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% iz kredita.
Period otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni
krediti po ovom osnovu uglavnom su oberbedeni edgovarajudim brojem blanke menica
koje su izdate u korist izvodaca radova.

DugereCni i kratkorofni depoziti se uglavnom odnose na transakcione depozite sa
kamatnom stopom u raspenu od od G.5% do 9% i Stedne depozite sa kamatnom stopom u
rasponu od 0.5% do 12.75%.

Nepovuéen! iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine jznosi RSD
11,938,428 hiljaca (31. decembar 2013, godine: RSD 1,708,162 hiljade), Svi nepovuleni
krediti su sa promenljivom kamatnom stopom. Daspece neiskoris¢enih kreditnih linija je
prikazano u Napomeni 34(b}.

ODLOZENI PRIHOD

2014, 2013,
Denacije 278,315 375,970
Primijeni pokloni 1,622,969 1,904,363
Stanje na dan 31, decembra 1,901,284 2,280,333

Na dan 31. decembra 2014, godine primljeni pokloni se uglavnom odnose na poklone od
drzavnih organa. :
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29.

30.

ODLOZENI PRIHODI (Nastavak)

Promene na odloZzenim prihodima u toku izvestajnih perioda prikazane su u slededoj
tabeli:

2014, 2013,

Stanje na dan 1, januara 2,280,333 2,683,555
Povecanja U toku godine - primljena

sredstva bez naknade - 97,257

Ukidanje u korist prihoda {382,729) (501,066)

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 3,680 587

Stanje na dan 31, decembra 1,901,284 2,280,333

OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA

2014, 2013,
Obaveze za otpremnine zapostenih po
osnovu redovnog odlaska u penziju 928,483 875,971
Obaveze za jubilarne nagrade
zaposlenih 1,343,880 1,245,995
Rezervisanja za sudske sporove 168,235 251,583
Ostala rezervisanja 3,500 -
Stanje na dan 31. decembra 2,444,098 2,373,949

Obaveze za primanja zaposienih

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izveStaja oviascenog
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014, i 2013, godine i iste su iskazane u iznosu
sadadnje vrednosti ofekivanih bududih isplata.

Prilikom utvrdivanja sadadnje vrednosti ocekivanih odliva, kori¥¢ena je diskontna stopa
u rasponu od 4,5% do 7.2% (u zavisnosti od trzita) na dan 31. decembra 2014, godine
{31. decembar 2013. godine: u rasponu od 6.1% do 9%}, koja odgovara dugorocnoj stopi
prinosa na visokokvalitetne duznicke hartije od vrednosti, Navedena kamatna stopa
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 “Primanja zaposlenih” u odsustvu
razvijenog trzista visokokvalitetnih korporativiih obvernica.

Obavere za dugoroCna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i
opstim aktima kojima su regulisana prava zapostenih i pretpostavkom prosecnog rasta
zarada po stopi do 4% godiSnje (31. decembar 2013. godine: 5%), $to odgovara
dugorolno projektovancj stopi inflacije, kac i stopi fluktuacije zaposlenih od 2%
godi3nje (2013. godina: 3%).

Kada bi se diskontna stopa povecala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za

otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za RSD 192,069 hiljada,
odnosno veda za RSD 220,689 hiljada,
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na dugoronim rezervisanjima za primanja zapostenih u toku izveStajnih
godina prikazane su u slededoj tabeli:

Jubilarne
Otpremnine nagrade Ukupno

Stanje na dan
1. januara 2013, godine 885,799 1,250,054 2,135,853
iskoriSéena rezervisanja (15,317) (148,585) {163,902)
Troskovi kamata po

aktuarskom obradunu 56,264 91,423 147,687
Troskovi tekuce usluge rada

(Napomena 14) 48,549 204,044 252,593
Ukidanje u korist priheda (26,639) - (26,639)
Tekuce dospede

(Napomena 32} (74,043) {152,801) {226,844)
Kursne razlike po osnovu

preracuna valuta 1,358 1,860 3,218
Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 875,971 1,245,995 2,121,966
iskoriséena rezervisanja {12,612) (161,020} (173,63%)
Troskovi kamata po

aktuarskom obradunu 25,370 30,086 55,456
Troskovi tekude usluge rada

{Napomena 14) 82,462 234,318 316,780
Ukidanie u korist prihoda (4,756) - (4,756)
Poslovna kembinacija 5,014 - 5,014
Tekuce dospede

{Napomena 32) (52,320) {18,548) (70,868)
Kursne razlike po osnovu

preraduna valuta 9,354 13,049 22,403
Stanje na dan
31, decembra 2014, godine 928,483 1,343,880 2,272,363

Ostala rezervisarija

DugoroCna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 168,235 hitjada na dan 31.
decembra 2014, godine (31, decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade) se odnose na
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana, a formirana
su pa osnovu najbolje moguce procene potencijalnih gubitaka koji mogu proistedi iz
navedenih sporova (Napomena 35(a)).
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30.

31.

OBAVEIZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH | OSTALA REZERVISANJA (Nastavak)

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku

izveStajnih godina prikazane su u sledecoj tabeli:

Sudski Ostala
sporovi rezervisanja Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2013, godine 257,603 66,893 324,496
iskorié¢ena rezervisanja {18,790 - {18,790}
Rezervisanja u toku godine
{Napomena 14) 30,019 . 30,019
Ukidanje u korist prihoda {(Napomena 8) (17,696) (66,516} (84,212)
Kursne razlike po osnovu
preraCuna vaiuta 847 (377} 470
Stanje na dan
31, decembra 2013. godine 251,983 - 251,983
iskoriéena rezervisanja (13,836} (13,836)
Rezervisanja u toku godine
{(Napomena 14) 30,231 30,231
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) {104,880} (104,880)
Povecanje po osnovu postovne
kombinacije 1,310 3,500 4,810
Kursre razlike po osnovu
preratuna valuta 3,427 3,427
Stanje na dan
31. decembra 2014, godine 168,235 3,500 171,735
OBAVEZE IZ POSLOVANJA
2014, 2013,
Dobavljadi za opremu i usluge 10,412,488 11,046,100
Dobavljadi za telekomunikacione usluge:
- fiksna telefonija i multimedija 1,177,061 1,673,609
- mebilna telefonija 346,842 224,104
- interkonekciia 18,800 11,229
Primtjent avansi 211,925 136,620
Stanje na dan 31. decembra 12,167,116 13,091,662
Dugorotne cbaveze iz poslovania 852,870 815,154
Ukupno 13,019,986 13,906,816

Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 6,247,23G
hiljada (31. decembar 2013, godine:; RSD 6,129,638 hiliada) izraZene su u stranoj valuti
i to najvedim delom u EUR.

Obaveze prema dobavljadima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje
obaveze prema dobavljadima.

Dugoroéne obavere iz poslovanja se najvecim delom odnose na preuzetu obavezu
prema maniinskim akcionarima po fer vrednosti od RSD 542,057 hiljada (Napomena 36).

Rukovedstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavijacima odraZzava
njthovy trZisnu vrednost na dan izvestavania.
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32,

(b)

{c)

OSTALE KRATKORO&NEVOBAVEZE | PASIVNA
YREMENSKA RAZGRANICENJA

2014, 2013.
Ostale obaveze
Obaveze za zarade { naknade zarada 532,623 577,607
Obaveze za dividende (a) 11,396,815 2,548,052
Obaveze po osnovu PDV i ostalih
javnih prihoda 1,148,214 1,071,402
Obaveze prema zaposlenima 38,589 41,504
Ostale obaveze 336,634 325,907
13,452,875 4,564,472
Pasivna vremenska razgranienja
Obracunati trodkovi:
Medunarodni obrafun 107,040 176,361
Roaming (b) 3,619,787 2,467,100
3,726,827 2,643,461
Chradunati ostali trodkovi:
ObraCunati troskovi prenetih godiSnjih
odmora 564,159 519,805
Tekuce dospece cbaveza za primanja
zaposlenih (Napomena 30) 262,145 222,136
Obracunate obaveze za kamate {c) 647,891 769,140
Obradunati drugi troskovi {d) 7,562,317 5,597,419
9,036,512 7,108,500
Obracunati prihodi buduéeg perioda:
Odtezent prikodi mobilne telefonije 789,181 641,464
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) - 1,119,777
Zakup 697,192 610,373
Ostali obracunati prihodi 110,785 104,641
1,597,158 2,476,255
Razgraniene obaveze za PDV 239,233 204,520
Stanje na dan 31. decembra 28,052,605 16,997,208

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoroénih obaveza odgovara
njthovoj tritdnoj vrednosti na dan {zvedtavanja.

Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze po osnovu dividendi u ukuprom iznosu od
RSD 11,396,815 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 2,548,052 hiljade) odnose se
na obaveze za dividende vlasnicima Grupe u iznosu od RSD 10,034,512 hiljada odnosno
Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim akcionarima RSD 2,433,775
hiljada {31. decembar 2013. godine: RSD 1,761,087 hiljada se odnosi na ostale
akcionare), Preostall iznos od RSD 1,362,303 se odnosi na obaveze za dividendu
mantinskim akcionarima zavisnog preduzeca “Telekom Srpske® {31. decembar 2013.
godine: RSD 786,965 hiljada).

Na dan 31. decembra 2014, godine, obraunati troskovi roaminga u fznosu od RSD
3,619,787 hiljada odnose se na roaming usluge uglavnom za decembar 2014, godine u
procenjenom iznosu od RSD 182,360 hiljada, kao i obradunate nefakturisane rashode po
oshovu Ugovora o meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 3,437,427 hiljada.

Qbradunate obaveze za kamate na dan 31, decembra 2014, godine u iznosu od RSD
647,891 hiljadu (31. decembar 2613. godine: RSD 769,140 hiljada) ukljucuju iznos od
RSD 512,764 hiljade koji se odnosi na obradunate kamate po osnovu sindiciranog zajma
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31, decembar 2013, godine: RSD
676,202 hiljade).
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32.

33.

{a)

(b

OSTALE KRATKOROCNE_OBAVEZE { PASIVNA
YREMENSKA RAZGRANICENJA {Nastavak)

Obracunati drugi trofkovi u iznosu od RSD 7,562,317 hiljada na dan 31. decembra 2014,
godine, adnose se najvedim delom na procenjene, nefakturisane troSkove usiuga i
radova izvrenih od strane dobavijaéa (31. decembar 2013. godine: RSD 5,597,419
hitjada).

Od 1. avgusta 2014. godine Matitne preduzede je izmenile nacin fakturisanja pretplate
za fiksni tetefonski prikljudak, tako da se naknada fakturie mesecéno odnosno za tekudi
mesec, Na dan 31, decembra 2013. godine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u
iznosu od R5D 1,119,777 hiliada se odnosi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U svem redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
pravnim licima (pravna lica u drzavnom vlasriStvu). Odnosi izmedu Grupe i njegovih
povezanih pravnih lica regulisani su na ugovorngj osnovi { pe trzisnim uslovima.

Zarade 1 ostale naknade direktora i drugog kliuénog rukovedeceg osoblja Grupe
{generalni direktor, izvréai direkiori, direktori funkcija | sektora) za 2014. i 2013,
godinu prikazane su u slededoj tabeli:

2014, 2013.
Bruto zarade i naknade zarada 643,565 583,667
Naknade troSkova sluzbenih putovanja 18,669 11,666
Doprinos poslovnom rezultatu 15,970 12,811
Ostale naknade 1,991 1,107
Ukupno 680,195 609,251

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra
2014. godine (31, decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada} odobreni su uz meseénu
otplatu i uslove koji vaze za sve zaposlene {Napomena 21).

Transakcije sa drugim driavnim entitetima

S obzirom na &injenicu da je velinski akcionar Viada Republike Srbije, Grupa je
obelodanila znafajne transakcije sa ostalim drzavnim preduzedima. Pojedinaéno
znacajne transakcije su nastale sa JP PTT po osnovu zakupa postovnog i skladiSnog
prostora, kao sto je cbelodanjeno u Napoment 34(a).

Znatajna salda neizmirenih obaveza prema JP PTT na dan 31. decembra 2014. godine
iznose RSD 513,315 hiljada (31. decembar 2013, godine; RSD 494,674 hiljade), Ostale
postojece transakcije sa JP PTT pojedinacno nisu znacajne,

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine neizmirene finansijske chaveze po

osnovu depozita prema “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd iznose od RSD 2,287,053
hiljade.
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34.

(b}

PREUZETE OBAVEZE

Preuzete obaveze prikazane su u slededem pregledu:

2014, 2013,
Obaveze po osnevu operativnog lizinga {(a) 14,786,604 15,593,450
Neiskoriscene kreditne linije (b) 11,938,428 1,708,162
Stanje na dan 31. decembra 26,725,032 17,301,612

Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora,
zemijiSta i prostora za radio bazne stanice po osnovu zakljudenih ugovora.

Buduca minimalna placania po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi:

2014, 2013,
Do 1 godine 2,479,448 2,344,991
0d 1 do 5 godina 7,663,859 8,139,693
Preko 5 godina 4,643,297 5,108,766
Ukupno 14,786,604 15,593,450

Obaveze po osnovu operativoog lizinga ne ukljuéuiu preuzete obaveze prema JP PTT
imajuéi u vidu da je ugovor o zakupu zakljuen na neodredeno vreme sa meselnim
iznosom zakupnine od EUR 2,034,234,

Dospede neiskori$éenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli:

2014, 2013,
Do 1 godine 470,897 415,471
Od 1 do 5 godina 11,258,998 1,190,6%0
Preko 5 godina 208,533 102,001
Ukupno 11,938,428 1,708,162

NeiskoriScene kreditne liniie u iznosu od RSD 11,938,428 hiljada se uglavnom odnose na
finansijske kradite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se
odnosi na tri kreditna aranZmana koje je Grupa potpisata sa bankama dana 31.
decembra 2014, godine. Ugovori su zakijudeni u citiu refinansirania obaveza po Ugovoru
o dugoreénom kreditnom aranzmanu i Aneksu ugovora u vrednosti od EUR 470 miliona.
Period otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skiadu sa
ugovorima, Matitno preduzece ima obavezu da dostavija finansijske izvedtaje i ostalu
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa zakonskim propisima. Pored toga,
definisana je i obaveza MatiCnog preduzeda da se pridrzava odredencg nivoa
finansijskih pokazatelia Pokri¢e duga i Pokri¢e kamate tokom perioda otplate. Sredstva
po kreditima su delimiéno povucena u prvom kvartalu 2015. godine {Napomena 37(b}).

Ostale preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,261,764 hiljade na dan 31. decembra 2014,
godine se odnose na izgradnju i proSirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u
skladu sa zakljuCenim ugovorima sa domadim i inostranim isporudiocima opreme i
kreditorima. Radi se o ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u
ckviru redovnog poslovanja.
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35,

(@)

36.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa se javija kao tuZena strana u odredenom
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuZbenih zahteva iznosi RSD 6,474,368
hiljada (31. decembar 2013, godine: RSD 6,502,580 hiljada), ne uzimajudi u obzir
eventuaine zatezne kamate po ovom osnovu,

Procenjeni iznos tuzbenih zahteva najveéim delom se odnosi na sporove koji se vode
protiv Grupe od strane preduzeca “Aneks”, Banja Luka i “Crumb Group®, Bijeljina.

Konacan ishod sudskih sporova u ioku je neizvestan, Kao 3to je obelodanjeno u
Napomeni 30, na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa e formirala rezervisanja za
potencijalne gubitke koji mogu proistedi iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD
168,235 hitjada (31. decembar 2013, godine: RSD 251,983 hiljade). Rukovodstvo Grupe
procenjuje da nede nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih
sudskih sporova u toku, iznad iznosa za kojf je izvrSeno rezervisanje.

Poreski rizicf

Poreski sistem Republike Srbije, Republike Srpske § Crne Gore je u procesu kontinuirane
revizije i jzmena. U Republici Srbiji, Republici Srpskoj i Crmoj Geri poreski period je
otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati
razliite pristupe odredenim pitanfima i mogu utvrditi dodatne poreske ocbaveze
zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstve Grupe smatra da su
poreske obaveze evidentirane u priloZzenim konsolidovanim finansijskim izvestajima
pravilno iskarane,

Od 1. januara 2014. godine Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezu na debit
pravaily lica {5l. Glasnik RS", br, 108/2013), ukinuto je pravo na buduée poreske
kredite, sa mogucnodcu iskoriscenja poreskih kredita steCenih do 31, decembra 2013,
godine.

POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM 1ZVESTAINOG PERIODA

Kao Sto je obelodanjeno u MNapomeni 5.2. uz konsolidevane finansijske izveltaje,
zavisno preduzece ,Telekom Srpske™ je steklo 100% viasniStva preduzeda “Logosoft”.
Ukupan troSak sticanja iznesi KM 27.3 miliona (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1.
oktobra 2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzedern.

Pored toga, Grupa je izvriila dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada 1 stekla
56% kapitala “Dunav banka”, kao i kontrolna upravijadka prava. Datum sticanja
vlasniitva bio je 26. decembar 2014, godine, i od tada se “Dunav banka” konsoliduje u
finansijske izveStaje Grupe. Sticanjem vlasniStva omogudava se ulazak na bankarsko
trziste (mobitno i elektronsko), dalje jalanje trZiSne pozicije i Sirenje baze korisnika
Grupe.

Preduzede “Logosoft” je povecdale prihod Grupe za RSD 291,202 hiljade, dok su rashedi
Grupe povedani za RSD 321,654 hiljade.

Da je do sticanja “Logosoft” i “Dunav banka" doilo 1. januara 2014, godine, prihodi od

prodaje Grupe bi iznosili RSD 118,606,648 hitjada, a konsolidovana neto dobit za godiny
RSD 16,340,614 hiljada.
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POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM [ZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak)

Detalji o trosku sticanja, fer vrednosti neto stedenih sredstava | goodwili-a prikazani su
kao $to sledi:

“Logosoft” “Dunav banka”
Trodak sticanja:
- Placeno u gotovint 1,120,458 1,170,686
- Sada$nja vrednost preuzete abaveze 542,057 -
- Potrazivanje od ,,Dunav osiguranje® - (117,363)
Ukupan tro3ak sticania 1,662,515 1,053,323
Manjinski interes na osnovu ucesca u neto
identifikovanoi imovini - 808,995
Fer vrednost steCenih neto sredstava (1,033,810} {1,829,892)
Goodwill (Napomena 18) 628,705 32,426

Preuzeta obaveza

Zavisno preduzece ,Telekom Srpske® je preuzelo obavezu da otkupi preostalih 35%
akcija od akcionara preduzeca ,Logosoft” u izaosu od KM 9.9 miliona (fer vrednost
iznosi KM 8.9 miliona odnosne RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine ili
raniie. Preuzeta obaveza je iskazana u visini fer vrednosti na dan transakciie.

PotraZivanje od “Dunav osiguranje”

Fer vrednost prenete naknade je korigovana na ospovu odgovarajuceg sporazuma sa
manjinskim akcicnarima za iznos od RSD 117,363 hiljade. PotraZivanje je prikazano u
okviru ostale obrtne imovine (Napomena 23),

Goodwill

Goodwill je pripisiv znaCajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat
povecanja udela na trzity internet i muitimedijalnih usluga, kao i mogudnosti ulaska
na bankarsko trziste, Ne ofekuje se da se priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne
stavke za poreske svrhe,

Identifikovana stedena sredstva | preuzete obaveze

Stedena sredstva i preuzete obaveze na dan transakcije prikazana su kako sledi:

“Logosoft” “Dunav banka”
Knjigove- Knjigovo-
Fer dstvena Fer dstvena
vrednost vrednost vrednost vrednost
Nematerijaina ulaganja 374,923 2,232 132,112 132,112
Nekretnine, postrojenia i oprema 829,842 355,935 87,864 87,864
Investicione nekretnine - - 122,706 56,159
Dugorodni finansijski plasmani 7,567 7,807 1,084,570 994,500
Neto obrtni kapital (34,654} (34,654) 2,588,626 2,683,764
Nelo dug (59,148} (59,148) (2,169,990) (2,151,210)
Neto sredstva 1,118,470 771,872 1,815,588 1,803,150
OdioZene poreske (cbaveze)/sredstva {84,660) 14,004 14,004
Neto stefena sredstva 1,033,810 271,872 ,829,892 1,817,194

U 2013, godini nije bilo akvizicije od strane Grupe.

&1
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJUNOG PERIODA (Nastavak)
Utvrdivanje fer vrednosti

Tehnike vrednovania koriiéene za cdredivanje fer vrednosti stecene znacajne imovine
su sledede:

Vrsta imovine Pretpostavke

ProseCna ponderisana kamatna stopa za
svaku vrstu kredita koje Banka odobrava
u poredenju sa tekucom proseinom
kamatnom stopem na bankarskom trZidtu
Finansijski plasmani Republike Srbije. Fer vrednost je
fzraunata svodenjem bududih priliva
gotovine ~ na sadasnju vrednost
korié¢enjem trenutne prosedne trzifne
kamatne stope.

Podela finansijskih  depozita prema
rofnosti i kori3¢ena je  prosena
ponderisana kamatna stopa koju Banka
plada u poredenju sa trziSnim kamatnim
stopama, Fer vrednost je izracunata
svodenjem buduéih odliva gotovine na
sadasnju vrednost korisenjem trenutne
proseCne trzisne kamatne stope.
Nematerijalna ulaganja stecena
akvizicijom preduzeéa ,Logosoft” odnose
se na ugovorne odnose sa korisnicima.
Nematerijalna ulaganja Fer vrednost odnosa sa  kupcima
procenjuje se korii¢enjem prinosnog
pristupa na osnovu trenutnih triisnih
uslova.

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i
opreme steenih akvizicijom preduzeca
sLogosoft  je  utvrdena  primenom
trofkovnog pristupa metodom trodkova
zamene, Troskovnim  pristupom  se
procenjuju svi trofkovi koji bi nastali
Nekretnine, postrojenia i oprema kada bi se imovina ponovo izgradila ili
zamenila na datum procene. Tako
utvrdena vrednost se umaniuje za iznos
proceniene amortizaciie, koja prikazuie
gubitak vrednosti prouzrokovan
kombinacijom fizicke, funkcionalne i
ekonomske zastarelosti sredstva.

Finansijski depoziti
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37.

(a)

(b)

(©)

(d)

{e)

()

38.

DOGADAJ NAKON DATUMA IZVESTAJINOG PERIODA

Zakon o izmenama i dopunama Zakona o privrednim drustvima

Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon o izmenama i dopunama
zakona o privrednim drudtvima u Republici Srbiji (,,51 Glasnik RS* br. 5/2015} { odnosi
se na obavezu otudenja/ponidtenja sopstvenih akcija,

U skladu sa izmenama i dopunama, Grupa mozZe da raspolaZze sopstvenim akcijama
nakon roka propisanog Zakonom o privrednim druitvima {tri godine nakon sticanja
sopstvenih akcija).

Povialenje kredita

U toku prvog kvartala 2015. godine, Grupa je povukia sredstva pe ugovorima o kreditu
sa poslevnim bankama u ukupnom iznosy od EUR 77.25 miliona (Napomena 34(b}).

isplata privremene dividende

Dana 22. januara 2015, godine, privremene dividende odobrene u bruto iznosu od RSD
10,464,000 hiljade u potpunosti su isplad¢ene akcionarima Grupe {Napemena 32(a)).

Privatizacioni savetnik

Dana 4. februara 2015. godine, Grupa je objavila poziv za dostavijanje ponuda za
ustuge menadZzment konsaltinga u vezi profesionalne podrike u odredivanju modela
privatizacije za Mati¢no preduzede. Kompanija “Lazard Freres SAS”, Francuska je
dostavila ponudu, U skladu za zakonskim rokovima, donede se konana odluka o
prihvatliivosti ponude.

Smanijenje kapitala

U martu 2015. godine, Izvrsni odbor Mati¢nog preduzeca je doneo odluku o smanjenju
kapitala zavisnog preduzeda “TS:NET” u ukupnom iznosu od £UR 712 hitjada.

Steta po osnovu poZara

Steta nastala na zalihama i opremi u magacinu u Beogradu usted poZara koji se dogodio
u februaru 20615, godine procenjena je na iznos od RSD 1.3 milijarde. Navedena imovina
je bila osigurana,

DEVIZNI KURSEV!

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znadajne valute, koridéeni za preradun

deviznih pozicija konsolidovanog bilansa stania na dan 31, decembra 2014, 1 2013,
godine u funkcicnainu valutu (RSD), za pojedine glavne strane vatute su:

U RSD

31,12.2014. 31,12.2013.
EUR 120.9583 114.6421
ushH 99,4641 83.1282
BAM (KM) 61.8450 58.6156
SDR 144.3420 128.0919

63



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE {ZVESTAJE
Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2014.
lznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugadije naznaceno

39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE

Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeda u kojima
postoji materijalno u€eice bez prava kontrole, pre etiminacija za odnose unutar Grupe
na dan 31, decembra 2014. godine:
Ostala
pojedinaéno
nematerijalna

“Telekom zavisna

31.12,2014. Srpske” preduzeda Ukupno
Procenat utesca bez prava kontrele 35%
Stalna imovina 57,456,952 8,533,076
Obrina imovina 11,561,805 8,562,821
Dugorofne ohaveze 3,522,006 4,485,874
Kratkorotne obaveze 8,572,993 8,483,437
Neto imovina 56,523,758 4,126,586
Knjigovodstvena vrednost uesca

bez prava Kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047
Prihodi 29,276,708 6,868,436
Dobit/ {gubitak) 4,779,075 (115,362)
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,109
Ukupni rezultat 7,581,160 51,747
Dobit/(gubitak) koja pripada

ucescima bez prava kontrole 1,672,676 {74,040) 1,598,636
Ostali ukupni rezultat koji pripada

uéescima bez prava kontrole 980,730 30,175 1,01G,905
Novcani priliv iz poslovnih aktivnosti 4,480,870 354,737
NovEant odliv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) {180,728)
Novéand odliv iz aktivnosti finansiranja {607,006) {120,325}
Meto povelanje gotovine i

gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,685
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39,

UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak)
Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postoji materijalno uéesée
bez prava kontrole, pre eliminaciia za odnose unutar Grupe na dan 31. decembra 2013,
godine prikazan je kako sledi:
Ostala
pojedinacno
nematerijalna
“Telekom zavisna
31.12.2013, Srpske” preduzeda Ukupno
Procenat ufesca bez prava kontrole 35%
Stalna imovina 54,772,485 6,060,782
Obrtna imovina 11,271,538 3,441,341
Dugorotne obaveze 3,570,133 3,504,371
KratkoroCne obaveze 7,439,899 3,747,342
Neto imovina 55,033,991 2,250,410
Knjigovodstvena vrednost ueica
bez prava kontrole 19,261,897 174,603 19,436,500
Prihodt 27,341,485 6,462,155
Dobit/ (gubitak) 4,498 448 {230,065}
Ostali ukupni rezultat 375,204 24,150
Ukupni rezultat 4,873,649 (203,915)
Dobit/ (gubitak} koja pripada
u€escima bez prava kontrole 1,574,457 (150,301) 1,424,156
Ostati ukupni rezultat koji pripada
ucescima bez prava kontrole 131,320 4,142 135,462
NovZani priliv iz poslovnih aktivnosti 3,849,282 268,381
Novéani odliv iz aktivnosti investiranja {833,107} (78,187)
Novcani odliv iz aktivaosti finansiranja {438,707) (172,622)
Neto povecéanje gotovine i
gotovinskih ekvivalenata 2,577,468 18,172
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Oko 10 miliona korisnika: pad fiksnih korisnika, znacajan rast broadband korisnika

28%

1%

Cawen T T amegy T man

795.587 5% 834.095 (2%) 848.660
(5%) (1%)
5.905.989 (0%) 5.903.110 (1%) 5.974.349
2013. 2014. Rebalans 2014.
2 | 10.058.922 (0,4%) 10.022.580 (1,2%) 10.144.285
Mobilna telefonija  mFiksna telefonija Internet-ADSL  mIPTViWEB TV

Ukupan broj korisnika u 2014. godini
manji je za 36 hiljada u odnosu na 2013.
godinu i za 1% ispod planiranih
Rebalansom.

Mobilni korisnici padaju za 3 hiljade
(prepaid pada za 268 hiljada dok s druge
strane postpaid raste 265 hiljada).

Fiksni korisnici padaju (157 hiljada) u
odnosu na 2013. godinu i 1% su ispod
plana.

Broj korisnika ADSL je za 39 hiljada vedi
nego u istom periodu prosle godine
(maloprodaja raste za 47 hiljada, dok
veleprodaja pada za 8 hiljada).

IPTV Korisnici rastu (85 hiljada), i za 1%
iznad planiranih.



Rast poslovnih prihoda uticao na bolje rezultate poslovanja

Rebalans
U RSD milionima 2013. % A 2014. % Rebalansa 2014.
Javna fiksna telekomunikaciona
mreza 59.138 (0,3%) @ 58.941 2,0% 57.811
Mobilna telefonija 55.031 3,5 @ 56.936 (4,2%) 59.438
Distribucija medijskih sadrzaja 984 21,4% @ 1.195 (6,8%) 1.282
Ostali prihodi 4.324 23,5% 5.341 6,3% 5.026
Poslovni prihodi 119.477 2,5% 122.413 (0,9%) 123.557
Poslovni rashodi (99.341) 2,0 @ (101.309) (1,2%) (102.518)
EBIT 20.136 4,8% @ 21.104 0,3% 21.039
% EBIT 16,9% 17,2% 17,0%
EBITDA 45.232 2,9% @ 46.539 2,9% 45.220
% EBITDA 37,9% 38,0% 36,6%
Finansijski rashodi, neto (2.029) 75,4% (3.559) 15,9% (3.070)
Neto dobit 15.700 13,4% @ 17.804 0,7% 17.689
% Neto dobiti 13,1% 14,5% 14,3%

Rast poslovnih prihoda za RSD 2,9 milijardi
(uglavhom Telekom Srpske u iznosu od RSD
2,1 milijardu, Mati¢no preduzece: RSD 653
miliona, HD WIN: RSD 241 milion).

* Mobilna telefonija raste za RSD 1,9
milijardi:

- Postpaid i ostale usluge mobilne
telefonije rastu za RSD 3,7 milijarde.
Izmenjen tretman prodatih aparata u
paketu (Telekom Srpske: efekat promene
iznosi RSD 594 miliona; Mtel: rast za RSD
379 miliona) je delimi¢no uticao na rast
prihoda. S druge strane, prepaid prihodi
su opali za RSD 1,3 milijarde (kod svih
Clanica Grupe).

* Usluge javne fiksne telekomunikacione
mreZe padaju za RSD 197 miliona (Mati¢no
preduzece i Telekom Srpske).

Poslovni rashodi rastu za RSD 2,0 milijarde
(uglavhom zbog Telekom Srpske).

Finansijski rashodi, neto, rastu za RSD 1,5
milijardi. Rast negativnih kursnih razlika,
neto za RSD 2,4 milijarde, dok su troskovi
kamata, neto, nizi za RSD 836 miliona.

EBITDA raste za RSD 1,3 milijarde ¢emu
najvise doprinosi Mati¢no preduzece (RSD
0,7 milijardi) i Telekom Srpske (RSD 0,5
milijardi).



Rast poslovnih rashoda za 2%, realizacija 1% ispod plana

2014. (u RSD milionima)

Amortizacija

Troskovi zaposlenih

Troskovi operatora

Troskovi zakupa

Mobilni telefoni i uredaji

Troskovi odrzavanja

Ostali materijal, gorivo i
transport

Naknada za emitovanje
sadrzaja

Ispravka vrednosti
potrazivanja

Marketing

Ostalo
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Poslovni rashodi u 2014. godini rastu za RSD 2,0
milijarde i iznose RSD 101,3 milijarde:

Troskovi zaposlenih rastu za RSD 693 miliona
zbog vec¢ih troskova bruto zarada. Rast je
posledica ispla¢ene jednokratne korekcije zarade
u januaru 2014. godine u Maticnom preduzecu (u
bruto iznosu od RSD 290 miliona), kao i rasta
troskova bruto zarada u Telekom Srpske (RSD 274
miliona).

Mobilni telefoni i uredaji rastu za RSD 656
miliona (Mtel: RSD 271 milion, Maticno
preduzece: RSD 252 miliona i Telekom Srpske:
RSD 133 miliona):

U okviru kategorije Ostalo, rastu sledeci troskovi:

Provizije posrednika rastu za RSD 500 miliona.
Rast se delom odnosi na pokrivanje troskova
telefona/laptopova dilera u okviru prodaje
postpaid mobilnih i internet  paketa
(prvenstveno Mati¢no preduzece).

Gubici od rashodovane opreme i zaliha rastu
za RSD 441 miliona (Mati¢no preduzece i
Telekom Srpske).

Naknada za emitovanje sadrzaja rastu za RSD
419 miliona. Od ukupnog iznosa troska na Mati¢no
preduzece se odnosi RSD 1,7 milijardi, HD WIN
RSD 1,5 milijardi i Telekom Srpske RSD 308
miliona.

Ostali materijal, gorivo i transport rastu za RSD
295 miliona, najveé¢im delom zbog Telekom
Srpske i Logosoft (prodaja IT mrezne opreme i
kuénih aparata: RSD 135 miliona). Troskovi struje
su visi za RSD 83 miliona (Maticno preduzece).

Troskovi marketinga rastu za RSD 285 miliona
zbog vecih troskova zakupa elektronskih medija
(Telekom Srpske).

S druge strane, troSkovi operatora su opali za
RSD 643 miliona. Nizi troskovi interkonekcije (u
fiksnoj telefoniji), rominga i medunarodnog
obracuna, dok troskovi interkonekcije u mobilnoj
rastu. 5



Porast gotovine i kreditnih obaveza

U RSD milionima
31.12.2013. 31.12.2014.

Kratkorocne
. obaveze
Kratkorocne 68.492
obaveze
61.721
Dugorocne
. obaveze 39.304
Dugorocne

obaveze 34.618

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

 Zalihe na dan 31. decembra 2014. godine
iznose RSD 7,3 milijarde i nize su za RSD
772 miliona u odnosu na 2013. godinu.
Najvise opadaju zalihe rezervnih delova.

Potrazivanja i ostala obrtna sredstva iznose
RSD 21,2 milijarde i za RSD 3,7 milijardi
rastu u odnosu na kraj 2013. godine. Na dan
31. decembra 2014. godine potrazivanja
Dunav banke po kreditima (koja dospevaju
do godinu dana) iznose RSD 2,1 milijardu.

Gotovina iznosi RSD 21,5 milijardi (31.
decembar 2013. godine: RSD 8,3 milijarde).

Realizovane investicije iznose RSD 19,5
milijardi (rast od 3,5% u odnosu na proslu
godinu) uz realizaciju Rebalansa od 90%.

Obaveze po kreditima rastu za RSD 1,8
milijardi i iznose RSD 60,5 milijardi. Na dan
31. decembra 2014. godine obaveze Dunav
banke po primljenim depozitima iznose RSD
4.9 milijardi.

Obaveze prema dobavljacima opadaju za
RSD 925 miliona i dostizu iznos od RSD 12,2
milijarde.



Smanjenje zaduzenosti i blago poboljsanje rentabilnosti

2013. 2014.

U RSD milijardama

76
72
mart jun septembar decembar mart jun septembar decembar
Ukupan dug e Neto dug =g Koeficijent zaduzenosti
Neto dug/EBITDA 1,11 0,84 @
Ukupne obaveze/EBITDA 2,13 2,32 @
Acid test 0,89 0,80 @
ROE 11,23% 11,98% @

ROCE 10,21% 10,91% @
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Pad mobilnih i fiksnih korisnika

% (5%) 45.834
35.519 23% 43.736
= 9 127.032
118.759 4% 124.048 (2%)
1.434.630 (4%) 1.382.338 (6%) 1.466.852
2013. 2014. Rebalans 2014.
1.880.279 (2,6%) 1.830.847 (4,5%) 1.916.846

Mobilna telefonija

m Fiksna telefonija

Internet-ADSL

® Multimedija

Usluge koristi ukupno 1,8 miliona korisnika.
Doslo je do smanjenja broja korisnika za 49
hiljada (3%) u odnosu na proslu godinu.
Realizacija Rebalansa je 96%.

Mobilnih korisnika je manje za 52 hiljade.
Prepaid padaju za 94 hiljade (8%), za 7% su
ispod planiranog broja i broje 1,1 milion
korisnika. Postpaid korisnici rastu za 42
hiljade (17%), za 1% su nizi od Rebalansa i
ukupno ih je 284 hiljade.

Baza fiksnih korisnika je niza za 11 hiljada,
ali je za 1% iznad planirane.

Korisnika maloprodaje ADSL je za 5 hiljada
vise u odnosu na 2013. godinu, ali su za 2%
nizi od Rebalansa.

IPTV korisnika je za 8 hiljada vise nego
prosle godine, ali su za 5% ispod
planiranih.



ARPU u KM opada kod svih podkategorija

Rebalans
U RSD 2013. % A 2014. % Rebalansa 2014.
Fiksna telefonija 1.866 4,1% @ 1.942 (0,4%) 1.950
- Rezidencijalni korisnici 1.171 3,8% @ 1.215 (0,2%) 1.217
- Biznis korisnici 4.830 (2,6%) @ 4.705 (0,1%) 4.712
Mobilna telefonija 966 8,5% @ 1.048 0,0% 1.048
- Prepaid 624 1,3% @ 632 (2,2%) 646
- Postpaid 1.768 1,6% @ 1.796 2,7% 1.748

» ARPU fiksne telefonije realno stagnira (rast za 0,3%).

« ARPU mobilne telefonije realno raste za 4,5% zahvaljujuéi promeni strukture u korist postpaid. Realno ARPU prepaid

i postpaid pada.

« ARPU fiksne i mobilne telefonije ukljucuje prihod od interkonekcije.



Mobilna telefonija i multimedija doprineli boljim rezultatima

Rebalans
U RSD milionima 2013. % A 2014. % Rebalansa 2014.
Fiksna telefonija i ostale
usluge 7.878 (0,0%) 7.876 6,9% 7.370
Mobilna telefonija 16.199 8,5% @ 17.583 (2,5%) 18.039
Maloprodaja interneta 1.355 (0,7%) 1.346 (1,0%) 1.360
Multimedija 1.520 38,4% @ 2.104 (21,2%) 2.670
Ostali prihodi 447 (11,4%) @ 396 59,7% 248
Poslovni prihodi 27.399 7,0% @ 29.305 (1,3%) 29.687
Poslovni rashodi (21.160) 6,0%@ (22.430) (1,9%) (22.853)
EBIT 6.239 10,2% @ 6.875 0,6% 6.834
% EBIT 22,8% 23,5% 23,0%
EBITDA 12.397 3,5%@ 12.831 (0,5%) 12.900
% EBITDA 45,2% 43,8% 43,5%
Finansijski prihodi, neto 238 (8,8%) 217 2,4% 212
Neto dobit 5.841 9,3%@ 6.384 1,0% 6.321
% Neto dobiti 21,3% 21,8% 21,3%

Poslovni prihodi rastu za RSD 1,9 milijardi i
iznose RSD 29,3 milijarde. U realnim
vrednostima porast iznosi KM 14,4 miliona tj.
3%.

Poslovni rashodi rastu za RSD 1,3 milijarde i
iznose RSD 22,4 milijarde (KM 374 miliona). U
realnim vrednostima rashodi rastu za KM 7,8
miliona (2%), od cega se KM 6,5 miliona
odnosi na troskove po osnovu Stete na opremi
i zalihama nastale u majskim poplavama.

Da nije bilo poplava, poslovna dobit bi
iznosila RSD 7,3 milijarde sa stopom od
24,8%, a EBITDA RSD 13,2 milijarde sa stopom
od 45,1%.



Rast prihoda od prodaje u realnim iznosima za 3,3%

Rebalans
U RSD milionima 2013. % A 2014. % Rebalansa 2014.
Fiksna telefonija
Saobradaj 2.820 (6,8%) @ 2.627 18,9% 2.209
Mesecne naknade 1.981 0,5% @ 1.991 (2,1%) 2.034
Medunarodni obracun 1.972 1,7%) @ 1.939 (0,4%) 1.947
Zakup vodova i prenos podataka 319 0,6 @ 321 (23,2%) 418
Veleprodaja interneta 67 (13,4%) @ 58 0,0% 58
Interkonekcija 703  (3,6%) @ 678 (0,7%) 683
Ostale usluge 16 262 21
Ukupno 7.878 _ (0,0%) 7.876 6,9% 7.370
Mobilna telefonija
Prepaid 8.690 (1,4%) @ 8.567 (5,1%) 9.032
Postpaid 4.807 15,8% @ 5.567 0,3% 5.553
- Saobracaj 2.269 56% @ 2.397 (2,3%) 2.454
- Mesecne naknade 2.538 24,9% @ 3.170 2,3% 3.099
Prihod od prodaje aparata 306 292,5% @ 1.201 (3,1%) 1.240
Interkonekcija 1.426 (1,8%) @ 1.401 3,6% 1.352
Roaming 915 (12,5%) @ 801 (2,3%) 820
Ostale usluge 55 (16,4%) @ 46 9,5% 42
Ukupno 16.199 8,5% @ 17.583 (2,5%) 18.039
Maloprodaja interneta 1.355 (0,7%) @ 1.346 (1,0%) 1.360
Multimedija
Usluge 1.428 37,1 @ 1.958 (26,0%) 2.645
Roba 92 58,7% @ 146 484,0% 25
Ukupno 1.520 38,4% @ 2.104 (21,2%) 2.670
PRIHODI OD PRODAJE 26.952 7,3% @ 28.909 (1,8%) 29.439

Prihodi od prodaje rastu za RSD 2,0
milijarde.

* Mobilna telefonija raste za RSD 1,4
milijarde (realno 4,6%):

- U odnosu na prethodni racunovodstveni

tretman, od 1. januara 2014. godine
prihod od prodaje aparata se evidentira
u momentu prodaje po visoj vrednosti uz
nize mesecne naknade u toku ugovornog
perioda. Izmena je uticala na rast
prihoda mobilne telefonije za KM 9,9
miliona (RSD 594 miliona). Bez ovog
efekta, mobilna telefonija bi porasla za
RSD 790 miliona.

- Postpaid prihodi (saobracaj i mesecne

naknade) su porasli za RSD 760 miliona.

- Prepaid prihodi opadaju za RSD 123

miliona.

- S druge strane, roming pada za RSD 114

miliona.

Multimedija raste za RSD 711 miliona kao
rezultat veceg broja korisnika i Siroke
ponude OPEN paketa.

Ostale usluge fiksne telefonije u 2014.
godini najve¢im delom se odnose na
prihode od prodaje koje je ostvarilo
preduzeée “Logosoft” iznosu od RSD 215
miliona.



Troskovi zaposlenih, marketinga i unistene opreme uticali na rast poslovnih rashoda

2014. (u RSD milionima)

Amortizacija

Troskovi zaposlenih
Troskovi operatora
Troskovi zakupa

Mobilni telefoni i uredaji

Troskovi odrzavanja

Ostali materijal, gorivo i
transport

Marketing
Provizije posrednicima
Naknada za emitovanje

sadrzaja

Ostalo

% A
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Poslovni rashodi rastu za RSD 1,3
milijarde (u realnim vrednostima 2%) i
dostiZzu iznos od RSD 22,4 milijarde.

0Od RSD 2,0 milijarde (kategorija Ostalo),
RSD 389 miliona se odnosi na troskove po
osnovu Stete na opremi i zalihama
nastale u poplavama.

Troskovi zaposlenih su porasli za RSD
239 miliona (realno 1%) uglavhom zbog
povecanja bruto zarada.

Troskovi marketinga su porasli za RSD
232 miliona zbog troskova zakupa
elektronskih medija (9% iznad
Rebalansa).

Ostali materijal, gorivo i transport su
porasli za RSD 220 miliona zbog troskova
prodate robe (IT mrezna oprema i kucni
aparati) u iznosu od RSD 135 miliona.
Pored toga, rastu troskovi elektricne
energije (RSD 26 miliona) najvise zbog
prosirenja kapaciteta mreze.

Mobilni telefoni i uredaji rastu za RSD
133 miliona uglavnom zbog rasta prodaje
aparata u okviru paketa i ponude novih
modela telefona.

S druge strane, troSkovi operatora
opadaju za RSD 199 miliona zbog nizih
troskova nacionalne interkonekcije (u
mobilnoj telefoniji) i rominga.



Akvizicija novog preduzeca i smanjenje obaveza

» Zalihe na dan 31. decembra 2014. godine

U RSD milionima iznose RSD 1,3 milijarde i porasle su za RSD

31.12.2013. 31.12.2014. 231 milion najve¢im delom zbog telefona i
uredaja u okviru paketa.

Kratkorocne
Kratkoro&ne el « Gotovina iznosi RSD 5,5 milijardi i opada za
8.573 iy g -
obaveze RSD 231 milion u odnosu na kraj prosle
7.440 Dugorocne obaveze godine. U tekucem periodu su isplacene

— dividende u iznosu od KM 94 miliona

Dugorocne obaveze i~ e k.
(Maticnom preduzecu KM 66 miliona).

Realizovane investicije u 2014. godini su
vise za RSD 510 miliona i iznose RSD 5,7
milijardi. Realizacija Rebalansa iznosi 87%.

U julu 2014. godine, osnovan je MTEL
Austria sa osnivackim kapitalom od EUR 35
hiljada (dokapitalizacija od EUR 3,5
miliona). U toku 2014. godine placeno je KM
18,4 miliona za 65% kapitala ,Logosoft*
Sarajevo uz obavezu da se ostatak od KM
9,9 miliona uplati do kraja 2016. godine.
Sadasnja vrednost preuzete obaveze iznosi
KM 8,9 miliona. Na dan 31. decembra 2014.
godine gudvil iznosi KM 10,3 miliona (RSD
639 miliona).

Obaveze prema dobavljacima opale su za
RSD 125 miliona (pre svega inostranim
dobavljacima za opremu) i iznose RSD 3,9
milijardi.

Obaveze po kreditima su nize za RSD 249
miliona u odnosu na 31. decembar 2013.

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva godine i iznose RSD 1,7 milijardi. U
septembru 2014. godine prevremeno je u

celosti otplacen kredit od Nokia Siemens
Networks u iznosu od KM 16 miliona. 14
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Rast postpaid korisnika za 24%

1.963 (12%) 2.222

* Na kraju 2014. godine Mtel ima 284
hiljade korisnika, sSto je za 17
hiljada (6%) vise u odnosu na
prethodnu godinu. Realizacija je za
1% ispod plana.

* Mobilni korisnici rastu za 17 hiljada:
postpaid raste za 18 hiljada (24%),
dok prepaid opada za -~ 660
korisnika (0,4%). U poredenju sa
planom, postpaid korisnici su za 7%
iznad, a prepaid za 4% ispod plana.

2013. 2014. Budzet 2014.
= Mobilna telefonija m Fiksna telefonija

2 266.803 6,4% 283.816 (0,6%) 285.394
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ARPU opada u svim segmentima

Budzet
URSD 2013. % A 2014. % BudzZeta 2014.
Fiksna telefonija i internet 2.053 (8,6%) @ 1.877 (11,1%) 2.112
Mobilna telefonija 1.214 (4,6%) @ 1.158 (18,0%) 1.413
- Prepaid 726 (5,5%) @ 686 (12,3%) 782
- Postpaid 1.209 6,9% @ 1.293 (27,8%) 1.792

* ARPU mobilne telefonije realno opada za 8,2%.
* ARPU fiksne telefonije i interneta realno opada za 11,9%.

« ARPU fiksne telefonije/interneta i mobilne telefonije ukljucuje prihod od interkonekcije.
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Pad poslovnih rezultata: u realnim vrednostima prihodi padaju (3%) brze od rashoda (1%)

U RSD milionima 2013. % A 2014. %BudZeta BudZet 2014. Poslovni prihodi rastu za RSD 51 milion (realni
pad za 3%) i iznose RSD 4,8 milijardi.

Mobilna telefonija 4.371 0,6 @ 4.399 (15,5%) 5.204

WiMAX 212 3,3%) @ 205 (19,3%) 254 * Mobilna teleforlija raste za RSD 28 miliona
(realno pad od 3%):

0 0 - Prihodi od prodaje aparata su porasli za RSD
Ostalo 170 17.6% @ 200 15,6% = 379 miliona (EUR 3,2 miliona). Od polovine
Poslovni prihodi 4.753 1,1% @ 4.804 _ (14,7%) 5.631 2013. godine izmenjen je nacin fakturisanja
mobilnih aparata u okviru paketa (vrednost
aparata se fakturiSe u visini nabavne
. . o 0 vrednosti uz nize mesecne naknade tokom
Poslovni rashodi (4.555) 2,3% @ (4.659) (9,6%) (5.156) ugovornog perioda). S druge strane, postpaid
prihodi padaju za RSD 81 milion (realno 12%).
EBIT 198 (26,8%) © 145 (69,5%) 475 - Prihodi od interkonekcije padaju za RSD 178

miliona (realno 18%) zbog sniZenja tarifa.
% EBIT 4,2% 3,0% 8,4% - Prepaid prihodi su nizi za RSD 95 miliona
(realno 9%).

EBITDA 1.2 9 1.24 25,07 1. . 3 L.
93 (3,5%) @ 8 (25,0%) 665 « Porast ostalih prihoda pod uticajem

% EBITDA 27,2% 26,0% 29,6% poklonjenih sredstava (EUR 487 h]l]ada) i otpisa
obaveza (EUR 33 hiljade).

Finansijski rashodi, neto (62) 14,5% (71) 16,4% (61)
Neto dobit 118 (51,7%) @ 57 (83,8%) 351
% Neto dobiti 2,5% 1,2% 6,2%



Rast poslovnih rashoda zbog mobilnih aparata

2014. (u RSD milionima)

Amortizacija 1.103
Troskovi zaposlenih
Troskovi operatora 1.192

Troskovi zakupa

Mobilni telefoni i uredaji

Troskovi odrzavanja

Ostali materijal, gorivo i
transport

Ispravka vrednosti
potrazivanja

Marketing

Ostalo

% A
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103 eee/ /000
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Poslovni rashodi rastu za RSD
104 miliona (realno pad 1%) i
iznose RSD 4,7 milijardi.

Mobilni telefoni i uredaji su
porasli za RSD 271 milion kao
rezultat vedeg obima prodaje i
ponude kvalitetnijih telefona.

Na rast troskova zaposlenih od
RSD 54 miliona uglavnom su
uticale bruto zarade.

Ostali materijal, gorivo i
transport rastu za RSD 12 miliona
usled rasta transportnih troskova
od RSD 6 miliona. Pored toga,
doslo je do rasta troskova
sluzbene odece (RSD 2 miliona).

Troskovi operatora opadaju za
RSD 226 miliona uglavnom zbog
nizih  troskova interkonekcije
(nize tarife).

Troskovi odrzavanja opadaju za
RSD 21 milion u odnosu na
uporedni period uglavnom zbog
nizih troskova odrzavanja WiMAX
baznih stanica.



Spor obrt potrazivanja i duzi period pla¢anja obaveza

31.12.2013.

Kratkorocne
obaveze
1.895

Dugorocne
obaveze
1.984

U RSD milionima

31.12.2014.

Kratkorocne
obaveze
3.070

Dugorocne
obaveze
1.584

Aktiva Pasiva

Aktiva

Pasiva

Potrazivanja iznose RSD 1,0 milijardu i za RSD
297 miliona rastu u odnosu na kraj 2013.
godine. Prosecan period naplate potrazivanja
od kupaca iznosi 164 dana i za 24 dana je duzi
u odnosu na 2013. godinu.

Gotovina opada za RSD 195 miliona i iznosi
RSD 13 miliona.

Realizovane investicije iznose RSD 1,5
milijardi (Sto je duplo vise u odnosu na proslu
godinu) uz realizacija plana od 91%.

Obaveze prema dobavljacima rastu za RSD 220
miliona i dostizu iznos od RSD 1,2 milijarde.
Prosecan period plac¢anja obaveza je duzi za
18 dana nego 2013. godine i iznosi 84 dana.

Na dan 31. decembra 2014. godine obaveze po
finansijskim kreditima se odnose na: NLB
banku (EUR 7,6 miliona), ERB (EUR 7,3
miliona) i Komercijalnu banku Beograd (EUR
1,2 miliona) sa kamatnim stopama od Euribor
+ 2,25 do 4,3%. Obaveze po robnim kreditima
od Ericsson iznose EUR 4,9 miliona. Obaveze
po osnovu revolving kredita iznose EUR 1,2
miliona (kreditne linije od EUR 1,7 miliona sa
kamatnom stopom od 8 do 8,25%). U toku
2014. godine otplaceno je EUR 3,2 miliona
finansijskih kredita (uglavhom NLB banka). U
narednih godinu dana na placanje dospeva
EUR 10,4 miliona (47% ukupnog duga).
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Rast zaduzenosti i pogorsanje likvidnosti

2013.

2014.

2,86 2,76

2,69 2,65

U RSD milijardama

2,29
208 220 2,19

2,76 2,75
2,20 2,15

2,69 2,67

mart jun septembar decembar mart jun septembar decembar

Ukupan dug s Neto dug e Koeficijent zaduzenosti
Neto dug/EBITDA 1,61 2,14 @
Ukupne obaveze/EBITDA 3,00 37 @
Rashodi kamata/poslovni prihod 1,65% 1,73% @
Acid test 0,63 0,42 @
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TELUS: Pad poslovnih rezultata zbog nizih prihoda od prodaje

U RSD milionima 2013. % A 2014. % Budzeta Budzet 2014.
FTO 770 1,7% 783 1,0% 775
Odrzavanje 822 (20,6%) 653 (23,8%) 857
Ostalo 113 (33,6%) 75 (17,6%) 91
Poslovni prihodi 1.705 (11,4%) @ 1.511 (12,3%) 1.723
Poslovni rashodi (1.506) (5,5%) @ (1.423) (12,3%) (1.622)
EBIT 199 (55,8%) @ 88 (12,9%) 101
% EBIT 11,7% 5,8% 5,9%
EBITDA 206 (54,9%) 93 (19,8%) 116
% EBITDA 12,1% 6,2% 6,7%
Finansijski prihodi, neto 34 11,8% 38 65,2% 23
Neto dobit 197 (47,7%) @ 103 (1,0%) 104
% Neto dobiti 11,6% 6,8% 6,0%

U prihodima od prodaje Maticno
preduzece ucestvuje sa 68%, a JP PTT
i ostali kupci sa po 16%. U 2013.
godini Maticno preduzeée ucestvuje
sa 59%, JP PTT 26% i ostali 15%.

U 2014. godini Telus nije pruzao
usluge odrzavanja higijene JP PTT
(ugovor potpisan u februaru 2015.
godine) Sto je znacajno uticalo na
pad prihoda od prodaje. U 2013.

godini prihod ostvaren

po ovom

osnovu iznosio je RSD 197 miliona.

* Troskovi zaposlenih cine najveéi deo

poslovnih rashoda (81%).
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TS NET: Popusti Matichom preduzecu i manje iznajmljenih lokacija

doveli do pada rezultata

U RSD milionima 2013. % A 2014. % BudZzeta  BudZet 2014.
Iznajmljivanje opreme 70 (27,1%) @ 51 2,0% 50
Poslovni rashodi (38) 15,8% @ (44) 4,8% (42)
EBIT 32 (78,1%) 7 (12,5%) 8
% EBIT 45,7% 13,7% 16,0%
EBITDA 63 (38,1%) 39 (7,1%) 42
% EBITDA 90,0% 76,5% 84,0%
Neto dobit 25 (76,0%) @ 6 - 6
% Neto dobiti 35,7% 11,8% 12,0%

Iznajmljivanje  manjeg broja
lokacija i odobreni veci popusti
Maticnom preduzec¢u uticali na
pad prihoda.

Gubici po osnovu demontaze
opreme na lokacijama London i
Amsterdam (RSD 5 miliona)
uticali na rast poslovnih rashoda.

Troskovi amortizacije cine vise
od 70% poslovnih rashoda.

U martu 2015. godine doneta
odluka o smanjenju osnovnog
kapitala za EUR 712 hiljada, zbog
slobodnih  novcanih  sredstava
kojima raspolaze TS NET. Ovo je
drugo smanjenje kapitala (prvo
je bilo u avgustu 2013. godine u
istom iznosu).
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FIBERNET : Pozitivni rezultati pod uticajem prihoda od dobijenog sudskog spora

U RSD milionima 2013. % A 2014. % Budzeta Budzet 2014.
Iznajmljivanje kapaciteta 49 32,7% 65 (17,7%) 79
Ukidanje rezervisanja za

sudski spor 83

Poslovni prihodi 49 202,0% @ 148 87,3% 79
Poslovni rashodi (112) 5,4% @ (118) 2,6% (115)
EBIT/(Poslovni gubitak) (63) - 30 - (36)
% EBIT 20,3%

EBITDA (18) - 77 - 11
% EBITDA 52,0% 13,9%
Finansijski prihodi, neto 7 - - - -
Neto dobit/(gubitak) (56) - 30 - (36)
% Neto dobiti 20,3%

U 2014. godini i dalje je vise od 50%
prihoda ostvareno u okviru TS grupe
(Mtel sa 44% i Maticno preduzece sa
8%). Ostatak prihoda je ostvaren sa
Crnogorskim elektroprivrednim
sistemom (40%) i ostalim kupcima
(8%). Ipak, wucesce TS grupe je
znacajno smanjeno u odnosu na
2013. godinu (Mtel 75%, Maticno
preduzece 16%, ostali 9%).

Ugovor o medusobnom iznajmljivanju
optickih vlakana sa Crnogorskim
elektroprivrednim sistemom je uticao
na istovremeni rast poslovnih prihoda
i rashoda (za RSD 26 miliona).

Prihod od ukidanja rezervisanja se
odnosi na dobijeni sudski spor sa
Imtel Beograd u korist Fiberneta
(EUR 712 hiljada). Bez ovog efekta,
Fibernet bi poslovao sa gubitkom od
RSD 53 miliona.
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HD WIN: lako prihodi od prodaje rastu, negativne kursne razlike dovele do gubitka

U RSD milionima 2013. % A 2014. % BudZeta Budzet 2014.
Licence i TV prava 1.580 20,6% 1.905 0,2% 1.901
Ostali prihodi 129 23,3% 159 63,9% 97
Poslovni prihodi 1.709 20,8% @ 2.064 3,3% 1.998
Poslovni rashodi (1.936) 4,5% @ (2.024) (2,2%) (2.069)
EBIT/(Poslovni gubitak) (227) -8 40 - (71)
% EBIT 1,9%

EBITDA (191) -8 81 - (25)
% EBITDA 3,9%

Finansijski rashodi, neto (121) 76,0% @ (213) 99,1% (107)
Neto gubitak (348) (50,3%) @ (173) (2,8%) (178)

Prihodi od prodaje licenci i TV prava u
zemlji iznose RSD 917 miliona, dok je
RSD 988 miliona ostvareno u
inostranstvu (2013. godina: RSD 773
miliona i RSD 807 miliona,
respektivno).

Prihodi od prodaje licenci i TV prava
Mati¢cnom preduze¢u i povezanom
preduzecu Telekom Srpske cine 35%
odnosno 2% prihoda od licenci i TV
prava (2013. godina: 36% i 2%,
respektivno).

Rashodi po osnovu TV prava i licenci
iznose RSD 1,5 milijardi i cine 72%
poslovnih rashoda (2013. godina: RSD
1,4 milijarde sa u¢es¢em od 70%).

Zatezna kamata za neblagovremeno
placen porez po odbitku (RSD 53

miliona) i rast negativnih kursnih
razlika, neto (RSD 103 miliona)
negativho uticali na  finansijski

podbilans i neto rezultat.

Na dan 31. decembra 2014. godine
iskazan je akumuliran gubitak od RSD
2,7 milijardi, od cega gubitak iznad
sopstvenog kapitala iznosi RSD 1,2
milijarde.

| pored izmirenja obaveza po osnovu
dugorocnih kredita, zbog akumuliranih
gubitaka ukupan kapital opada i raste
koeficijent zaduzenosti (2014. godina:
207%; 2013. godina: 171%).
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DUNAV BANKA: Ostvaren gubitak iz poslovanja, efekti sinergije u narednom periodu

U RSD milionima 2013. % A 2014.
Kamate, naknade i kursne razlike 992 (26,0%) 734
Ostalo 143 107,0% 296
Prihodi 1.135 (9,3%) 1.030
Kamate, naknade i kursne razlike (572) (19,8%) (459)
Zarade i ostali licni rashodi (197) (4,6%) (188)
Obezvredenje kredita i depozita (289) (1.453)
Ostalo (250) 22,0% (305)
Rashodi (1.308) 83,9% (2.405)
Neto gubitak (172) - (1.370)

Dana 26. decembra 2014. godine
izvrSena je akvizicija 56% kapitala
Banke (u iznosu od RSD 1,1
milijardu). U februaru 2015. godine
steCene su akcije u iznosu od RSD
136 miliona cime je povecano
ucesce u kapitalu na 58%.

Prihodi od kamata, provizija i
kursnih razlika cine vise od 70%
ukupnih prihoda.

Na rast rashoda znacajno su uticali
rashodi po osnovu obezvredenja
kredita i depozita (rast od RSD 1,2
milijarde), na osnovu nalaza KPMG
od 30. septembra 2014. godine.

Bilans uspeha banke nije ukljucen u

konsolidovane finansijske izvestaje
Grupe.
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	Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog priznavanja. Finansijske obaveze Grupe čine primljeni finansijski i robni krediti, depoziti i obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja).
	Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu ili kada je obaveza plaćanja predviđena ugovorom ukinuta ili istekla.
	5.5.   PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
	U slučaju gde je postojeća finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod značajno promenjenim uslovima, ili ukoliko su uslovi kod postojeće obaveze značajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak priznav...
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	5.5.   PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
	5.5.   PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
	U skladu sa Poslovnom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenih iz 2011. godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrši se na teret rezultata perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i ispunili uslove po ko...
	U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Matičnog preduzeća, zaposlenom, koji može koristiti Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i pravo na dve mesečne zarade (koja ne može biti niža od dve prosečne mesečne zarade u pre...
	pre oporezivanja i propisane poreske stope
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