
5eorpaA, TaKoBcKa 2 

CKynWTlIJHA 

5poj: 231689/4-2015 
.QaTYM: 25.6.2015. rO,(l"'He 

Ha OCHOBY ynaHa 329. CTaB 1. Tal.JKa 8) 3aKoHa 0 npV1BpeAHV1M APywTBV1Ma 
("CnY)K6eHV1 rnaCHV1K PC", 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - AP. 3aKOH V1 5/2015), 
I.JnaHa 27. 3aKoHa 0 paYYHoBoACTSY ("CnY)K6eHV1 rnaCHV1K PC", 6poj 62/2013), I.JnaHa 
8.2 CTaB 1. Tal.JKa 9) CTaTYTa "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 5eorpaA ("CnY)K6eHV1 m"CT 
TeneKoM Cp6V1ja", 6p. 54/2012, 79/2014 V1 80/2014) V1 Y cKnaAY ca npeADOrOM 
HaA30pHor oA6opa, CKynwTV1Ha "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 5eorpaA, Ha CBOjOj 48. 
peAoBHoj ceAHV14V1 OAP)KaHoj AaHa 25.6.2015. roAV1He, AOHOCV1 

O.QIlYKY 

Ta"lKa 1. 

YTBpT)yje ce Aa je CKynwTV1Ha pa3MaTpana KOHconV1AoBaHe cpV1HaHcV1jcKe 
V13BewTaje 3a 2014. rOAV1HY, Koje I.JV1He cpV1HaHcV1jcKV1 V13BewTajV1 MaTV1I.JHOr APywTBa 
"TeneKoM Cp6V1ja" a.A" V1 l-berOBV1X nose3aHV1X npasHV1x nV14a "Tenyc" a.A., 5eorpaA, 
"Mtel" A.O.O., nOAropV14a, "TeneKoM CpncKe" a.A., 6al-ba JlYKa, "FiberNet" A.O.O., 
nOAropV14a, "TS:NET" S.v., AMcTepAaM, "HD-WIN" A.O.O., 5eorpaA, "DIMEDIA 
GROUP" SA )KeHeBa V1 ".QYHas 6aHKa" a.A. 5eorpaA, npV1npeMJbeHe y CKnaAY ca 
MeT)YHapoAHV1M cTaHAapAV1Ma cpV1HaHcV1jcKor V13seWTaBal-ba V1 paI.JYHoBoAcTBeHV1M 
nponV1cV1Ma npV1MeHJbV1BV1M y Peny6nV14V1 Cp6V1jV1, YTBpT)eHe OA cTpaHe HaA30pHor 
oA6opa "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 5eorpaA, ca npeAnoroM Aa HaBeAeHV1 V13sewTajV1 
6YAY YCBojeHV1 OA CTpaHe CKynwTV1He "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 5eorpaA V1 Vl3BewTaj 
He3aSV1CHor peBV130pa "KPMG" A.O.O. 5eorpaA 3a 2014. roAV1Hy. 

Ta"lKa 2. 

CKynwTV1Ha "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 5eorpaA ycsaja KOHconV1AosaHe 
cpV1HaHcV1jcKe V13BewTaje "TeneKoM Cp6V1ja" a.A. 3a 2014. rOAV1HY, npV1npeMJbeHe y 
CKnaAY ca MeT)YHapoAHV1M cTaHAapAV1Ma cpV1HaHcV1jCKor V13BeWTaBal-ba (MC<DVl) V1 
paI.JYHosoAcTBeHV1M nponV1cV1Ma Ba)KenV1M y Peny6nV14V1 Cp6V1jV1, KOjV1 cy pesV1AV1paHV1 
OA cTpaHe He3aSV1CHor pesV130pa "KPMG" A.O.O. 5eorpaA 3a 2014. roAV1HY, Y TeKcTY 
KOjV1 je npV1nO)KeH OBOj 0AnY4V1 Kao l-beH caCTaBHV1 Aeo. 

Ta"lKa 3. 
Osa OAnYKa cTyna Ha cHary AaHOM AOHowel-ba. 
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06pa3IlO>Ketbe 

CKynwTVlHa je, y CKJlaAY ca 4naHOM 329. CTaB 1. Ta4Ka 8) 3aKoHa ° 
npVlBpeAHVlM APywTBVlMa ("Cny}I{6eHVl rnaCHVlK PC", 6p. 36/2011, 99/2011, 83/2014-
AP. 3aKOH Vl 5/2015), HaAne}l{Ha Aa oAnY4yje 0 YCBajafby cj:.JVlHaHcVljcKVlx Vl3BewTaja, 
Kao Vl Vl3BewTaja peBVl30pa, aKO cy cj:.JVlHaHcVljcKVI Vl3BewTajVl 6VlnVl npeAMeT peBVl3Vlje, 
WTO je YTBpf]eHo Vl 4naHOM 8.2 CTaB 1. Ta4Ka 9) CTaTYTa "TeneKoM Cp6Vlja" a.A. 
6eorpaA ("Cn~6eHVl nVlCT TeneKoM Cp6Vlja", 6p. 54/2012,79/2014 Vl 80/2014). 

3aKoHoM ° pa4YHoBoACTBY ("Cny}l{6eHVI rnaCHVlK PC", 6poj 62/2013) 4naHOM 
27. npeABVlf]eHo je Aa cy npaBHa nVll..\a Koja VlMajy KOHTpony HaA jeAHVlM VlnVl BVlwe 
npaBHVlx nVll..\a, y cKnaAY ca 3aKOHOM Vl ca 3aXTeBVlMa MCCIWI, o6aBe3Ha Aa 
CaCTaBJbajy, npVlKa3yjy, AOCTaBJbajy Vl o6enoAafbyjy KOHCoIlVIAoBaHe cj:.JVlHaHcVljcKe 
Vl3BewTaje. 

LinaHoM 33. 3aKoHa 0 pa4YHoBoACTBY nponVlcaHo je Aa cy npaBHa nVll..\a Koja 
CaCTaBJbajy KOHconVlAOBaHe cj:.JVlHaHcVljcKe Vl3BewTaje AY}l{Ha Aa nOMeHYTe Vl3BewTaje 
3a npeTxoAHY rOAVlHY AOCTaBe AreHI..\VljVl 3a npVlBpeAHe perVlcTpe HajKacHVlje AO 31. 
jyna TeKylie rOAVlHe. LinaHoM 34. 3aKoHa npel..\Vl3VlpaHo Aa cy o6Be3HVll..\Vl peBVl3Vlje 
AY}l{HVl Aa, y3 peAoBHe roAVlwfbe cj:.JVlHaHcVljcKe Vl3BewTaje, OAHOCHO KOHconVlAOBaHe 
cj:.JVlHaHcVljcKe Vl3BewTaje, AOCTaBe nOMeHYToj areHI..\VljVl, Vl3Mef]y OCTanor Vl opVlrVlHan 
Vl3BewTaja peBVl30pa 0 06aBJbeHoj peBVl3V1jVl peAoBHVlx rOAVlWfbVlX, OAHOCHO 
KOHconViAOBaHVlX cj:.JVlHaHcVljcKVlx Vl3BewTaja, y cKnaAY ca 3aKOHOM VI Mef]YHapoAHVlM 
cTaHAapAVlMa peBVl3Vlje, Kao Vl KOHconVlAOBaHVl roAVlWfbVl Vl3BewTaj 0 nocnoBafbY 
ca4V1fbeH y CKJlaAY ca nOMeHYTVlM 3aKOHOM. 

3aKoHoM 0 peBVl3VljVl ("Cny}l{6eHVI rnaCHVlK PC", 6poj 62/2013) 4naHOM 21. CT. 2. 
nponVlcaHa je o6aBe3a peBVl3Vlje KOHconViAOBaHVlX cj:.JVlHaHcVljcKVlx Vl3BewTaja 3a 
MaTVl4Ha npaBHa nVll..\a Koja CaCTaBJbajy KOHconViAoBaHe cj:.JVlHaHcVljcKe Vl3BewTaje y 
CKJlaAY ca 3aKOHOM KOjVlM ce ypef]yje pa4YHoBoACTBO. 

Y TOM cMVlcny, HaA30pHVl OA6op je pa3MOTpVlO Vl YTBPAVlO KOHconVlAOBaHe 
cj:.JVlHaHcVljcKe Vl3BewTaje "TeneKOM Cp6V1ja" a-A, 6eorpaA 3a 2014. roAVlHy, Kao VI 
Vl3BewTaj He3aBVlCHor peBVl30pa Vl OAnYKoM 6poj 176765/9-2015 OA 20.5.2015. 
roAVlHe, npeAno}l{Vlo CKynwTVlHVl YCBajafbe HaBeAeHVlX Vl3BewTaja. 

IIIMajyliVi y BViAY HaBeAeHo, AOHeTa je 0AnYKa Kao y AVlcno3VlTVlBY. 

nPE.QCE.QHIIlK 
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NACRT 

P R E V O D 

Izveštaj nezavisnog revizora 
 
 
AKCIONARIMA 
 
PREDUZEĆE ZA TELEKOMUNIKACIJE „TELEKOM SRBIJA“ A.D. BEOGRAD 
 
 
Izvršili smo reviziju priloženih konsolidovanih finansijskih izveštaja Preduzeća za 
telekomunikacije „Telekom Srbija“ a.d. Beograd i njegovih zavisnih društava („Grupa“), koji 
se sastoje od konsolidovanog izveštaja o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 2014. 
godine, konsolidovanog izveštaja o ukupnom rezultatu, izveštaja o promenama na kapitalu i 
izveštaja o tokovima gotovine za godinu koja se završava na taj dan, kao i napomena, koje 
sadrže pregled značajnih računovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja. 
 
Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 
 
Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i is tinito prikazivanje ovih konsolidovanih 
finansijskih izveštaja u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja, kao i 
za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu 
finansijskih izveštaja, koji ne sadrže materijalno značajne greške, nastale bilo zbog pronevere 
ili zbog grešaka u radu. 
 
Odgovornost revizora 
 
Naša odgovornost je da na osnovu izvršene revizije izrazimo mišljenje o priloženim 
konsolidovanim finansijskim izveštajima. Reviziju smo izvršili u skladu sa Međunarodnim 
standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridržavamo etičkih zahteva i da reviziju 
planiramo i obavimo na način koji nam omogućuje da steknemo razumni nivo uveravanja da 
konsolidovani finansijski izveštaji ne sadrže materijalno značajne greške. 
 
Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i 
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izveštajima. Izbor procedura zavisi od naše 
procene, uključujući i procenu rizika od materijalno značajnih grešaka u konsolidovanim 
finansijskim izveštajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog grešaka u radu. U proceni rizika 
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i is tinito prikazivanje 
konsolidovanih finansijskih izveštaja, sa ciljem kreiranja odgovarajućih revizorskih procedura, 
ali ne i za svrhe izražavanja mišljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takođe, 
revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih računovodstvenih politika i opravdanosti 
značajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvršilo, kao i ocenu opšte prezentacije 
konsolidovanih finansijskih izveštaja. 
 
Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući i pružaju osnov za 
izražavanje našeg mišljenja. 
 

 



NACRT 

P R E V O D 
 

Mišljenje 
 
Po našem mišljenju, konsolidovani finansijski izveštaji prikazuju istinito i o bjektivno 
konsolidovani finansijski položaj Grupe dan 31. decembra 2014. godine, kao i konsolidovane 
rezultate njenog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se završava na taj 
dan i sastavljeni su u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja. 
 
 
 
Beograd, 9. april 2015. godine  KPMG d.o.o. Beograd 
   
 (M.P.)  
 
 
 

Ovo je prevod originalnog Izveštaja nezvisnog revizora koji je izdat na engleskom jeziku. 
Posvetili smo svu dužnu pažnju da sačinimo prevod što verniji originalu. Međutim, ukoliko 
nastanu bilo kakve nedoumice u vezi tumačenja informacija sadržanih u prevodu, engleska 

verzija Izveštaja će imati prednost. 
 
 
 

Beograd, 9. april 2015. godine  KPMG d.o.o. Beograd 
   
 (M.P.)  
 
 
 
 
 

 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
KONSOLIDOVANI IZVEŠTAJ O UKUPNOM REZULTATU 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
U RSD hiljada 
 

 
 Napomena  

 
2014.  2013. 

 
PRIHODI OD PRODAJE 7  117,552,229  115,827,154 
 
OSTALI POSLOVNI PRIHODI 8  4,860,300  3,650,542 
 
POSLOVNI RASHODI      
Troškovi zarada, uključujuči poreze i 

doprinose 9  (20,649,655)  (19,947,722) 
Troškovi operatora 10  (13,168,858)  (13,811,519) 
Troškovi materijala i održavanja  11  (17,036,752)  (16,835,922) 
Troškovi amortizacije 12  (25,434,546)  (25,095,797) 
Troškovi zakupa 13  (6,145,888)  (5,876,757) 
Ostali poslovni rashodi 14  (18,873,185)  (17,773,771) 
   (101,308,884)  (99,341,488) 
      
POSLOVNA DOBIT   21,103,645  20,136,208 
      
FINANSIJSKI REZULTAT, NETO      
Finansijski prihodi 15  2,186,363  2,438,442 
Finansijski rashodi 16  (5,745,066)  (4,467,081) 
   (3,558,703)  (2,028,639) 
      
DOBIT PRE OPOREZIVANJA   17,544,942  18,107,569 
Porez na dobit, neto 17  259,457  (2,407,897) 
      
NETO DOBIT ZA GODINU   17,804,399  15,699,672 
     
Gubici od hartija od vrednosti  

raspoloživih za prodaju, neto  (46)  (45) 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta  5,062,023  493,651 
Ostali ukupan rezultat, umanjen za poreze  5,061,977  493,606 
 
UKUPAN REZULTAT ZA GODINU   21,695,690  16,193,278 
Neto dobit koja pripada:     

Vlasnicima Grupe  16,205,763  14,275,516 
Učešćima bez prava kontrole  1,598,636  1,424,156 

   17,804,399  15,699,672 
Ukupan rezultat koji pripada:      

Vlasnicima Grupe   20,256,835  14,633,660 
Učešćima bez prava kontrole   2,609,541  1,559,618 

   22,866,376  16,193,278 
ZARADA PO AKCIJI u RSD 27/v/     

Osnovna zarada po akciji   20.26  17.84 
Umanjena zarada po akciji   20.26  17.84 

 
Napomene na stranama od 7 do 71 čine  

sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izveštaja. 
 

Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji su odobreni za izdavanje od strane Nadzornog 
odbora Matičnog Preduzeća dana XX. aprila 2015. godine i potpisani su u ime rukovodstva od 
strane: 
 
__________________________________ ___________________________________ 

Predrag Ćulibrk Prof. dr Milenko Dželetović 
 Generalni direktor            Izvršni direktor za finansije 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
KONSOLIDOVANI IZVEŠTAJ O FINANSIJSKOJ POZICIJI 
Na dan 31. decembra 2014. godine 
U RSD hiljada 
 
 
 

 Napomena  31.12.2014.  31.12.2013. 
AKTIVA      
Stalna imovina      
Nematerijalna ulaganja i goodwill 18  62,966,023  61,783,714 
Nekretnine, postrojenja, oprema   19  131,054,942  131,639,965 
Investicione nekretnine 19  122,706  - 
Avansi za nekretnine, postrojenja i 

opremu  20  403,645  288,442 
Ulaganje u pridruženo preduzeće   4,728  - 
Ostala dugoročna finansijska sredstva 21  5,068,083  3,416,243 
Odložena poreska sredstva 17(c)  4,986,691  2,574,611 
   204,606,818  199,702,975 
Obrtna imovina      
Zalihe 22  7,274,725  8,046,187 
Sredstva namenjena prodaji   35,921  - 
Potraživanja i ostala obrtna imovina 23  21,240,508  17,588,183 
Potraživanja za više plaćen porez na 

dobit   485,306  40,840 
Unapred plaćeni troškovi i ostala 

aktivna vremenska razgraničenja 24  4,157,575  3,652,685 
Unapred obračunati prihodi 25  2,664,228  2,067,168 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti  26  21,502,818  8,333,961 
   57,361,081  39,729,024 
      
UKUPNA AKTIVA   261,967,899  239,431,999 
      

KAPITAL I OBAVEZE      
Kapital vlasnika Grupe 27     
Akcijski kapital   100,000,000  100,000,000 
Ostali kapital   8,588  8,588 
Rezerve   1,872,905  1,872,935 
Rezerve po osnovu preračuna valuta    23,878,050  19,826,948 
Otkupljene sopstvene akcije   (39,961,788)  (39,961,788) 
Neraspoređena dobit   47,651,675  41,909,912 
   133,449,430  123,656,595 

Učešća bez prava kontrole   20,723,047  19,436,500 
Ukupan kapital   154,172,477  143,093,095 
      

Dugoročna rezervisanja i obaveze      
Krediti i zajmovi  28  32,320,742  27,362,189 
Obaveze iz poslovanja 31  852,870  815,154 
Odloženi prihodi 29  1,901,284  2,280,333 
Obaveze za primanja zaposlenih i      
  ostala rezervisanja 30  2,444,098  2,373,949 
Odložene poreske obaveze 17(c)  1,784,750  1,786,404 
   39,303,744  34,618,029 
Kratkoročne obaveze      
Krediti i zajmovi 28  28,177,550  31,313,004 
Obaveze iz poslovanja 31  12,167,116  13,091,662 
Ostale kratkoročne obaveze i pasivna 

vremenska razgraničenja 32  28,052,605  16,997,208 
Obaveze za porez na dobit   94,407  319,001 
   68,491,678  61,720,875 
      
UKUPAN KAPITAL I OBAVEZE   261,967,899  239,431,999 
      

Napomene na stranama od 7 do 69 čine  
sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izveštaja. 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
KONSOLIDOVANI IZVEŠTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
U RSD hiljada 
 

                                   Vlasnici Grupe     
 

Akcijski  
kapital  

Ostali 
kapital  Rezerve 

 Rezerve po 
osnovu 

preračuna 
valuta  

 
Otkupljene 
sopstvene 

akcije 

 

Neraspore-
đena dobit 

 

Ukupno 

 
 

Učešća bez 
prava kontrole  

UKUPAN 
KAPITAL 

                  

Stanje na dan 1. januara 2013. godine 100,000,000  8,588  1,621,739  19,468,775  (39,961,788)  35,457,467  116,594,781  19,958,648  136,553,429 
Neto dobit za godinu  -  -  -  -  -  14,275,516  14,275,516  1,424,156  15,699,672 
Ostali ukupan rezultat:                  
Gubici od hartija od vrednosti raspoloživih za 

prodaju, neto -  -  (29)  
 

-  -  -  (29)  (16)  (45) 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta 
(Napomena 27/iv/)  -  -  -  358,173  -  -  358,173  135,478  493,651 

Ukupan rezultat za godinu koja se završava  
  31. decembra 2013. -  -  (29) 

 
358,173  -  14,275,516 

 
14,633,660  1,559,618  16,193,278 

Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate    
   direktno na kapital                  
Dividende (Napomena 27/vi/) -  -  -  -  -  (7,571,846)  (7,571,846)  (2,081,766)  (9,653,612) 
Prenos (sa)/na -  -  251,225  -  -  (251,225)  -  -  - 
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate    
   direktno na kapital -  -  251,225  -  -  (7,823,071)  (7,571,846)  (2,081,766)  (9,653,612) 
                  
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 100,000,000  8,588  1,872,935  19,826,948  (39,961,788)  41,909,912  123,656,595  19,436,500  143,093,095 
Neto dobit za godinu -  -  -  -  -  16,205,763  16,205,763  1,598,636  17,804,399 
Ostali ukupan rezultat:                  
 Gubici od hartija od vrednosti raspoloživih za 

prodaju, neto -  -  (30)    -  -  (30)  (16)  (46) 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta 
(Napomena 27/iv/) -  -  -  4,051,102  -  -  4,051,102  1,010,921  5,062,023 

Ukupan rezultat za godinu koja se završava  
  31. decembra 2014. -  -  (30)  4,051,102  -  16,205,763  20,256,835  2,609,541  22,866,376 
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate    
   direktno na kapital                  
Dividende (Napomena 27/vi/) -  -  -  -  -  (10,464,000)  (10,464,000)  (2,131,989)  (12,595,989) 
Sticanje zavisnog preduzeća sa  
  učešćem bez prava kontrole (Napomena 36) -  -  -  -  -  -  -  808,995  808,995 
Transakcije sa vlasnicima Grupe priznate    
   direktno na kapital -  -  -  -  -  (10,464,000)  (10,464,000)  (1,322,994)  (11,786,994) 
                  
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 100,000,000  8,588  1,872,905  23,878,050  (39,961,788)  47,651,675  133,449,430  20,723,047  154,172,477 

 
Napomene na stranama od 7 do 71 čine  

sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izveštaja. 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
KONSOLIDOVANI IZVEŠTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
U RSD hiljada 
 
 
 
 2014.  2013. 
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI    
Dobit pre oporezivanja 17,544,942  18,107,569 
Usaglašavanje dobiti pre oporezivanja:    
Amortizacija (Napomena 12) 25,434,546  25,095,797 
Prodaja i rashodovanje nekretnina, postrojenja i opreme 

i nematerijalnih ulaganja   860,289  864,598 
Prodaja i rashodovanje materijala 497,723  48,336 
Neto finansijski rashodi (Napomene 15 i 16) 3,558,703  2,028,639 
Ispravke vrednosti i otpisi potraživanja i kratkoročnih 

finansijskih plasmana 178,753 
 

1,383,405 
Korišćenje donacija  (433,310)  (546,758) 
Troškovi beneficija zaposlenih (Napomena 14) 316,780  252,593 
Promene na:    

Potraživanjima od prodaje  (907,412)  (872,907) 
Ostalim kratkoročnim sredstvima i razgraničenjima  (1,124,450)  203,162 
Zalihama 434,233  (1,414,060) 
Obavezama iz poslovanja   (917,418)  3,969,850 
Ostalim kratkoročnim obavezama i razgraničenjima 175,625  754,397 
Odloženim prihodima (Napomena 29) (379,049)  (403,222) 
Primanjima zaposlenih  146,547  (13,887) 

 45,386,502  49,457,512 
Plaćeni rashodi kamata  (2,340,582)  (3,735,071) 
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti  43,045,920  45,722,441 
    
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA   
Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme  
   i nematerijalnih ulaganja (Napomene 18 i 19) (19,925,150)  (19,332,351) 
Sticanje pridruženog preduzeća (Napomena 5.2.) (4,728)  - 
Gotovina stečena prilikom poslovne kombinacije, neto 509,860  - 
Isplate stambenih kredita zaposlenima (83,441)  (57,143) 
Otplate stambenih kredita datih zaposlenima 127,963  117,023 
Prilivi po osnovu kamata 509,897  779,189 
(Oročenje)/razročenje depozita  (384,289)  714,391 
Prihodi od prodaje opreme 51,894  53,532 
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (19,197,994)  (17,725,359) 
    
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA   
Otplate kredita i zajmova, neto (7,215,584)  (27,749,439) 
Isplaćene dividende  (3,463,485)  (7,792,278) 
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (10,679,069)  (35,541,717) 
    
Neto priliv/(odliv) gotovine i gotovinskih ekvivalenata 13,168,857  (7,544,635) 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na početku godine 8,333,961  15,878,596 
    
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju godine 

(Napomena 26) 21,502,818  8,333,961 
 
 

Napomene na stranama od 7 do 71 čine  
sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izveštaja. 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
1. OSNIVANJE I DELATNOST 

 
Javno preduzeće PTT saobraćaja “Srbija”, Beograd (“JP PTT” ili JP PTT saobraćaja 
“Srbija”) je dana 23. maja 1997. godine osnovalo Preduzeće za telekomunikacije 
“Telekom Srbija” a.d., Beograd (u daljem tekstu “Matično preduzeće” ili “Telekom 
Srbija”) i tom prilikom predalo Matičnom preduzeću sva sredstva telekomunikacija, 
isključujući nekretnine i određena druga sredstva i obaveze. Matično preduzeće je 
registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim konsolidovanim finansijskim izveštajima 
je obuhvaćeno Matično preduzeće i njegova zavisna preduzeća (skupa „Grupa“ ili 
pojedinačno „Zavisna preduzeća“). 
 
Matično preduzeće je akcionarsko društvo osnovano na neodređeno vreme.  
 
U skladu sa Zakonom o privrednim društvima („Sl. Glasnik RS“ br. 36 od 27. maja 2011. 
i br. 99 od 27. decembra 2011. godine), Skupština akcionara Matičnog preduzeća je 
2012. godine usvojila Statut kojim se utvrđuje da su organi upravljanja Matičnog 
preduzeća: Skupština, Nadzorni odbor i Izvršni odbor.  
 
Osnovna delatnost Grupe je pružanje telekomunikacionih usluga, od kojih su 
najznačajnije usluge domaćeg i međunarodnog telefonskog saobraćaja, fiksne 
telefonske usluge, tranzitiranje saobraćaja, prenos podataka, zakup linija, usluge na 
celom mrežnom području, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet 
usluge, multimedijalne usluge, distribucija i emitovanje medijskih sadržaja.  
 
Grupa takođe pruža usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i zaštite 
telekomunikacione infrastrukture, pruža usluge poziva preko operatera i usluge 
korišćenja elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga.  
 
Matično preduzeće poseduje licencu za mobilnu telefoniju (GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-
2000) od 2006. godine. U 2007. godini Matično preduzeće je obnovilo licencu za fiksnu 
telekomunikacionu mrežu. Od 2009. godine Matično preduzeće poseduje licencu za 
fiksni bežični pristup (CDMA).   
 
U skladu sa Z akonom o e lektronskim komunikacijama („Sl. Glasnik RS“ br. 44 o d 30. 
juna 2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikacije i poštanske 
usluge („RATEL“ ili „Agencija“) je definisala devet tržišta koja podležu prethodnoj 
regulaciji na teritoriji Republike Srbije. 

 
Različite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od tržišta za koje je proglašen 
za operatora sa značajnom tržišnom snagom. Između ostalih propisane su sledeće 
obaveze: objavljivanje određenih podataka u formi standardne ponude, 
nediskriminatorsko postupanje, omogućavanje pristupa i korišćenje elemenata mreže i 
pripadajućih sredstava, kontrola cena, primena troškovnog računovodstva, zabrana 
obračunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd.  
 
Matično preduzeće je 2011. godine proglašeno za operatora sa značajnom tržišnom 
snagom na svim tržištima, osim na maloprodajnom tržištu distribucije medijskih 
sadržaja.  
 
Sedište Matičnog preduzeća je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija.  
 
Grupa je na dan 31. decembra 2014. godine imala 13,289 zaposlenih (31. decembar 
2013. godine: 13,235 zaposlenih). Od navedenog broja, u Matičnom preduzeću je bilo 
9,015 zaposlenih (31. decembar 2013. godine: 9,088 zaposlenih), a u zavisnim 
preduzećima 4,274 zaposlenih (31. decembar 2013. godine: 4,147 zaposlenih). 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
2. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA  
 

Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji za godinu koja se završava 31. decembra 
2014. su sastavljeni u skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja 
(MSFI). Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izveštaje u skladu sa MSFI na osnovu 
principa korporativnog upravljanja. 
 
Konsolidovani finansijski izveštaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Matičnog 
preduzeća dana xx. aprila 2015. godine.  
 
U sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveštaja Grupa je primenjivala 
računovodstvene politike, od kojih su značajne obelodanjene u Napomeni 5.5.  

 
3.  FUNKCIONALNA I IZVEŠTAJNA VALUTA  

 
Funkcionalna i izveštajna valuta Grupe je dinar (RSD). Konsolidovani finansijski izveštaji 
Grupe su izraženi u hiljadama dinara, osim ako drugačije nije naznačeno. 

 
4.  KORIŠĆENJE PROCENA I PROSUĐIVANJA 

 
Priprema konsolidovanih finansijskih izveštaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva 
Grupe da pravi procene i pretpostavke koje utiču na iskazivanje vrednosti imovine i 
obaveza i obelodanjivanja potencijalnih sredstava i obaveza na datum izveštavanja, 
kao i prihoda i rashoda u izveštajnom periodu. Te procene i sa njima povezane 
pretpostavke su zasnovane na informacijama dostupnim na datum izveštavanja. Stvarni 
rezultati se mogu razlikovati od takvih procena. Te procene i povezane pretpostavke se 
kontinuirano preispituju, gde se izmene u procenama priznaju prospektivno. 
 
Procene i pretpostavke za koje postoji značajan rizik da mogu rezultirati u materijalno 
značajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izveštajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

 
Opis procene 

 

Napomena 
 

Vrsta obelodanjene informacije 

Obezvređenje stalne imovine i 
goodwill-a  

 

5.5.15 (a), 
18 

 

Ključne pretpostavke korišćene u 
određivanju nadoknadive 
vrednosti 

Korisni vek nematerijalnih 
ulaganja i osnovnih sredstava 

 

5.5.11 
 

Korisni vek i metod amortizacije, 
rezidualna vrednost 

Ispravka vrednosti zajmova i 
potraživanja 

 

5.5.13.1, 
21, 23 

 

Metodologija korišćena za 
utvrđivanje nadoknadive 
vrednosti 

Tekući i odloženi porez na 
dobit 

 

5.5.19, 
17 

 

Priznavanje odloženih poreza, 
transferne cene 

Primanja zaposlenih 
 

5.5.18, 
30 

 

Diskontne stope, rast zarada, 
očekivani prosečni životni vek 

Rezervisanja  

5.5.17, 
30 

 

Pretpostavke koje predstavljaju 
osnov za rezervisanja za sudske 
sporove 

Prihodi 

 

5.5.1, 
7 

 

Raspodela prihoda na svaku 
odvojivu komponentu ponuđenog 
paketa na osnovu njegove 
relativne fer vrednosti 

Ispravke vrednosti zaliha sa 
sporijim obrtom 

 

5.5.12, 
22 

 

Metodologija korišćena u 
određivanju neto prodajne 
vrednosti zaliha 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
5.  RAČUNOVODSTVENE POLITIKE  

 
5.1.  OSNOVE ODMERAVANJA I NAČELO STALNOSTI 

 
Konsolidovani finansijski izveštaji sastavljeni su u skladu sa k onceptom istorijskog 
troška, osim finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju koja su iskazana po fer 
vrednosti.  
 
Konsolidovani finansijski izveštaji sastavljeni su u skladu sa načelom stalnosti 
poslovanja (“going concern” konceptom) koji podrazumeva da će Grupa nastaviti da 
posluje u doglednoj budućnosti.  
 
Kratkoročne obaveze Grupe su veće od obrtne imovine u iznosu od RSD 11,130,597 
hiljada na dan 31. decembra 2014. godine. Grupa ulaže napore da poboljša tržišnu 
poziciju putem ponude raznovrsnih konvergentnih usluga i m odernizacije mreže. Kao 
što je obelodanjeno u Napomeni 6.2. i 37(b), Grupa je povukla EUR 77.25 miliona 
finansijskih kredita, dok preostali nepovučeni finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona 
(Napomena 34(b)). Rukovodstvo smatra da će navedena sredstva zajedno sa očekivanim 
neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne 
obaveze u 2015. godini. 
 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE 
 
Zavisna preduzeća su pravna lica kontrolisana od strane Grupe. Grupa ima kontrolu nad 
pravnim licem u kome ima učešće u kapitalu kada ima izloženosti ili pravo na 
varijabilne prinose po osnovu svog učešća u kapitalu i kada ima mogućnost da utiče na 
te prinose kroz svoju moć nad pravnim licem u koje je uloženo. Zavisna preduzeća se u 
celosti konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a isključuju iz 
konsolidacije od dana kada navedena kontrola prestane. 
 
Grupa ima učešće u vlasništvu sledećih zavisnih i pridruženih preduzeća na dan 31. 
decembra 2014. godine: 
 
Naziv zavisnog/pridruženog pravnog lica % učešća 
 
“Telus” a.d., Beograd, Srbija 100% 
“Mtel” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 83% 
“Telekom Srpske” a.d., Banja Luka, Republika Srpska 65% 
“FiberNet” d.o.o., Podgorica, Crna Gora 100% 
“TS:NET” B.V., Amsterdam, Holandija 100% 
“HD-WIN” d.o.o., Beograd, Srbija 51% 
“Dunav banka” a.d., Beograd, Srbija           56% 
     (stečeno u 2014. godini) 

“DIMEDIA GROUP” S.A., Ženeva, Švajcarska           50% 
     (zajedničko ulaganje u 2014. godini) 
“Logosoft” d.o.o., Sarajevo, Bosna i Hercegovina           65% 
     (stečeno u 2014. godini) 
 
 
S obzirom da su Matično preduzeće i zavisno preduzeće “Telekom Srpske” vlasnici 51%, 
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeća “Mtel”, efektivna stopa za konsolidaciju 
zavisnog preduzeća “Mtel” iznosi 83%. 
 
Finansijski izveštaji Matičnog preduzeća i zavisnih preduzeća korišćeni u sastavljanju 
priloženih konsolidovanih finansijskih izveštaja sačinjeni su na isti izveštajni datum. 
Konsolidovani finansijski izveštaji Grupe su sastavljeni korišćenjem uniformnih 
računovodstvenih politika za slične transakcije i događaje.  
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
5.      RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
5.2.   OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak) 
 

Sve transakcije između kompanija, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu 
međusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih 
izveštaja. 
 

Metod sticanja je primenjen za računovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih 
preduzeća kada je Grupa stekla kontrolu.  
 
Trošak sticanja zavisnog preduzeća odmerava se kao fer vrednost datih sredstava, 
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja 
uvećan za troškove koji se mogu direktno pripisati sticanju.  
 
Sredstva koja su stečena kupovinom zavisnog preduzeća i koja se pojedinačno mogu 
identifikovati, kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji, 
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim učešća bez 
prava kontrole. Iznos viška troška sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stečenoj 
neto imovini navedenih zavisnih preduzeća koja se mogla identifikovati, evidentiran je 
kao goodwill. Dobit prilikom sticanja se priznaje u izveštaju o ukupnom rezultatu. 
Transakcioni troškovi se priznaju u momentu nastanka. Trošak sticanja ne uključuje 
iznose koji su rezultat prethodnih međusobnih transakacija. Takvi iznosi se priznaju u 
konsolidovanom izveštaju o ukupnom rezultatu. 
 
Dana 1. oktobra 2014. godine, zavisno preduzeće „Telekom Srpske“ je izvršilo akviziciju 
100% akcija i prava glasa preduzeća “Logosoft”. Plaćanje je izvršeno za 65% akcija u 
iznosu od KM 18.4 miliona (RSD 1,120,458 hiljada), a preostalih 35% akcija „Telekom 
Srpske“ ima obavezu da otkupi u iznosu od KM 9.9 miliona (sadašnja vrednost iznosi KM 
8.9 miliona, odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine ili ranije 
(Napomena 36). Sticanjem vlasništva će se povećati tržišno učešće i omogućiti razvoj 
novih usluga na tržištu informacionih tehnologija, distribucije medijskih sadržaja i 
multimedije. Stečeno preduzeće je prvi internet provajder u Bosni i Hercegovini i 
glavne aktivnosti su ICT usluge, multimedija, telekomunikacione usluge i e mitovanje 
medijskih sadržaja. 
 
Dana 26. decembra 2014. godine Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka”, 
uključujući i kontrolna upravljačka prava u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada (Napomena 
36). Pored toga, povezano preduzeće “DIMEDIA GROUP” je steklo vlasništvo nad 0.6% 
kapitala Banke. Sticanjem vlasništva Grupi se pruža mogućnost ulaska na bankarsko 
tržište. Diversifikacija portfolija će doprineti daljem jačanju tržišne pozicije i širenju 
baze korisnika Grupe. Poslovanje banke će biti usmereno na mobilno i elektronsko, a 
manje na korporativno bankarstvo. 
 
Učešće bez prava kontrole 
 
Učešće bez prava kontrole se odmerava proporcionalno učešću u identifikovanoj neto 
imovini zavisnog preduzeća na datum njegovog sticanja. Promene učešća Grupe u 
zavisnom preduzeću koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru 
kapitala.  
 
Gubitak kontrole 

 
Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzećem, prestaje da priznaje njegova 
sredstva i obaveze, kao i učešće bez prava kontrole i ostale komponente kapitala. Dobit 
ili gubitak nastao tom prilikom se priznaje u konsolidovanom izveštaju o ukupnom 
rezultatu. Preostalo učešće u bivšem zavisnom preduzeću se odmerava po fer vrednosti 
kada dođe do gubitka kontrole.   
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5.  RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak) 
 
 Zajednično ulaganje 
 

Grupa ima zajednička ulaganja u pridruženo preduzeće. Zajedničko ulaganje 
predstavlja aranžman u kome Grupa ima zajedničku kontrolu nad preduzećem i ima 
pravo na neto stečenu imovinu više nego prava nad imovinom i obavezama pridruženog 
preduzeća. Pridruženo preduzeće se računovodstveno obuhvata metodom udela. 
Ulaganje se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja uključuje transakcione 
troškove. Nakon početnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izveštajima 
priznaje se učešće Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezultatu pridruženog 
preduzeća, sve do momenta gubitka značajnog uticaja ili zajedničke kontrole. 

 
Na osnovu Ugovora o kupoprodaji akcija sa postojećim akcionarima, dana 31. marta 
2014. godine Grupa je stekla 50% akcija i prava glasa preduzeća “DIMEDIA GROUP” i 
isplatila kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiljada (RSD 4,728 hiljada). Sedište stečenog 
preduzeća je u Švajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i 
telekomunikacionih usluga krajnjim korisnicima. Do datuma izveštavanja “DIMEDIA 
GROUP” nije počela sa poslovanjem. 

 
5.3.  PROMENE RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA I NOVI STANDARDI I TUMAČENJA KOJI JOŠ 

UVEK NISU USVOJENI  
 

(a) Novi standardi, izmene i tumačenja postojećih standarda koji se obavezno 
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja počinje 1. januara 2014.  

 
Primena sledećih standarda, tumačenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postojećih 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja počinje 1. 
januara 2014. nije imala za rezultat promene računovodstvenih politika, niti 
materijalni efekat na konsolidovane finansijske izveštaje: 
 

• Ulaganja u pravna lica (Izmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27) 
• Prebijanje finansijskih sredstava i obaveza (Izmene MRS 32) 
• IFRIC 21 Dažbine 
• Zamena derivata i nastavak hedž transakcija (Izmene MRS 39) 
 

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti 
nefinansijske imovine. Grupa obelodanjuje nadoknadivu vrednost samo za ona 
pojedinačna sredstva ili jedinice koje generišu gotovinu za koje je gubitak usled 
obezvređenja priznat ili ukinut tokom perioda. 
 
Ova izmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezultat Grupe. 
 

(b) Objavljeni standardi koji još uvek nisu usvojeni 
 

Izvestan broj novih standarda, izmena standarda i tumačenja je objavljen ali još uvek 
nije važeći za godišnje periode koji počinju posle 1. januara 2014. i nisu primenjeni na 
priložene konsolidovane finansijske izveštaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su 
navedeni u nastavku. Grupa se nije opredelila za raniju primenu ovih standarda. 

 
MSFI 9 Finansijski instrumenti 

MSFI 9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojeće smernice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSFI 9 uključuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata, kao i novi model očekivanog kreditnog 
gubitka u cilju odmeravanja obezvređenja finansijskog sredstva i nove opšte zahteve 
računovodstva hedžinga. U njemu se takođe nastavljaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja iz MRS 39. 
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5.  RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
5.3.  PROMENE RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA I NOVI STANDARDI I TUMAČENJA KOJI JOŠ 

UVEK NISU USVOJENI (Nastavak) 
 
(b) Objavljeni standardi koji još uvek nisu usvojeni (Nastavak) 
 

MSFI 9 je važeći za godišnje izveštajne periode koji počinju 1. januara 2018. ili kasnije, 
pri čemu je dozvoljena ranija primena. 

 
Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na konsolidovane finansijske 
izveštaje.   
 
MSFI 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima 

MSFI 15 utvrđuje sveobuhvatni okvir za određivanje da li, u kom iznosu i kada se 
priznaje prihod. Njime se zamenjuju postojeće smernice u vezi priznavanja prihoda, 
uključujući MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti 
kupaca. 
 
MSFI 15 je važeći za godišnje periode koji počinju 1. januara 2017. ili kasnije, pri čemu 
je dozvoljena ranija primena.  
 
Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 15 na konsolidovane finansijske 
izveštaje.   

 
5.4.  UPOREDNI PODACI  

 
Uporedne podatke čine revidirani konsolidovani finansijski izveštaji za godinu koja se 
završila 31. decembra 2013. pripremljeni u skladu sa MSFI. 
 
Određeni uporedni podaci u konsolidovanom izveštaju o ukupnom rezultatu su 
reklasifikovani u cilju usaglašavanja sa njihovom prezentacijom u tekućem periodu 
(Napomene 7 i 9). 

 
5.5.   PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA  
 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), računovodstvene politike i procene 
korišćene u pripremi ovih konsolidovanih finansijskih izveštaja u skladu su sa politikama 
i procenama primenjenim u pripremi konsolidovanih finansijskih izveštaja za godinu 
koja se završila 31. decembra 2013. 
 

5.5.1. Prihodi od prodaje 
 
Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena ili će biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodi od pruženih 
usluga se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene usluge realizovane. 
 

5.5.1.1.  Prihodi od fiksne telefonije 
 

(a) Prihodi od telefonskog saobraćaja 
 
Prihodi od telefonskog saobraćaja se priznaju u trenutku kada su usluge izvršene.  

 
Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju prilikom njihovog korišćenja ili nakon 
isteka. Na dan izveštavanja neutrošeni saobraćaj po osnovu prodatih kartica evidentira 
se kao unapred naplaćeni prihod. 
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5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 
 
(b) Telekomunikaciona naknada 

 
Telekomunikaciona naknada predstavlja nadoknadu za korišćenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom trajanja ugovora 
o pružanju usluga.  

 
(c) Prihodi od priključaka i instalacionih usluga 
 

Prihodi od uključivanja novih pretplatnika fiksne telefonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za uključenje novih pretplatnika i troškova instalacije. S 
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente, 
prihodi po ovom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik priključen na mrežu. 
 

(d) Prihodi od ostalih telekomunikacionih usluga 
 

Ovi prihodi uglavnom se odnose na multimedijalne usluge, iznajmljivanje telefonskih 
kapaciteta – vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne pošte i drugo. 
Navedeni prihodi se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvršena. Prihod 
od iznajmljivanja telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja 
ugovora o zakupu. Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi značajni rizici i 
koristi od vlasništva nad opremom prenesu na kupca. 

 
5.5.1.2.  Prihodi od mobilne telefonije 

 
Prihodi od mobilne telefonije se najvećim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i 
postpaid usluga: utrošeni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne poruke, 
mesečne naknade, prenos podataka, kao i prihode od prodaje mobilnih telefona i 
drugih usluga.  
 
Prihod od pruženih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga 
pružena, i to u meri u kojoj je usluga iskorišćena. Unapred naplaćeni iznosi se 
razgraničavaju do momenta korišćenja ili isteka važenja usluge. 

 
5.5.1.3.  Ugovori sa više elemenata (MEA) 

 
Za pojedine usluge u oblasti mobilne telefonije, ugovori sa više elemenata tipično 
uključuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor o telefonskoj usluzi. 
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne „računovodstvene 
jedinice“ na osnovu utvrđenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinačni 
element. Ukupan fiksni ili utvrdiv iznos ugovora se raspodeljuje za pojedinačnu 
računovodstvenu jedinicu na osnovu relativne fer vrednosti.  
 

5.5.1.4.  Kombinovani paketi usluga  
 

Grupa pruža i kombinovane pakete usluga koji korisnicima uz ugovornu obavezu 
obezbeđuju, pored usluga fiksne telefonije, ADSL usluga i postpaid paketa mobilne 
telefonije i mogućnost korišćenja IPTV usluga. 
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5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 
 
5.5.1.5  Troškovi sticanja korisnika, troškovi reklama i povezani troškovi  
 

Troškovi sticanja korisnika, osim troškova programa lojalnosti (Napomena 5.5.4.) se 
priznaju kao rashod perioda u kome su nastali. Troškovi reklame, promocije, 
sponzorstva, komunikacije i marketinga brenda takođe se priznaju u periodu u kom su 
nastali.  

 
5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obračuna međunarodnog saobraćaja 

 
5.5.2.1.  Prihodi i rashodi po osnovu međunarodnog obračuna fiksne telefonije 

 
Prihodi i rashodi po osnovu međunarodnog obračuna odnose se na prihode i rashode od 
međunarodnog dolaznog, odnosno odlaznog saobraćaja ostvarenog sa zemljama sa 
kojima je uspostavljen direktan obračun međunarodnog telefonskog saobraćaja. Deo 
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvršene prema usaglašenim obračunima ostvarenog saobraćaja.  

 
Pored toga, članice Grupe pružaju usluge tranzitiranja dolaznog telefonskog saobraćaja 
međunarodnih operatora koji terminira u mreže drugih nacionalnih operatora.  

 
5.5.2.2.  Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga  

 
Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobraćaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zaključen Međunarodni roaming 
sporazum, evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani 
inostranim operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih 
operatora.  

 

Deo ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na 
osnovu procene izvršene prema usaglašenim obračunima ostvarenog saobraćaja.  
 
Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu realizovane, prethodno ugovorene količine 
roaming saobraćaja), vrši se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po 
odobrenju istog, i obrnuto. 
 

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 
 
Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u bruto iznosu u trenutku 
njihovog nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje, odnosno troškova 
operatora.  

 

Prihodi od interkonekcije uključuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobraćaja 
u fiksnu/mobilnu mrežu članica Grupe, i prihode od zakupa vodova za interkonekciju, 
prihode od signalizacionih linkova, prihode od pristupnih tačaka u fiksnoj mreži, 
prihode od dolaznog međunarodnog saobraćaja iz mreža inostranih operatora, koji 
preko mreža drugih nacionalnih operatora terminira u mrežu članica Grupe, kao i 
prihode po osnovu tranzitiranja međunarodnog polaznog saobraćaja iz mreža drugih 
nacionalnih operatora koji preko mreže članica Grupe terminira u mreže inostranih 
operatora. 
 

Rashodi od interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobraćaja iz 
fiksne/mobilne mreže članica Grupe ka drugim operatorima, uključuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju, kao i rashode po osnovu dolaznog međunarodnog saobraćaja 
iz mreža inostranih operatora koji preko mreže članica Grupe terminira u mreže drugih 
nacionalnih operatora. 
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5.5.4. Programi lojalnosti  
 

Programi lojalnosti se sastoje u odobravanju budućih pogodnosti za kupce (kao što su 
minuti razgovora ili popusti na aparate) na osnovu korišćenja usluga ili kupovine 
aparata u dosadašnjem periodu.  

 
5.5.5. Troškovi tekućeg održavanja i opravki 

 
Troškovi tekućeg održavanja i opravki nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao 
troškovi po njihovom nastanku (Napomena 11).  
 
Troškovi tekućeg održavanja najvećim delom se odnose na održavanje 
telekomunikacione opreme, mesnih mreža, računarske opreme i softvera. 
 

5.5.6. Troškovi pozajmljivanja 
 
Troškovi pozajmljivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troškovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troškove nastale u vezi sa 
pozajmljivanjem sredstava.  

 
Troškovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju ili izradu 
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duži vremenski period da bi bilo spremno 
za nameravanu upotrebu ili prodaju, kapitalizuju se kao deo nabavne vrednosti tog 
sredstva.  

 
5.5.7. Finansijski prihodi/rashodi  
 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, pozitivnih kursnih razlika i ostale 
finansijske prihode. 

 
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika i 
ostale finansijske rashode. 
 
Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope.  
 

5.5.8. Preračunavanje stranih sredstava plaćanja  
 

Monetarna sredstva i obaveze u stranim sredstvima plaćanja se na dan izveštavanja 
preračunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvaničnih deviznih kurseva 
Narodne banke Srbije važećih na taj dan (Napomena 38). 
 
Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trošku ne 
preračunavaju se na kurs važeći na dan izveštavanja. 
 
Pozitivne i n egativne kursne razlike se priznaju u izveštaju o ukupnom rezultatu kao 
prihod (Napomena 15) ili rashod (Napomena 16). 
 
Poslovanje u inostranstvu 
 
Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, uključujući goodwill i korekcije  
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preračunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost  
po kursu važećem na datum izveštavanja osim poslovne kombinacije realizovane u 
izveštajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije, se 
preračunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu važećem na dan transakcije. 
Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se preračunavaju po prosečnoj 
vrednosti mesečnih deviznih kurseva u toku izveštajnog perioda. 
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5.5.8. Preračunavanje stranih sredstava plaćanja (Nastavak) 
 

Kursne razlike po osnovu preračuna valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog 
rezultata i uključuju se u rezerve po osnovu preračuna valuta, osim dela koji se odnosi 
na učešće bez prava kontrole. 

 
Kada se zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti ili delimično otuđe zbog gubitka 
kontrole, značajnog učešća ili zajedničkog ulaganja, ukupan iznos kursnih razlika po 
osnovu preračuna valuta se reklasifikuje u konsolidovanom izveštaju o ukupnom 
rezultatu kao dobit/gubitak po osnovu otuđenja. Ukoliko Grupa otuđi deo učešća u 
zavisnom preduzeću a pritom zadrži kontrolu nad njim, onda se odgovarajući procenat 
ukupnog iznosa kursnih razlika alocira na učešće bez prava kontrole. 

 
5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine 

 
Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti. 
 
Nabavnu vrednost čini vrednost po fakturi dobavljača uključujući carine, poreze koji se 
ne mogu refundirati i sve druge troškove dovođenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primljene popuste i/ili rabate. 
Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgrađenih u sopstvenoj režiji je njihova 
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj završeni. 

 
Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ona sredstva čiji je očekivani 
korisni vek upotrebe duži od jedne godine.  
 
Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je 
verovatno da će buduće ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu 
i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se 
kapitalizuje samo ako doprinosi povećanju kapaciteta i unapređenju kvaliteta pružanja 
usluga i ako je verovatno da će buduće ekonomske koristi povezane sa ulaganjem 
priticati u Grupu. Troškovi redovnog održavanja nekretnina, postrojenja i opreme 
terete troškove tekućeg izveštajnog perioda (Napomena 5.5.5.). 
 
Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom prodaje ili rashodovanja nekretnina, 
postrojenja i opreme, priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih 
rashoda. 
 
Na dan 31. decembra 2014. godine investicione nekretnine potiču iz poslovne 
kombinacije sticanja „Dunav banka“. Investicione nekretnine predstavljaju imovinu 
koja se poseduje u cilju ostvarenja prihoda po osnovu zakupnina ili uvećanja kapitala, 
ili oboje, a ne za prodaju u okviru redovnog poslovanja, proizvodnju ili nabavku robe i 
usluga ili administrativne svrhe. Početno priznavanje investicionih nekretnina se vrši po 
nabavnoj vrednosti uvećanoj za transakcione troškove, ako postoje. Za naknadno 
vrednovanje investicionih nekretnina nakon početnog priznavanja, primenjuje se metod 
nabavne vrednosti. 
 
Otpisivanje investicionih nekretnina se vrši primenom proporcionalne metode kojom se 
vrednost nekretnina u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe, a trošak 
se priznaje se u izveštaju o ukupnom rezultatu.  
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5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill 

 
Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje od goodwill-a, odnosa sa kupcima, 
poslovnog imena (“brand”), softvera, telekomunikacionih licenci i o stalih licenci. 
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti (izuzev goodwill-a i poslovnog imena) i e ventualne akumulirane 
gubitke od umanjenja vrednosti. 

 
Goodwill predstavlja višak troška sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti 
prepoznatljivih sredstava stečenih zavisnih preduzeća “Telekom Srpske”, “HD-WIN”, 
“Logosoft” i “Dunav banka” na dan sticanja. Priznati goodwill se testira godišnje kako 
bi se utvrdilo da li mu je vrednost umanjena i iskazuje se po nabavnoj vrednosti 
umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti. Gubici po osnovu 
obezvređenja goodwill-a se ne ukidaju.  

 
Ugovorni odnosi sa kupcima pribavljeni u poslovnoj kombinaciji sticanja zavisnog 
preduzeća “Telekom Srpske” i “Logosoft” priznaju se po fer vrednosti na datum 
pribavljanja. Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ograničen vek trajanja i iskazuju se po 
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. Amortizacija se 
obračunava primenom proporcionalne metode u očekivanom veku trajanja odnosa sa 
kupcima. 
 
Poslovno ime (“brand”) predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticanja 
51% udela u zavisnom preduzeću “HD-WIN”. Poslovno ime “Arena Sport” predstavlja 
poznat znak u pružanju sportskog programa klijentima kroz TV distributere od strane 
trenutnih i potencijalnih pretplatnika. Poslovno ime stvara uštede u troškovima koji su 
jednaki naknadama koje se plaćaju za korišćenje sličnih poslovnih imena. Pomenuta 
ušteda za naknade za korišćenje poslovnog imena izračunata je na osnovu 
projektovanih prihoda od distribucije TV prava i srednje stope naknade za korišćenje 
poslovnog imena uporedivih licenciranih proizvoda. Pretpostavljeno je da poslovno ime 
ima neograničen vek trajanja. 
 
Izdaci vezani za održavanje softvera priznaju se kao trošak u periodu kada nastanu.  

 
Izdaci po osnovu istraživanja priznaju se kao trošak u periodu u kome nastanu. Izdaci za 
razvoj se kapitalizuju isključivo ako se izdatak može pouzdano izmeriti, ako je proizvod ili 
proces tehnički i komercijalno izvodljiv, buduće ekonomske koristi su verovatne i Grupa 
ima nameru i raspolaže adekvatnim resursima da završi razvoj i da koristi odnosno da 
proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u periodu nastanka. Nakon početnog 
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i akumulirane gubitke usled obezvređenja.  

 
5.5.11. Amortizacija  

 
Otpisivanje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrši 
primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje 
tokom procenjenog veka upotrebe.  
 
Određivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih 
ulaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa sličnim sredstvima, kao i na 
anticipiranom tehničkom razvoju i promenama na koje utiče veliki broj ekonomskih i/ili 
industrijskih faktora.  
 
 
 

17 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 

 
5.  RAČUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 
 
5.5.   PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak) 
 
5.5.11. Amortizacija (Nastavak) 

 
Otpisivanje se vrši po stopama koje su zasnovane na preostalom korisnom veku 
upotrebe sredstava predloženih od strane nadležnih službi Grupe. Korisni vek upotrebe i 
rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne godine, i kada je 
potrebno, stope amortizacije se usklađuju.  
 
U toku 2014. godine, Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troškovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvećani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope 
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014. godine. 

 
Stope amortizacije za glavne kategorije nekretnina, postrojenja i opreme za 2014. i 
2013. godinu date su u sledećem pregledu: 
 

  2014.  2013. 
Pristupna mreža, spojni kablovi,  
  kablovska kanalizacija, stubovi  

 
1.50% - 10% 

 
1.50% - 10% 

Investicione nekretnine  1.3%   - 
Centrale i prenosni uređaji   2.50% - 50%  2.50% - 50% 
Ostala oprema   5% - 50%  6.67% - 50% 
Ulaganja u tuđe nekretnine i opremu  5.55% – 50%  5.55% - 50% 

 
Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. i 2013. godinu su 
sledeće:  
 

  2014.  2013. 
     
Odnosi sa kupcima  4.35% - 6.67%  4.35% - 6.67% 
Licenca za UMTS/GSM mrežu  6.67% - 10%  6.67% - 10% 
Licenca za fiksni bežični pristup 

(CDMA/WiMAX) 
 

10% - 20% 
 

10% - 20% 
Licence za softvere  20% - 50%  20% - 50% 
Licence za softvere mobilne telefonije  10%  10% 
Softveri  20% - 33.33%  20% - 33.33% 
Ostala nematerijalna ulaganja  5%  5% 

 
Obračun amortizacije nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja 
počinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Zemljište i sredstva koja imaju 
neograničeni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne podležu amortizaciji. 

 
5.5.12. Zalihe 

 
Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona 
niža. Nabavnu vrednost zaliha predstavlja vrednost po fakturi dobavljača uvećana za 
transportne i ostale zavisne troškove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrđuje se metodom prosečne 
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti 
prodate u normalnim uslovima poslovanja po odbitku troškova prodaje. 
 
Grupa vrši ispravku vrednosti za sporoobrtne ili zastarele zalihe, i to na osnovu 
koeficijenata obrta i najbolje procene rukovodstva vezano za buduće planove 
korišćenja zaliha. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti 

 
Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvećanoj za troškove 
transakcija, koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i f inansijskih obaveza koje se 
vrednuju po fer vrednosti kroz izveštaj o ukupnom rezultatu).  
 
Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u konsolidovanom izveštaju o finansijskoj 
poziciji od momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument. 

 
5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva 

 
Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. 
 
Nederivatna finansijska sredstva Grupe čine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i 
potraživanja i finansijska sredstva raspoloživa za prodaju. 
 
Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je došlo do isteka ugovornog prava ili 
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Grupa izvršila 
prenos svih rizika i koristi koji proističu iz vlasništva nad sredstvom. 

 
Krediti i potraživanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim 
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom tržištu. Uključuju se u obrtnu imovinu, osim 
ukoliko su im rokovi dospeća duži od 12 meseci nakon datuma izveštavanja. U tom 
slučaju se klasifikuju kao stalna imovina. 
 
Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz konsolidovani izveštaj o 
ukupnom rezultatu. 
 
Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi od njihove klasifikacije, kao što 
sledi:   
 

(a) Ostala dugoročna finansijska sredstva 
 

Ostala dugoročna finansijska sredstva obuhvataju dugoročna beskamatna potraživanja 
od zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugoročna kamatonosna 
potraživanja od zaposlenih po osnovu odobrenih zajmova, ostala dugoročna 
potraživanja i dugoročni krediti i depoziti. 
 
Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti korišćenjem 
tržišne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu 
ispravku vrednosti po osnovu obezvređenja.  
 
U slučaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti 
obezvređeni, Grupa vrši procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastalog 
po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u okviru ostalih finansijskih 
rashoda. Ostala dugoročna finansijska sredstva obuhvataju i unapred plaćeni zakup, 
koji se vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugoročne plasmane, odnosno 
potraživanja.  
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5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

 
(a) Ostala dugoročna finansijska sredstva (Nastavak) 

 
Ispravka vrednosti potraživanja od zaposlenih se utvrđuje kada postoji objektivan dokaz 
da Grupa neće biti u stanju da naplati sve iznose koje potražuje na osnovu prvobitnih 
uslova potraživanja. Iznos ispravke vrednosti utvrđuje se kao razlika između 
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadašnje vrednosti procenjenih 
budućih tokova gotovine, diskontovanih koristeći prvobitnu efektivnu kamatnu stopu 
finansijskog sredstva.  

 
(b) Krediti i potraživanja  

 
Potraživanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odobrene 
popuste i za ispravku vrednosti obezvređenih potraživanja, i naknadno se odmeravaju 
po amortizovanoj vrednosti korišćenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka 
vrednosti potraživanja se utvrđuje kada postoji objektivan dokaz da Grupa neće biti u 
stanju da naplati sve iznose koje potražuje na osnovu prvobitnih uslova potraživanja.  
 
Značajne finansijske poteškoće kupca, verovatnoća da će kupac biti likvidiran ili 
finansijski reorganizovan, propust ili kašnjenje u izvršenju plaćanja (više od 60 dana od 
datuma dospeća) se smatraju indikatorima da je vrednost potraživanja umanjena.  
 
Procena ispravke vrednosti potraživanja vrši se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva, i kada naplata dela ili celog potraživanja više nije verovatna.  
 
Knjigovodstvena vrednost potraživanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos 
umanjenja se priznaje u izveštaju o ukupnom rezultatu u okviru ostalih poslovnih 
rashoda (Napomena 14). Kada je potraživanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke 
vrednosti potraživanja od kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po osnovu 
naknadno naplaćenih iznosa i procenjene naplativosti potraživanja priznaju se u okviru 
ostalih poslovnih prihoda (Napomena 8).  

 
(c) Gotovina i gotovinski ekvivalenti  

 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti uključuju sredstva na računima kod banaka, depozite 
kod Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i vis okolikvidna sredstva sa 
prvobitnim rokom dospeća do tri meseca ili kraće, a koja se mogu brzo konvertovati u 
poznate iznose gotovine, uz beznačajan rizik od promene vrednosti. 

 
(d)  Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 

 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznačena kao raspoloživa za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraživanja. 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju su plasmani u vlasničke/dužničke hartije od 
vrednosti za koje postoji namera držanja u neodređenom vremenskom periodu, koji 
mogu biti prodati zbog potrebe za likvidnošću ili usled promene kamatnih stopa, 
deviznih kurseva ili tržišnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 
ne postoji aktivno tržište, a ako su sa fiksnim rokom dospeća, finansijska sredstva 
raspoloživa za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda 
efektivne kamatne stope. 
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5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 
 
(d)  Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju (Nastavak) 

 
Učešća u kapitalu drugih pravnih lica (akcije) i dužničke hartije od vrednosti koje Grupa 
poseduje, a k ojima se trguje na aktivnom tržištu, klasifikovana su kao finansijska 
sredstva raspoloživa za prodaju.  
 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer 
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na tekućim cenama 
ponude. U slučaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se 
određuje koristeći tekuću tržišnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je 
suštinski isti ili se bazira na očekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja 
osnov ulaganja.  

 
Nakon početnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se vrednuju po 
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvređenja, se 
priznaju u okviru ostalog ukupnog rezultata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija 
od vrednosti raspoloživih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspoložive za 
prodaju otuđe, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala 
evidentiraju se u konsolidovanom izveštaju o ukupnom rezultatu. 
 
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima 

 
Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvećan ili umanjen za akumuliranu 
amortizaciju korišćenjem metoda efektivne kamatne stope. 

 
Vrednovanje po fer vrednosti 

 
Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva 
ili platila za prenos obaveza u redovnoj transakciji između učesnika na tržištu na datum 
odmeravanja. 

 
Fer vrednost se određuje primenom dostupnih tržišnih informacija na dan izveštavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi. 
 
Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata odgovara njihovoj knjigovodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i p otraživanja i o baveze koje 
nemaju ugovoreno dospeće ili ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 

 
5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze  

 
Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon 
inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti 
korišćenjem metode efektivne kamatne stope. 
 
Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe čine primljeni finansijski i r obni krediti, 
depoziti i obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja). 
 
Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu ili kada je 
obaveza plaćanja predviđena ugovorom ukinuta ili istekla.  
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U slučaju gde je postojeća finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema 
istom poveriocu, ali pod značajno promenjenim uslovima, ili ukoliko su uslovi kod 
postojeće obaveze značajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak 
priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se 
razlika između prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u izveštaju o ukupnom 
rezultatu. 
 
Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi od njihove klasifikacije, kao što 
sledi: 
 

 (a) Krediti/depoziti od banaka i dobavljača 
 

Krediti/depoziti od banaka i dobavljača se prvobitno priznaju u iznosima primljenih 
sredstava (fer vrednosti), a n akon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz 
primenu efektivne kamatne stope. Krediti od dobavljača su robni krediti koji su 
odobreni Grupi uglavnom za nabavku opreme.  
 
Obaveza je kratkoročna ukoliko se očekuje da bude izmirena u redovnom toku 
poslovnog ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveštavanja. 
Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoročne.  

 
 (b) Obaveze iz poslovanja 

 
Obaveze prema dobavljačima i ostale kratkoročne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, što zbog kratkoročne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovoj nominalnoj vrednosti. 
 

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 
 
Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika između njihovih suma 
se priznaje u konsolidovanom izveštaju o finansijskoj poziciji samo ako postoji zakonom 
omogućeno pravo da se izvrši prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata 
izvrši po neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.  

 
5.5.14.  Instrumenti kapitala 

 
Kapital se sastoji iz akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu 
preračuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i neraspoređene dobiti. 

 
5.5.15. Umanjenje vrednosti 
 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje svakog datuma izveštavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza o umanjenju vrednosti.  
 

(a) Nefinansijska imovina 
 

U skladu sa računovodstvenom politikom, svakog datuma izveštavanja rukovodstvo 
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrđivanja 
postojanja indikacija o umanjenju vrednosti. U slučaju postojanja takvih indikacija, 
nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje. 
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(a) Nefinansijska imovina (Nastavak) 

 
Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niža od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost veću od fer vrednosti umanjene za troškove 
prodaje i vrednosti u upotrebi. 

 
Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju razliku između 
knjigovodstvene vrednosti i nadoknadive vrednosti materijalne i nematerijalne imovine, 
se priznaju u izveštaju o ukupnom rezultatu u skladu sa zahtevima MRS 36 „Umanjenje 
vrednosti imovine“. 
 

Sredstva koja imaju neograničeni korisni vek upotrebe (goodwill i p oslovno ime) ne 
podležu amortizaciji i provera da li je došlo do umanjenja njihove vrednosti vrši se na 
godišnjem nivou. 

 

S obzirom na prirodu svoje imovine i poslovanja, većina pojedinačne imovine Grupe ne 
generiše novčane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije moguće proceniti 
nadoknadivu vrednost pojedinačnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generiše 
gotovinu („JGG“) kojoj dato sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se utvrđuje 
kao vrednost u upotrebi uzimajući u obzir buduće očekivane ekonomske koristi od 
upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otuđenja. Nadoknadivi iznos je određen 
metodom diskontovanog novčanog toka na osnovu najbolje procene rukovodstva o 
očekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog korisnog veka upotrebe sredstva i 
očekivanim načinom korišćenja tog sredstva. 

 
 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill-a se ne ukida. Vezano za ostalu 
imovinu, gubici po osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima se 
procenjuju svakog datuma izveštavanja na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen ili 
da više ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je došlo do 
promene u proceni koja je korišćena pri utvrđivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po 
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost 
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti, koja 
bi bila utvrđena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 
 

(b) Nederivatna finansijska sredstva  
 

Grupa razmatra dokaze o u manjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinačnog sredstva, tako i na kolektivnom 
nivou. Kolektivna procena se vrši grupisanjem sredstava sa sličnim karakteristikama u 
pogledu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrđuje kao razlika između 
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadašnje vrednosti procenjenih budućih novčanih 
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se 
priznaju u konsolidovanom izveštaju o ukupnom rezultatu kao ispravka vrednosti usled 
obezvređenja. Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti 
sredstva, relevantni iznosi se otpisuju.  

 
Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje 
može objektivno povezati sa događajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja 
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist 
konsolidovanog izveštaja o ukupnom rezultatu.  
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5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

 
(b) Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

 
Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju se 
priznaju u konsolidovanom izveštaju o ukupnom rezultatu prenosom gubitaka  
 
akumuliranih u okviru rezervi po osnovu sredstava raspoloživih za prodaju. Iznos koji se 
reklasifikuje predstavlja razliku između troška sticanja (umanjenog za otplatu glavnice 
i troškove amortizacije) i t renutne fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak usled 
obezvređenja koji je prethodno priznat u konsolidovanom izveštaju o ukupnom 
rezultatu. 

 
5.5.16. Donacije 
 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreže i prateća oprema) se početno 
priznaju kao odloženi prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i donacija se 
računovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u izveštaju 
o ukupnom rezultatu kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka 
trajanja sredstva na koje se odnose.  

 
5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva 

 
Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku ili ugovorenu obavezu 
kao rezultat prošlih događaja i kada je verovatno da će doći do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se može pouzdano proceniti iznos obaveze.  

 
Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje stručne procene ishoda 
sporova u visini izdataka koji će nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30). 
 
Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izveštajima. 
Potencijalne obaveze se obelodanjuju, osim ako je verovatnoća odliva resursa koji 
sadrže ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35).  
 
Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izveštajima, već se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 
 

5.5.18.  Primanja zaposlenih 
 

(a) Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje  
 

U skladu sa propisima koji su važeći na različitim lokalnim tržištima, Grupa je obavezna 
da uplaćuje porez, kao i doprinose raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove 
obaveze uključuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji 
se obračunavaju primenom zakonom propisanih stopa.  
 
Grupa takođe ima zakonsku obavezu da izvrši obustavu obračunatih doprinosa iz bruto 
zarada zaposlenih i da za njihov račun izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist 
odgovarajućih državnih fondova.  
 
Grupa nije u obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penziju isplaćuje naknade koje 
predstavljaju obavezu penzionih fondova.  
 
Porez i doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se na teret troškova u 
periodu njihovog nastanka. 
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5.5.18.  Primanja zaposlenih (Nastavak) 

 

(b) Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada 
 
U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeća Grupe su u obavezi 
da isplate otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 mesečne zarade koji je 
zaposleni ostvario ili u visini neoporezivog iznosa.  
 
Na različitim lokalnim tržištima Grupa je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u 
iznosu od jedne polovine do tri prosečne mesečne zarade ili fiksne iznose. 
 
Iznos jubilarnih nagrada zavisi od ukupnog broja godina staža zaposlenih u preduzeću i 
isplaćuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada.  

 
Grupa iskazuje dugoročne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
korišćenjem metoda sadašnje vrednosti budućih očekivanih isplata, na osnovu obračuna 
aktuara. Budući da se radi o ostalim dugoročnim naknadama zaposlenima, a ne o 
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troškovi 
prethodne službe priznaju se u izveštaju o ukupnom rezultatu perioda. 

 
(c) Otpremnine za dobrovoljni odlazak zaposlenih  

 
U skladu sa Poslovnom politikom stimulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenih iz 2011. 
godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrši se na teret 
rezultata perioda u kome su se zaposleni prijavili na konkurs i is punili uslove po 
konkursu, odnosno za zaposlene koji su do dana izveštavanja napustili preduzeće i po 
tom osnovu im prestaju sva novčana potraživanja od preduzeća. 
 
U skladu sa novim Kolektivnim ugovorom Matičnog preduzeća, zaposlenom, koji može 
koristiti Program dobrovoljnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i 
pravo na dve mesečne zarade (koja ne može biti niža od dve prosečne mesečne zarade 
u preduzeću). 

 
(d) Kratkoročna plaćena odsustva  

 
Akumulirana plaćena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, 
ukoliko u tekućem periodu nisu iskorišćena u potpunosti. Očekivani troškovi plaćenih 
odsustava za koje se očekuje da će biti iskorišćeni u narednom periodu priznaju se u 
iznosu akumuliranih neiskorišćenih prava na dan izveštavanja. U slučaju 
neakumuliranog plaćenog odsustva, obaveza ili trošak se ne priznaju do momenta kada 
se odsustvo iskoristi. 
 

(e) Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu  
 
U skladu sa odlukom nadležnih statutarnih organa ili drugom odlukom rukovodstva 
priznaju se obaveze i trošak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Očekivani 
rashodi za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima 
sadašnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvrši plaćanje kao rezultat prethodnih 
događaja i kada je moguće pouzdano proceniti iznos obaveze.  
 
Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu može sadržati kako fiksnu tako i varijabilnu 
komponentu.  
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5.5.19. Porezi i doprinosi 
 
(a) Porez na dobit 

 
Tekući porez 
 
Porez na dobit se obračunava i plaća u skladu sa odredbama važećih zakona o porezu na 
dobit pravnih lica i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje.  
 
Porez na dobit obračunava se u Republici Srbiji po stopi 15%, 10% u Republici Srpskoj, 
9% u Crnoj Gori, odnosno 20% na iznos od EUR 200 hiljada i 25% na razliku preko EUR 
200 hiljada u Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon čega 
se može umanjiti za utvrđene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje čini oporeziva 
dobit, koja se utvrđuje usklađivanjem rezultata iz izveštaja o ukupnom rezultatu za 
razlike u skladu sa navedenim zakonima.  
 
U skladu sa poreskim propisima Republike Srbije, za obveznike koji su razvrstani u 
veliko ili srednje pravno lice, priznavalo se pravo na poreski kredit u visini od 20% 
izvršenog ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom vlasništvu za obavljanje pretežne 
delatnosti i delatnosti upisanih u osnivački ili drugi akt obveznika, s tim što poreski 
kredit nije mogao biti veći od 33% obračunatog poreza u godini u kojoj je izvršeno 
ulaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne periode do deset godina. 

 
Od 1. januara 2014. godine, u Republici Srbiji ukida se poreski kredit po osnovu 
ulaganja u osnovna sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. 
godine, ali ne i u narednim godinama. Takođe, obveznik koji je do 31. decembra 2013. 
godine ostvario pravo na poreski podsticaj i iskazao podatke u poreskom bilansu i 
poreskoj prijavi za 2013. godinu, može to pravo da koristi do isteka roka i na način 
propisan Zakonom. 
 
Lokalni poreski zakoni koji su primenljivi na Grupu, ne dozvoljavaju da se poreski gubici 
iz tekućeg perioda iskoriste za povraćaj poreza plaćenog u prethodnom periodu. 
Međutim, gubici iz tekućeg perioda mogu se preneti na račun dobiti utvrđene u 
godišnjem poreskom bilansu iz budućih obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina.  
 
U skladu sa zakonskom regulativom Republike Srbije, sva pravna lica Republike Srbije 
koja su imala transakcije sa povezanim licima, su dužna da podnesu dokumentaciju o 
transfernim cenama u formi izveštaja, odnosno izveštaja u skraćenom obliku sa svojim 
poreskim izveštajem, u roku od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrđuje 
poreska obaveza. 
 
Odloženi porez 
 
Odloženi porez se obračunava za privremene razlike između poreske osnovice imovine i 
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Odloženi porez se obračunava po 
poreskom stopama za koje se očekuje da će biti primenjene na privremene razlike kada 
budu ukinute, korišćenjem poreskih stopa koje su propisane ili suštinski propisane na 
datum izveštavanja.  
 
Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odložena 
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskorišćene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
očekivane buduće oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristiti.  
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5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 
 
(a) Porez na dobit (Nastavak) 

 
Odloženi porez (Nastavak) 
 
Odložena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izveštajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da će buduća oporeziva dobit dozvoliti 
povraćaj odloženog poreskog sredstva. 
 
Tekući i odloženi porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i uključeni su u  konsolidovani 
izveštaj o ukupnom rezultatu za izveštajni period.  
 

(b)  Porezi, doprinosi i druge dažbine koji ne zavise od rezultata poslovanja 
 

Porezi i doprinosi, koji ne zavise od rezultata poslovanja, uključuju porez na imovinu i 
druge poreze, razne naknade i doprinose koji se plaćaju u skladu sa republičkim i 
lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih 
poslovnih rashoda (Napomena 14). 

 
5.5.20. Operativni lizing 
 

Operativni lizing kod zakupca 
Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i r izici u vezi sa vlasništvom zadržani kod 
Grupe, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing. 
 
Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u konsolidovanom 
izveštaju o ukupnom rezultatu tokom trajanja ugovora o lizingu. 
 
Troškovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnih prostorija, prostora za radio 
bazne stanice, skladišta i ostale troškove zakupa. Navedeni troškovi priznaju se na teret 
konsolidovanog izveštaja o ukupnom rezultatu u momentu njihovog nastanka.  

 
Operativni lizing kod zakupodavca 
Iznosi koje Grupa potražuje od zakupaca po osnovu finansijskog lizinga predstavljaju 
potraživanja u visini neto uloženih sredstava Grupe u okviru lizing aranžmana. Prihodi 
po osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obračunskih perioda 
kako bi prikazali konstantne periodične stope povraćaja uloženih sredstava Grupe u 
okviru lizing aranžmana. 
 
Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom trajanja 
ugovora o lizingu. Inicijalni direktni troškovi nastali tokom ugovaranja i zaključivanja 
operativnog lizinga uvećavaju vrednost iznajmljenog sredstva i priznaju se 
proporcionalno tokom trajanja ugovora o lizingu. 
 

5.5.21. Zarada po akciji 
 
Grupa izračunava i obelodanjuje osnovnu i umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada 
po akciji obračunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima, imaocima 
običnih akcija, ponderisanim prosečnim brojem izdatih običnih akcija u toku perioda 
(Napomena 27).  
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5.5.22. Dividende na obične akcije 
 

Dividende akcionarima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u 
kojem je doneta odluka o njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datuma 
izveštavanja se obelodanjuju u napomeni o događajima nakon datuma izveštajnog 
perioda. 

 
5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 

 
Za svrhe konsolidovanih finansijskih izveštaja, povezana pravna lica su ona lica kod 
kojih Grupa ima mogućnost kontrole, ima učešće koje mu daje značajan uticaj na ta 
lica, ili ima zajedničku kontrolu nad pravnim licima, kao što je definisano u MRS 24 
“Obelodanjivanje povezanih strana”.  
 
Odnosi između Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi. 
Transakcije sa povezanim licima posebno se obelodanjuju (Napomena 33). 

 
 
6.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 
 

Grupa je u svom redovnom poslovanju u različitom obimu izložena određenim 
finansijskim rizicima i to: tržišnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i 
kreditnom riziku.  
 
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih 
tržišta.  
 
Upravljanje rizicima definisano je računovodstvenim i finansijskim politikama 
usvojenim od strane nadležnih organa upravljanja. Tokom 2014. godine nije bilo 
promena u politikama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odražavale 
promene u uslovima na tržištu i delatnosti Grupe. 
 
Politike upravljanja rizicima su utvrđene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika 
kojima je Grupa izložena, sa određivanjem limita i kontrola za rizike, uz praćenje rizika 
i pridržavanje utvrđenih limita. Statutarni organi su osnovani u cilju nadziranja načina 
na koji rukovodstvo upravlja rizicima sa kojima se Grupa suočava. 
 

6.1. Tržišni rizik 
 
Tržišni rizik je rizik od promena u tržišnim cenama – kao što su devizni kursevi, 
kamatne stope i cene instrumenata kapitala – koje mogu imati negativan efekat na 
prihode Grupe ili vrednost njenih finansijskih instrumenata. Cilj upravljanja tržišnim 
rizikom je kontrola izloženosti tržišnom riziku u okviru prihvatljivih parametara, uz 
ostvarenje optimalnog prinosa. 
 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta 
 

Grupa je izložena riziku od promene kursa stranih valuta, prvenstveno EUR. 
  
Rukovodstvo je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih 
valuta u o dnosu na funkcionalnu valutu putem hedžing transakcija, gde god je to 
moguće. To ne obuhvata derivate, zbog čega se u ovim okolnostima ne primenjuje 
računovodstvo hedžinga.  
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6.1. Tržišni rizik (Nastavak) 
 
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 
 

Devizni kursevi za značajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 
 

Izloženost deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku:  

 EUR  USD  SDR  BAM 
 

RSD  Ukupno 
            
Gotovina i gotovinski 

ekvivalenti 9,265,622  77,158  -  4,306,431  7,853,607  21,502,818 
Ostala dugoročna 

finansijska sredstva 2,096,494  -  -  2,084,823  742,114  4,923,431 
Potraživanja od kupaca  2,687,564  15  467,680  2,586,936  10,295,745  16,037,940 
Ostala obrtna imovina 1,553,179  407  2,237  391,646  2,629,910  4,577,379 
Ukupno 15,602,859  77,580  469,917  9,369,836  21,521,376  47,041,568 
            
Krediti i zajmovi (58,487,227)  (725,338)  -  -  (1,285,727)  (60,498,292) 
Obaveze iz poslovanja  (2,486,193)  (98,309)  (247,087)  (4,107,058)  (5,869,414)  (12,808,061) 
Ostale obaveze  (30,425)  (4,229)  (1,336)  (1,383,352)  (10,885,319)  (12,304,661) 
Ukupno (61,003,845)  (827,876)  (248,423)  (5,490,410)  (18,040,460)  (85,611,014) 
            
Neto izloženost  (45,400,986)  (750,296)  221,494  3,879,426  3,480,916  (38,569,446) 

 
Izloženost deviznom riziku na dan 31. decembra 2013. godine je prikazana u nastavku: 

 EUR  USD  SDR  BAM  RSD  Ukupno 
            
Gotovina i gotovinski 

ekvivalenti 1,689,653  112,860  -  5,369,680  1,161,768  8,333,961 
Ostala dugoročna 

finansijska sredstva 1,076,209  -  -  
 

1,509,309  791,733  3,377,251 
Potraživanja od kupaca 2,422,694  12  189,959  2,196,747  10,175,258  14,984,670 
Ostala potraživanja 175,944  503  698  942,040  1,040,169  2,159,354 
Ukupno 5,364,500  113,375  190,657  10,017,776  13,168,928  28,855,236 
            

Krediti i zajmovi (58,113,781)  (561,412)  -  -  -  (58,675,193) 
Obaveze iz poslovanja (3,529,518)  (33,126)  (164,881)  (2,973,772)  (7,068,899)  (13,770,196) 
Ostale obaveze (30,189)  (3,429)  (1,193)  (799,289)  (2,658,970)  (3,493,070) 
Ukupno (61,673,488)  (597,967)  (166,074)  (3,773,061)  (9,727,869)  (75,938,459) 
 
Neto izloženost (56,308,988)  (484,592)  24,583  6,244,715  3,441,059  (47,083,223) 

 
Analiza osetljivosti  

 

Razumno moguće smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi 
imalo sledeći efekat na konsolidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve 
ostale varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope. 

 
   2014.  2013. 
      
EUR   (2,270,049)  (2,815,449) 
USD   (37,515)  (24,230) 
SDR   11,075  1,229 
BAM   193,971  312,236 
Ukupno   (2,102,518)  (2,526,214) 
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6.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 
 
6.1. Tržišni rizik (Nastavak) 
 
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 
 

Jačanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izveštavanja 
bi imalo jednak ali suprotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon 
oporezivanja, uticaj na kapital bi bio isti.   

 
(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

 
Grupa je izložena riziku koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluje 
na njenu finansijsku poziciju, rezultat poslovanja i tokove gotovine. 
 
Rizik od promene kamatnih stopa uglavnom proističe iz dugoročnih kredita od banaka i  
dobavljača i depozita klijenata banke sa varijabilnom kamatnom stopom. 
Krediti/depoziti ugovoreni po varijabilnoj kamatnoj stopi izlažu Grupu kamatnom riziku 
novčanih tokova.  
 
Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine obaveze po kreditima su uglavnom izražene 
u EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.  

 
Bruto kamatna stopa na kredite i zajmove u EUR jednaka je nivou od Euribor stope 
uvećane za maržu od 0.8% do 4.3% godišnje, dok se za ugovore u RSD usklađivanje vrši 
na bazi rasta potrošačkih cena iznad 5% samo tokom grejs perioda. Kamatna stopa na 
primljene depozite se kreće u rasponu od 0.5% do 12.75% godišnje. 
 
Grupa vrši analizu izloženosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamičkoj osnovi 
uzimajući u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za 
dugoročne obaveze budući da one predstavljaju najznačajniju kamatonosnu poziciju.  
 
Grupa još uvek ne vrši svop promenljive za fiksnu kamatnu stopu ili obrnuto, s obzirom 
na postojeću regulativu i nedovoljno razvijeno finansijsko tržište, ali preduzima 
odgovarajuće mere radi obezbeđenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 
 
Kamatni profil kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao što sledi: 
 
 31.12.2014.  31.12.2013. 
Finansijska sredstva    
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,144,619  2,980,737 
    
Ukupno 8,144,619  2,980,737 
    
Finansijske obaveze    
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (5,146,805)  (373,742) 
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (55,351,487)  (58,301,451) 
    
Ukupno (60,498,292)  (58,675,193) 
 
 
U slučaju da je kamatna stopa na kredite i zajmove/depozite na dan 31. decembra 
2014. godine bila veća/manja za 1 procentni poen na godišnjem nivou, uz ostale 
nepromenjene varijable, konsolidovana dobit za 2014. godinu nakon oporezivanja i 
kapital na dan 31. decembra 2014. godine bili bi manji/veći za RSD 604,866 hiljada 
(2013. godina: RSD 586,752 hiljade), kao rezultat većih/manjih rashoda kamata.   
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6.      UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 
 
6.1.   Tržišni rizik (Nastavak) 
 
(c) Rizik od promene cena 

 
Grupa nije izložena riziku od promene cena vlasničkih hartija od vrednosti s obzirom da 
u konsolidovanom izveštaju o finansijskoj poziciji nema značajnih ulaganja 
klasifikovanih kao raspoloživih za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti 
kroz konsolidovani izveštaj o ukupnom rezultatu.  
 
S druge strane, Grupa je izložena riziku od promene cena usluga, jer se suočava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne telefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublaži ovaj rizik 
uvođenjem raznovrsnih usluga svojim klijentima i ulaskom na bankarsko tržište.  

 
Pored toga, lokalna regulatorna tela su nametnula Grupi, između ostalih, obavezu 
kontrole cena za pojedina tržišta na kojima je preduzeće proglašeno za operatora sa 
značajnom tržišnom snagom (Napomena 1). 

 
6.2. Rizik likvidnosti 

 
Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa neće biti u stanju da izmiri svoje finansijske 
obaveze po njihovom dospeću u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe 
upravljanju rizikom likvidnosti ima za cilj da se uvek obezbedi, u meri u kojoj je to 
moguće, adekvatna likvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospeću, kako pod 
uobičajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka 
ili rizika od narušavanja reputacije Grupe. 
 
Na dan 31. decembra 2014. godine kratkoročne obaveze Grupe su veće od obrtne 
imovine za RSD 11,130,597 hiljada. Kao što je obelodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b), 
Grupa je povukla EUR 77.25 miliona finansijskih kredita, dok preostali nepovučeni 
finansijski krediti iznose EUR 2.75 miliona (Napomena 34(b)). Rukovodstvo smatra da će 
navedena sredstva zajedno sa očekivanim neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti 
dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. godini. 
 
U cilju upravljanja rizikom likvidnosti, usvojene finansijske politike definišu maksimalni 
iznos avansnog plaćanja isporučiocima radova, opreme i usluga, grejs period i dužinu 
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo očekivanih 
novčanih priliva od potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja, zajedno sa 
očekivanim novčanim odlivima po osnovu obaveza prema dobavljačima i ostalim 
obavezama, takođe se prati. 
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6.2. Rizik likvidnosti (Nastavak) 
 

Sledeća tabela prikazuje ugovorena dospeća nederivatnih finansijskih obaveza na dan 
31. decembra 2014. i 2013. godine:  
 

 
Knjigovodstvena 

vrednost 
 Do 3 

meseca  
Od 3 do 12 

meseci  
Od 1 do 2 

godine  
Od 2 do 5 

godina  
Preko 5 
godina  Ukupno 

31. decembar 
2014.godine 

  
           

Krediti i zajmovi 60,498,292  11,316,654  18,640,032  26,158,947  6,669,624  645,632  63,430,889 
Obaveze iz 

poslovanja 12,808,061 
 

10,428,411  1,526,780  699,314  151,862  1,694  12,808,061 
Ostale obaveze 12,304,661  12,304,661  -  -  -  -  12,304,661 
              

Ukupno 85,611,014  34,049,726  20,166,812  26,858,261  6,821,486  647,326  88,543,611 
              
31. decembar 

2013. godine  
 

           
Krediti i zajmovi 58,675,193  10,642,651  22,911,873  19,766,189  8,116,677  316,191  61,753,581 
Obaveze iz 

poslovanja 13,770,196 
 

11,818,644  1,136,398  752,419  60,956  1,779  13,770,196 
Ostale obaveze 3,493,070  3,486,438  6,632  -  -  -  3,493,070 
              

Ukupno 75,938,459  25,947,733  24,054,903  20,518,608  8,177,633  317,970  79,016,847 

 

Obezbeđene finansijske obaveze na dan 31. decembra 2014. godine su obelodanjene u 
Napomeni 28(c). 

 
6.3. Kreditni rizik 
 

Kreditni rizik predstavlja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u slučaju da kupac ili 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze, i odnosi na 
potraživanja od kupaca, gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima. 
 
Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavlja maksimalnu izloženost 
kreditnom riziku.  
 
Potraživanja od kupaca  
 
Izloženost Grupe kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedinačnim osobinama 
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravlja preduzimanjem odgovarajućih aktivnosti i 
mera na pojedinačnom nivou, kao što je procena rizika klijenta, praćenje poslovanja 
klijenta i njegovog finansijskog stanja, kao i upravljanje potraživanjima i nenaplativim 
potraživanjima. U slučaju neispunjenja obaveza, Grupa obustavlja dalje pružanje 
usluga klijentu.  
 
Nadalje, Grupa nema značajnu koncentraciju rizika budući da ima široku bazu 
međusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinačno malim obavezama. Pored obustave 
daljeg pružanja usluga, u cilju obezbeđenja naplate, Grupa takođe preduzima i sledeće 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska 
poravnanja, itd. 
 
Potraživanja po osnovu roaming-a i međunarodnog obračuna nisu pod direktnim 
uticajem uslova na lokalnom tržištu. Navedena potraživanja baziraju se na čvrstim 
bilateralnim ugovorima, uz istovremeno i međusobno pružanje usluga. Informacije o 
izloženosti kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potraživanja 
obelodanjeni su u Napomeni 23.  
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6.      UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 
 
6.3. Kreditni rizik (Nastavak) 

 
Ostala dugoročna finansijska sredstva  

 
Maksimalna izloženost Grupe kreditnom riziku na datum izveštavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugoročnih finansijskih sredstava.  
 
Naplata kredita datih zaposlenima se obezbeđuje kroz administrativne zabrane, 
odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 
 
Deo ostalih dugoročnih plasmana je obezbeđen zalogom nad 100% vrednosti kapitala 
dužnika (Napomena 21). 
 
Uslovi odobravanja finansijskih plasmana (kredita) sektoru privrede se definišu 
pojeidnačno u zavisnosti od vrste i namene kredita, kreditne sposobnosti i trenutnih 
tržišnih uslova. Finansijski plasmani (krediti) se odobravaju stanovništvu pod 
definisanim standardnim uslovima za različite vrste kredita. Procena kreditnog rizika se 
vrši na individualnom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je dužnik 
klasifikovan). Rezerve za potencijalne gubitke se obračunavaju mesečno na osnovicu i 
to kao zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriji B, 15% u kategoriji V, 30% u 
kategoriji G i 100% za plasmane klasifikovane u kategoriji D.  
 
Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju obelodanjeni 
su u Napomeni 6.5. 

 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti  
 
Na dan 31. decembra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD 
21,502,818 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 8,333,961 hiljada). Maksimalna 
izloženost Grupe kreditnom riziku na datum izveštavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine i gotovinskih ekvivalenata.  
 

6.4.  Upravljanje rizikom kapitala  
 

Politika Grupe je da obezbedi dovoljan nivo kapitala kako bi se očuvalo poverenje 
investitora, kreditora i tržišta, kao i održi budući razvoj poslovanja.  
 
Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrži sposobnost da nastavi sa svojim 
poslovanjem u neograničenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi očuvala 
optimalnu strukturu kapitala sa c iljem da smanji troškove kapitala, a ak cionarima 
obezbedila dividende. Da bi očuvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa 
može da razmotri sledeće opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vraćanje 
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila 
dugovanja. Strategija upravljanja kapitalom je nepromenjena u odnosu na prethodnu 
godinu. 
 
Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti. Taj koeficijent se izračunava 
kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.  
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6.4.  Upravljanje rizikom kapitala (Nastavak) 
 

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduženosti bio je kao što sledi: 
 
 31.12.2014.  31.12.2013.  
    
Krediti i zajmovi (Napomena 28) 60,498,292  58,675,193 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti  

(Napomena 26) (21,502,818) 
 

(8,333,961) 
Neto dugovanje* 38,995,474  50,341,232 
    
Sopstveni kapital  154,172,477  143,093,095 
    
Kapital ukupno** 193,167,951  193,434,327 
    
Koeficijent zaduženosti 20.2%  26.0% 
 
 
*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (uključujući 

kratkoročne i dugoročne, kao što je prikazano u konsolidovanom izveštaju o 
finansijskoj poziciji) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. 

**  Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u konsolidovanom izveštaju o 
finansijskoj poziciji i neto dugovanja. 

 
6.5.  Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

 
Grupa nema značajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno 
vrednuju po fer vrednosti u izveštaju o finansijskoj poziciji. Fer vrednosti gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata, kratkoročnih depozita, potraživanja od kupaca, ostalih 
potraživanja, obaveza prema dobavljačima i ostalih kratkoročnih obaveza uglavnom 
odgovaraju njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeća ovih 
instrumenata.  

 
Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposlenima, depoziti i dugoročna sredstva) se procenjuje diskontovanjem novčanih 
tokova korišćenjem tržišne kamatne stope.  

 
Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva 
raspoloživa za prodaju koja nisu materijalna za ove konsolidovane finansijske izveštaje. 
Prilikom odmeravanja tih finansijskih sredstva, Grupa koristi uočljive tržišne podatke u 
meri u kojoj je to moguće.  
 
Fer vrednosti se klasifikuju u različite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu 
korišćenih inputa u tehnikama procene, kao što sledi:  
 
• Nivo 1: kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom tržištu za identičnu imovinu ili 

obaveze, 
• Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene uključene u nivo 1 koje su uočljive za imovinu 

ili obavezu, bilo direktno (tj. cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena), 
• Nivo 3: inputi za imovinu ili obavezu koji nisu zasnovani na uočljivim tržišnim 

podacima (neuočljivi inputi). 
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6.5.  Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak) 
 

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju klasifikovana po različitim nivoima, 
prikazana su kao što sledi: 

 
 2014.  2013. 
    
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju:    

Nivo 1 382  407 
Nivo 2 553,837  - 
Nivo 3 25  23 
    
Ukupno 554,244  430 

 
 

Na dan 31. decembra 2014. godine finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 
klasifikovana u nivou 2 u iznosu od RSD 553,837 hiljada (stečena u poslovnoj 
kombinaciji) odnose se na državne obveznice sa kamatnom stopom u rasponu od 3.19% 
do 4.95%.  

 
 
7. PRIHODI OD PRODAJE  
 

 
 2014.  2013. 
    
Javna fiksna telekomunikaciona mreža:    

Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 50,482,881  50,823,709 
Interkonekcija 8,294,208  8,308,289 
Distribucija medijskih sadržaja 1,195,064  983,661 
 59,972,153  60,115,659 
    

Mobilna telefonija:    
Prepaid usluge 17,974,025  19,270,477 
Postpaid i ostale usluge 27,693,759  23,969,478 
Interkonekcija 9,742,248  10,190,077 
Roaming 1,516,305  1,591,792 
 56,926,337  55,021,824 

    
Ostalo 653,739  689,671 

    
Ukupno 117,552,229  115,827,154 
 

 
Prihodi od javne fiksne telekomunikacione mreže uključuju prihode od usluga fiksne 
telefonije, internet usluga (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i 
kombinovanih paketa usluga. 
 
Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostalih poslovnih prihoda na 
prihode od prodaje za iznos RSD 983,661 hiljadu po osnovu distribucije medijskih 
sadržaja. 
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8. OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

 
 2014.  2013. 

    
Poklonjena sredstva:    

- Nematerijalna ulaganja i oprema  426,097  501,066 
- Ostalo  13,868  57,599 

 439,965  558,665 
    
Prihod od ukidanja ispravke vrednosti  
(Napomena 14 (c))   2,491,525  1,499,991 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisničkih 
ugovora 511,305  527,132 

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske 
sporove (Napomena 30) 104,880  17,696 

Prihodi od naplaćenih troškova sudskog spora 122,765  179,019 
Zakup 128,068  115,539 
Dobici od prodaje materijala i otpadaka 38,966  35,657 
Naknada šteta 44,809  48,471 
Prihodi od ukidanja ostalih rezervisanja -  66,516 
Ostali prihodi 978,017  601,856 
    

Ukupno 4,860,300  3,650,542 
 
 

9. TROŠKOVI ZARADA, UKLJUČUJUĆI POREZE I DOPRINOSE 
 
 2014.   2013. 
    

Bruto zarade  16,104,868  15,388,413 
Doprinosi na teret poslodavca 2,109,074  2,028,464 
 18,213,942  17,416,877 
    
Doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu 396,198  382,904 
Ostali lični rashodi 2,039,515  2,147,941 
    
Ukupno 20,649,655  19,947,722 
 
 
Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ost alih poslovnih rashoda na 
ostale lične rashode za iznos RSD 76,214 hiljada po osnovu poreza i doprinosa za 
zaposlene na privremeno povremenim poslovima. 
 
 

10. TROŠKOVI OPERATORA 
 

 2014.  2013. 
    
    

Interkonekcija fiksne telefonije 4,714,482  5,062,208 
Interkonekcija mobilne telefonije 7,100,913  6,953,595 
Zakup vodova i prenos podataka 484,012  755,739 
Roaming 869,451  1,039,977 

    
Ukupno 13,168,858  13,811,519 
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11. TROŠKOVI MATERIJALA I ODRŽAVANJA 

 
 2014.  2013. 
    
Materijal za pružanje usluga 7,665,163  7,009,004 
Troškovi goriva i energije 1,792,689  1,709,297 
Troškovi SIM kartica 153,991  128,173 
Troškovi rezervnih delova 157,445  178,055 
Zalihe za pristup mobilnom internetu 71,853  122,618 
Troškovi alata i inventara 31,865  23,794 
Ostali troškovi  1,041,271  954,495 
 10,914,277  10,125,436 
    
Nabavna vrednost prodate robe 185,861  28,636 
Troškovi održavanja postrojenja i opreme 4,594,252  5,345,028 
Transportni troškovi 1,342,362  1,336,822 
    
Ukupno 17,036,752  16,835,922 
 
 

12. TROŠKOVI AMORTIZACIJE  
 
 2014.  2013. 
Troškovi amortizacije: 
- Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 4,075,444  3,881,847 
- Nekretnina, postrojenja i oprema  
    (Napomena 19) 21,359,102  21,213,950 
    
Ukupno 25,434,546  25,095,797 

 
 
13. TROŠKOVI ZAKUPA 

 
 2014.  2013. 
    
Poslovni prostor 3,623,305  3,510,038 
Radio bazne stanice i ostala oprema 2,002,342  1,854,929 
Skladišta i ostalo  520,241  511,790 
    
Ukupno 6,145,888  5,876,757 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

37 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

 
 2014.  2013. 
Naknada za telekomunikacione licence,  

odobrenja i frekvencije:    
Licence za mobilnu telefoniju (a) 348,381  353,988 
Licence za fiksnu telefoniju (b) 47,029  77,006 
Radio frekvencije i ostale naknade 657,518  597,098 

 1,052,928  1,028,092 
    
Ispravka vrednosti datih avansa i potraživanja (c) 2,672,591  3,184,350 
Naknade za emitovanje sadržaja 3,455,942  3,035,720 
Troškovi reklame, propagande i sponzorstva 2,488,648  2,204,473 
Indirektni porezi 914,608  1,350,770 
Troškovi čišćenja i fizičko tehničkog obezbeđenja 66,800  54,298 
Gubici po osnovu rashodovanja i otpisa stalne 

imovine (d) 900,213  875,522 
Rashodovanje zaliha (Napomena 22) 457,884  41,142 
Premije osiguranja 653,565  687,397 
Beneficije zaposlenih (Napomena 30) 316,780  252,593 
Provizije posrednika 1,977,095  1,477,199 
Takse 311,130  393,378 
Troškovi komunalnih usluga 322,541  344,580 
Troškovi platnog prometa 438,633  391,732 
Donacije 205,945  183,978 
Troškovi elektronske obrade podataka 98,521  97,470 
Troškovi revizije i ostalih intelektualnih usluga 290,363  185,441 
Troškovi obrazovanja i stručnog usavršavanja 108,567  92,744 
Troškovi reprezentacije 62,696  67,281 
Troškovi istraživanja i razvoja  6,028  2,194 
Troškovi rezervisanja za sudske sporove     
   (Napomena 30) 30,231  30,019 
Ostalo 2,041,476  1,793,398 
    
Ukupno 18,873,185  17,773,771 

 
 
(a) Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 348,381 hiljadu (2013. 

godina: RSD 353,988 hiljada) odnosi se na licencu za usluge javne mobilne 
telekomunikacione mreže u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT-2000 standardima, 
odobrenih od strane lokalnih regulatornih tela na tržištima na kojima Grupa posluje. 
 
Naknada za GSM/UMTS licence obračunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog na lokalnom tržištu od usluga na koje se odnosi licenca. 

 
(b) Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 47,029 hiljada (2013. godina: 

RSD 77,006 hiljada) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataciju 
javne fiksne telekomunikacione mreže i pružanja povezanih usluga, odobrenih od 
strane lokalnih regulatornih tela na tržištima na kojima Grupa posluje. 
 
Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrđuje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog na lokalnom tržištu od usluga na koje se odnosi licenca. 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 
 
(c) Promene na računima ispravke vrednosti datih avansa i potraživanja u toku 2014. i 

2013. godine prikazane su u sledećoj tabeli: 
 

 

Avansi za 
osnovna 
sredstva 

(Napomena 
20)  

Potraživanja 
od kupaca 

(Napomena 
23) 

 

Dati avansi 
(Napomena 

23)  

Ostala 
obrtna 

imovina  
(Napomena 

23)  

Kratkoročni 
krediti i 

potraživanja 
banke 

(Napomena 
23) 

 

Ukupno 

 

Stanje na dan              
1. januara 2013. godine 18,720  15,010,927  54,716  586,756  -  15,671,119  
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,737  2,977,668 
 

31,715  173,230  - 
 

3,184,350 
 

Ukidanje ispravke  
vrednosti (Napomena 8) (9,707)  (1,408,272) 

 
(48,429)  (33,583)  - 

 
(1,499,991) 

 

Otpis -  (730,376)  -  (12,444)  -  (742,820)  
Prenos (sa)/na -  4,283  -  (4,283)  -  -  
Ostale promene -  (2,197)  (43)  1,130  -  (1,110)  
Kursne razlike po osnovu 

preračuna valuta 13  31,103 
 

-  776  - 
 

31,892 
 

Stanje na dan             
31. decembra 2013. godine 10,763  15,883,136  37,959  711,582  -  16,643,440  
             
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,430  2,557,820 
 

53,199  60,142 
 

- 
 

2,672,591 
 

Ukidanje ispravke  
  vrednosti (Napomena 8) (3,307)  (2,358,275) 

 
(51,160)  (78,783) 

 
- 

 
(2,491,525) 

 

Otpis (149)  (773,431)  (600)  (249,268)  -  (1,023,448)  
Poslovne kombinacije -  10,632  -  59,894  1,186,876  1,257,402  
Prenos (sa)/na -  5,765  -  (5,765)  -  -  
Ostale promene -  18,666  133  2,046  -  20,845  
Kursne razlike po osnovu 

preračuna valuta 86  217,028 
 

5  4,082 
 

- 
 

221,201 
 

Stanje na dan             
31. decembra 2014. godine 8,823  15,561,341  39,536  503,930  1,186,876  17,300,506  

 
 
(d) U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za oštećenu telekomunikacionu opremu u 

poplavama u maju 2014. godine u Republici Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici 
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade). 

 
 
15. FINANSIJSKI PRIHODI 

 
 2014.  2013. 

Prihodi od kamata:    
- Gotovina i gotovinski ekvivalenti  332,868  535,632 
- Oročeni depoziti 138,631  158,413 
- Potraživanja  617,707  602,864 

 Pozitivne kursne razlike  709,655  688,902 
Ostali finansijski prihodi 387,502  452,631 

    
Ukupno 2,186,363  2,438,442 
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16. FINANSIJSKI RASHODI  

 
 2014.  2013. 

Rashodi kamata:    

- Krediti i zajmovi 2,160,310  3,207,488 
- Zatezna kamata   68,335  65,017 

Negativne kursne razlike  3,457,877  1,039,893 
Ostali finansijski rashodi  58,544  154,683 
    
Ukupno 5,745,066  4,467,081 

 
 
17. POREZ NA DOBIT  

 
(a)  Komponente poreza na dobit  

  2014.  2013. 
    
Tekući porez 2,312,870  2,460,385 
Odloženi poreski prihod, neto (2,572,327)  (52,488) 
    
Ukupno poreski (prihod)/rashod (259,457)  2,407,897 

 
(b) Usaglašavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti 

pre oporezivanja i propisane poreske stope 
 2014.  2013. 
    
Dobit pre oporezivanja 17,544,942  18,107,569 
Porez na dobit po statutarnoj stopi važećoj za   
   Grupu (u Srbiji) 2,631,741  2,716,135 
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama (99,678)  (115,200) 
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 1,151,161  938,994 
Efekat priznavanja neiskorišćenih poreskih 

kredita i gubitaka (2,500,886)  24,996 
Efekat privremenih razlika (71,441)  (77,484) 
Nepriznati prihodi 69,642  22,214 
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza 

po  odbitku plaćenih od strane nerezidentne 
filijale (443,925)  - 

Iskorišćeni poreski kredit u tekućem periodu (996,071)  (1,101,758) 
    
Ukupno poreski (prihod)/rashod (259,457)  2,407,897 
    
Efektivna poreska stopa -  13.30% 

 
 
(c)    Odložena poreska sredstva/obaveze 

 
Odložena poreska sredstva se odnose na privremene razlike između knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugoročna primanja zaposlenih i na razgraničene 
obaveze. U 2014. godini Grupa je priznala neiskorišćene poreske kredite iz prethodnih 
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduće profitabilnosti 
na osnovu koje odložena poreska sredstva mogu biti iskorišćena u budućem periodu. 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

 
(c)    Odložena poreska sredstva/obaveze (Nastavak) 

 
Promene na odloženim poreskim sredstvima u toku izveštajnih godina prikazane su u 
sledećoj tabeli: 
 2014.  2013. 
    
Stanje na dan 1. januara  2,574,611  2,699,796 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
   ulaganja (115,515)  (94,361) 
Dugoročna primanja zaposlenih 18,113  3,148 
Razgraničene obaveze (9,619)  (9,395) 
Priznati neiskorišćeni poreski krediti i gubici 2,500,886  (24,996) 
Poslovne kombinacije 14,004  - 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta 4,211  419 
    
Stanje na dan 31. decembra 4,986,691  2,574,611 

 
 

Odložena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom izveštaju o finansijskoj poziciji 
se odnose na: 
 2014.  2013. 
    
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
   ulaganja 2,284,214  2,398,381 
Dugoročna primanja zaposlenih 123,799  105,686 
Razgraničene obaveze 1,316  10,935 
Poslovne kombinacije 14,004  - 
Priznati neiskorišćeni poreski kredit i gubici 2,563,358  59,609 
    
Stanje na dan 31. decembra 4,986,691  2,574,611 
 

  
Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Promene na 
odloženim poreskim obavezama prikazane su u sledećoj tabeli: 
 
 2014.   2013. 
    
Stanje na dan 1. januara 1,786,404  1,951,439 
Efekat privremenih razlika (178,462)  (178,092) 
Poslovne kombinacije 84,660  - 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta 92,148  13,057 
    
Stanje na dan 31. decembra 1,784,750  1,786,404 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

 
(c) Odložena poreska sredstva/obaveze (Nastavak) 

 
Odložene poreske obaveze iskazane u konsolidovanom izveštaju o finansijskoj poziciji 
se odnose na: 

 
 2014.  2013. 
    
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
   ulaganja 1,784,750  1,786,404 
    
Stanje na dan 31. decembra 1,784,750  1,786,404 
 
 
Nepriznata odložena poreska sredstva 
 
Grupa nije priznala odložena poreska sredstva po osnovu neiskorišćenih poreskih kredita 
nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na račun budućih 
rezultata koji na dan 31. decembra 2014. godine iznose RSD 9,068,901 hiljadu. 
 
Priznavanje nije izvršeno usled neizvesnosti u pogledu iskorišćenja prenetih kredita. Na  
osnovu dosadašnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potiče iz tekućeg perioda, po    
osnovu ulaganja u opremu znatno je premašivao iznos iskorišćenih poreskih kredita. Na  
taj način, Grupa nije bila u mogućnosti da koristi prenete poreske kredite. 
 
Neiskorišćeni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sledećoj 
tabeli: 
   
Godina nastanka poreskog kredita   Godina isteka   31.12.2014.  
      

2005.  2015.  1,496,644  
2006.  2016.  931,080  
2007.  2017.  1,456,140  
2008.  2018.  1,464,074  
2009.  2019.  928,727  
2010.  2020.  2,208,724  
2011.  2021.  820,175  
2012.  2022.  1,200,464  
2013.  2023.  1,077,507  

      
Ukupno    11,583,535  

 
 
Rukovodstvo smatra da će Grupa poslovati sa dobitkom i da će biti u mogućnosti da 
iskoristi odložena sredstva. 
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18.  NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL 

 

 

Goodwill 

 

Odnosi sa 
kupcima  

 

Licence   Softveri   

 
Ostala 

nematerija-
lna ulaganja 

 Nemateri-
jalna 

ulaganja u 
pripremi   Ukupno 

Nabavna vrednost               
1. januara 2013. godine 36,717,363  18,867,467  20,645,990  13,877,719  880,683  2,296,489  93,285,711 
Povećanja -  -  -  -  -  2,558,597  2,558,597 
Prenos sa/(na) -  -  348,537  146,074  -  (494,611)  - 
Otuđenja i rashodovanja -  -  (233,979)  (350,744)  -  -  (584,723) 
Prenos sa osnovnih sredstava -  -  56,345  309,149  -  -  365,494 
Prenos na AVR -  -  -  -  -  (1,559,824)  (1,559,824) 
Kursne razlike po osnovu  
preračuna valuta 294,153  153,294  92,276  19,911  3,822 

 
(42)  563,414 

Stanje na dan  
31. decembra 2013. godine 37,011,516  19,020,761  20,909,169  14,002,109  884,505 

 
2,800,609  94,628,669 

              
Povećanja -  -  -  -  -  1,454,126  1,454,126 
Povećanja po osnovu 
poslovne kombinacije 661,131  23,758  28,817  454,460  

 
- 

 
-  1,168,166 

Prenos sa/(na) -  -  239,453  1,781,019  -  (2,020,472)  - 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugoročne plasmane -  -  (674,599)  556,140  

 
- 

 
(848,035)  (966,494) 

Otuđenja i rashodovanja -  -  (37,504)  (127,686)  -  -  (165,190) 
Kursne razlike po osnovu  
preračuna valuta 2,021,636  1,048,348  633,168  160,934  26,128 

 
(109)  3,890,105 

Stanje na dan  
31. decembra 2014. godine 39,694,283  20,092,867  21,098,504  16,826,976  910,633 

 
1,386,119  100,009,382 

          
Akumulirana ispravka  
vrednosti i obezvređenje 

   
     

 

1. januara 2013. godine -  5,846,554  10,905,300  12,389,409  23,522  240,506  29,405,291 
Prenos sa/(na) -  -  141,315  5,719  -  (147,034)  - 
Amortizacija (Napomena 12) -  1,057,021  1,830,981  804,392  23,389  166,064  3,881,847 
Otuđenja i rashodovanja -  -  (188,078)  (350,744)  -  -  (538,822) 
Ostale promene -  -  -  -  -  (31,375)  (31,375) 
Kursne razlike po osnovu 
preračuna valuta -  62,128  51,016  14,355  515 

 
-  128,014 

Stanje na dan  
31. decembra 2013. godine -  6,965,703  12,740,534  12,863,131  47,426 

 
228,161  32,844,955 

              
Prenos sa/(na) -  -  32,275  65,051  -  (97,326)  - 
Amortizacija (Napomena 12) -  1,097,478  1,716,409  994,494  24,276  242,787  4,075,444 
Prenos na osnovna sredstva i 
dugoročne plasmane -  -  (490,986)  (18,035)  - 

 
(66,686)  (575,707) 

Otuđenja i rashodovanja -  -  (37,504)  (127,686)  -  -  (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 
preračuna valuta -  417,364  342,439  100,698  3,356 

 
-  863,857 

Stanje na dan  
31. decembra 2014. godine -  8,480,545  14,303,167  13,877,653  75,058 

 
306,936  37,043,359 

         
  

   

Neotpisana vrednost na dan:              
- 31. decembra 2014. godine 39,694,283  11,612,322  6,795,337  2,949,323  835,575  1,079,183  62,966,023 
         

  
   

- 31. decembra 2013. godine 37,011,516  12,055,058  8,168,635  1,138,978  837,079  2,572,448  61,783,714 
  

43 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 
 
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVEŠTAJE 
Za godinu koja se završava 31. decembra 2014.  
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugačije naznačeno 
 
 
18.  NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

  
Goodwill 
 
Goodwill u iznosu od RSD 39,694,283 hiljade na dan 31. decembra 2014. godine (31. 
decembar 2013. godine: RSD 37,011,516 hiljada) predstavlja višak troška sticanja iznad 
udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava, priznatih obaveza i 
potencijalnih obaveza stečenog zavisnog preduzeća “Telekom Srpske” u iznosu od RSD 
38,509,459 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 36,498,586 hiljada), “HD-WIN” u 
iznosu od RSD 512,930 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 512,930 hiljada), 
“Logosoft” u i znosu od RSD 639,468 hiljada i “Dunav banka” u i znosu od RSD 32,426 
hiljada. 
 
Kao što je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izveštaje, 
zavisno preduzeće “Telekom Srpske” je steklo 100% vlasništva preduzeća “Logosoft”  
od čega 65% vlasništva pripada Grupi. Plaćanje za 65% vlasništva izvršeno je u gotovini, 
dok preostali iznos od 35% predstavlja obavezu koju će “Telekom Srpske” izmiriti do 31. 
decembra 2016. godine ili ranije. Grupa je preuzela kontrolu nad preduzećem dana 1. 
oktobra 2014. godine. Goodwill je pripisiv značajnim efektima sinergije kroz povećanje 
tržišnog učešća i razvoj novih usluga.  
 
Pored toga, 26. decembra 2014. godine, Grupa je stekla 56% kapitala “Dunav banka” 
uključujući i kontrolna upravljačka prava. Grupi se sticanjem vlasništva pruža 
mogućnost ulaska na bankarsko tržište. Diversifikacija portfolija će doprineti daljem 
jačanju tržišne pozicije i širenju baze korisnika Grupe. Poslovanje banke će biti 
usmereno na mobilno i elektronsko, a manje na korporativno bankarstvo. 
 
Testiranje obezvređenja goodwill-a 
 
Za potrebe testiranja obezvređenja goodwill-a, “Telekom Srpske” i “HD-WIN” su 
pojedinačno identifikovani kao jedinica koja generiše gotovinu (JGG) u postupku 
alokacije kupoprodajne cene. 
 
Nadoknadivi iznos JGG za pomenuta zavisna preduzeća je utvrđen kao vrednost u 
upotrebi primenom metoda diskontovanog novčanog toka koji će biti ostvaren od svake 
JGG, kao i prinosnog i tržišnog pristupa.  
 
Utvrđivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvršeno je na osnovu ključnih pretpostavki 
iz analize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristio relevantne interne i 
eksterne izvore za relevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrđena 
kao prosečna ponderisana cena kapitala. Projektovani novčani tokovi se zasnivaju na 
procenama za naredni petogodišnji period, i nakon toga stopi rasta u rezidualnom 
periodu. Stopa rasta u rezidualnom periodu je određena na osnovu procene 
nepromenjenih novčanih tokova uz pretpostavku stabilne dugoročne inflacije. 
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18.    NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 
 

Testiranje obezvređenja goodwill-a (Nastavak) 
 
Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadašnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen 
rastom prihoda. 
 
Rast prihoda je planiran uzimajući u obzir dosadašnju prosečnu stopu rasta i procenu 
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da će rast prihoda zavisnog preduzeća 
“Telekom Srpske” biti uslovljen uglavnom prihodima po osnovu kombinovanih usluga i 
mobilnog interneta. Pretpostavka je da će rast prihoda zavisnog preduzeća “HD-WIN” 
biti zasnovan pre svega na širenju distribucije Arena Sport kanala.  
 
“Telekom Srpske” 
 
Ključne pretpostavke korišćene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u 
sledećoj tabeli: 
 2014.  2013. 
    
Diskontna stopa 9.40%  12.10% 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 1.70%  2.20% 
Projektovana stopa rasta EBITDA  
  (prosek za narednih pet godina) 0.88%  4.73% 
 
 
Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiše gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 14,756,229 hiljada. Rukovodstvo je utvrdilo da 
razumno moguća izmena dve ključne pretpostavke može dovesti do toga da 
knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledećoj tabeli su prikazani 
iznosi za koliko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinačno, kako bi 
nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 
  
U procentima 2014.  2013. 
    
Diskontna stopa 1.06  0.64 
Projektovana stopa rasta EBITDA (8.06)  (4.80) 
 
 
“HD-WIN” 
 
Ključne pretpostavke korišćene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u 
sledećoj tabeli: 
 2014.  2013. 
    
Diskontna stopa 13.80%  15.10% 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 1.80%  2.20% 
Projektovana stopa rasta prihoda  
  (prosek za narednih pet godina) 9.94%  10.43% 
 
 
Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiše gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 619,243 hiljade. Rukovodstvo je utvrdilo da razumno 
moguća izmena dve ključne pretpostavke može dovesti do toga da knjigovodstvena 
vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sledećoj tabeli su prikazani iznosi za koliko bi 
se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinačno, kako bi nadoknadivi iznos 
bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 
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Testiranje obezvređenja goodwill-a (Nastavak) 
 
“HD-WIN” (Nastavak) 
 
 
U procentima 2014.  2013. 
    
Diskontna stopa 17.70  15.40 
Projektovana stopa rasta prihoda (4.50)  (4.45) 
 
 

Na osnovu sprovedenih testova obezvređenja, nisu postojale indikacije umanjenja 
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zavisnih preduzeća “Telekom Srpske” i 
“HD-WIN” na dan 31. decembra 2014. godine, pošto nadoknadivi iznos svake JGG 
prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost. 
 
Nematerijalna ulaganja 
 
Odnosi sa k upcima predstavljaju ugovorne odnose sa k orisnicima zavisnih preduzeća 
“Telekom Srpske” i “Logosoft”. Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg 
važećeg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji može biti 
produžen nakon isteka roka važenja aktuelnog ugovora. 
 
Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licence za 
fiksni bežični pristup (CDMA) i ostale licence.  
 
GSM i UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i važeće su do 
2022. odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatornog tela 
Republike Srbije i važeća je do 2019. godine. 
 
Na dan 31. decembra 2014. godine ostala nematerijalna ulaganja uključuju i poslovno 
ime „Arena Sport“ u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja poznat znak u 
pružanju sportskog programa klijentima kroz TV distributere nastalo prilikom sticanja 
zavisnog preduzeća “HD-WIN”. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neograničen vek 
trajanja. 
 
Rukovodstvo Grupe smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan 
izveštavanja obezvređena. 
 
Sredstva obezbeđenja 
 
Kao sredstvo obezbeđenja uredne otplate kreditnog aranžmana zaključenog sa Novom 
Ljubljanskom bankom – NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, koji na dan 31. decembra 2014. 
godine iznosi RSD 916,351 hiljadu, uspostavljena je zaloga na Licenci GSM-UMTS br. 01-
124 na tržištu Crne Gore (Napomena 28(c)/ii/). Neotpisana vrednost založene licence 
na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 940,481 hiljadu (31. decembar 2013. 
godine: 1,013,717 hiljada). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE 

 

 
 

  

Zemljište, 
pristupna 

mreža, spojni 
kablovi, 

kanalizacija i  
stubovi   

 

Investicione 
nekretnine   

Centrale i  
prenosni 

uređaji   Ostala oprema 

  

Ulaganja u 
tuđe 

nekretnine i 
opremu   

 
 Sredstva u  

pripremi   Ukupno 

Nabavna vrednost                
1. januar 2013. godine 113,439,502   -  137,441,795  15,911,409   11,116,696  17,952,734  295,862,136 
Povećanja -     -  -   -  16,773,754  16,773,754 
Prenos (sa)/na 2,745,868   -  7,015,869  1,374,951   417,892  (11,554,580)  - 
Donacije 97,257   -  -  -   -  (97,257)  - 
Prenos na nematerijalna     
   ulaganja 437,948 

  
-  4,824,283  (3,008,155) 

  
4,606  (2,624,176)  (365,494) 

Prenos na zalihe -   -  969  -   -  (6,587)  (5,618) 
Otuđenja i rashodovanja  (166,725)   -  (4,561,302)  (501,441)   (7,364,714)  (125,634)  (12,719,816) 
Ostale promene 7,456   -  19,167  (18,987)   -  1,235  8,871 
Kursne razlike po osnovu        
   preračuna valuta 234,427 

  
-  331,214  8,015 

  
6,821  63,660  644,137 

Stanje na dan  
31. decembra 2013. godine 116,795,733 

  
-  145,071,995  13,765,792 

  
4,181,301  20,383,149  300,197,970 

                
Povećanja -   -  -  -   -  18,471,024  18,471,024 
Povećanja po osnovu poslovne 

kombinacije 506,777 
  

122,706  420  386,185 
  

-  24,324  1,040,412 
Prenos (sa)/na 2,080,817   -  8,345,076  1,477,212   406,884  (12,309,989)  - 
Prenos sa nematerijalnih     
   ulaganja (36) 

  
-  3,056,481  (2,439,625) 

  
1,229  281,331  899,380 

Prenos na zalihe 351   -  5,045  -   -  (42,486)  (37,090) 
Otuđenja i rashodovanja  (193,905)   -  (3,663,167)  (802,497)   (1,375,718)  (339,836)  (6,375,123) 
Ostale promene -   -  (9,554)  -   -  (65,644)  (75,198) 
Kursne razlike po osnovu        
   preračuna valuta 1,607,910 

  
-  2,054,319  182,335 

  
46,956  417,230  4,308,750 

Stanje na dan  
31. decembra 2014. godine 120,797,647 

  
122,706  154,860,615  12,569,402 

  
3,260,652  26,819,103  318,430,125 

                
Akumulirana ispravka 
vrednosti i obezvređenje  

  
     

  
     

1. januar 2013. godine 47,220,908   -  90,186,355  10,919,368   9,772,638  531,009  158,630,278 
Prenos (sa)/na 42,719   -  2,245,194  (1,398,733)   26,921  (916,101)  - 
Amortizacija (Napomena 12) 5,417,507   -  12,866,822  1,337,758   546,722  1,045,141  21,213,950 
Otuđenja i rashodovanja  (134,704)   -  (3,755,037)  (491,075)   (7,356,053)  (2,918)  (11,739,787) 
Ostale promene 6,348   -  2,351  (3,118)   -  126,375  131,956 
Kursne razlike po osnovu        
   preračuna valuta 96,823 

  
-  209,762  10,014 

  
4,252  757  321,608 

Stanje na dan  
31. decembra 2013. godine 52,649,601 

  
-  101,755,447  10,374,214 

  
2,994,480  784,263  168,558,005 

                
Prenos (sa)/na 32,425   -  454,060  11,394   22,927  (520,806)  - 
Amortizacija (Napomena 12) 5,257,680   -  13,616,125  988,007   432,894  1,064,396  21,359,102 
Prenos sa nematerijalnih     
   ulaganja (20) 

  
-  2,089,219  (1,580,794) 

  
618  54,377  563,400 

Otuđenja i rashodovanja (66,772)   -  (3,077,218)  (770,277)   (1,358,419)  (41,206)  (5,313,892) 
Kursne razlike po osnovu        
   preračuna valuta 650,157 

  
-  1,275,229  125,947 

  
28,192  6,337  2,085,862 

Stanje na dan  
31. decembra 2014. godine 58,523,071 

  
-  116,112,862  9,148,491 

  
2,120,692  1,347,361  187,252,477 

                
Neotpisana vrednost na dan:                
- 31. decembra 2014. godine 62,274,576   122,706  38,747,753  3,420,911   1,139,960  25,471,742  131,177,648 
                
- 31. decembra 2013. godine 64,146,132   -  43,316,548  3,391,578   1,186,821  19,598,886  131,639,965 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

 
Nekretnine, postrojenja i oprema 
 
Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, opreme i nematerijalnih ulaganja na 
dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 80,895,969 hiljada (31. decembar 2013. 
godine: RSD 63,240,670 hiljada).  
 
Na dan 31. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i završene 
investicije koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decembar 2013. 
godine: RSD 5,710,312 hiljada).  
 
Grupa je izvršila obračun amortizacije navedenih investicija, s obzirom da ta sredstva 
nisu preneta na odgovarajuću klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog 
administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase nekretnina, 
postrojenja i opreme na koje će investicija biti opredeljena prilikom aktiviranja. Na 
osnovu prethodnog iskustva i očekivanih trendova u industriji telekomunikacija nova 
klasifikacija tehnološke opreme rezultirala je prenosom sa nematerijalnih ulaganja na 
osnovna sredstva u 2014. godini.  
 
Amortizacija 
 
Uticaj svake promene pretpostavki za određivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja može imati materijalno značajan uticaj 
na finansijsku poziciju Grupe, kao i na rezultate poslovanja zbog značaja stalnih 
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa smanjila koristan vek trajanja osnovnih 
sredstava za 10%, došlo bi dodatnog povećanja troškova amortizacije za 2014. godinu u 
iznosu od RSD 2,070,296 hiljada. 

 
U toku 2014. godine Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troškovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvećani za RSD 503,638 hiljada. Izmenjene stope 
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014. godine (Napomena 5.5.11). 
 
Investicione nekretnine 
 
Investicione nekretnine su stečene prilikom akvizicije „Dunav banke“ (Napomena 36) i 
odnose se na tri garaže i magacin. Investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti 
na dan transakcije.  
 
Sredstva obezbeđenja 
 
Kao sredstvo obezbeđenja urednog izmirenja obaveza po osnovu dugoročnog kredita 
odobrenog od strane Nove Ljubljanske banke – NLB d.d., Ljubljana, Slovenija u iznosu 
od RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine Grupa je registrovala zalogu 
na telekomunikacionoj opremi (Napomena 28(c)/iii/). Neotpisana vrednost založene 
opreme na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 1,451,642 hiljade (31. decembar 
2013. godine: RSD 3,527,909 hiljada). 
 
Preuzete obaveze 
 
Ugovorene obaveze za ulaganja u opremu i nematerijalna ulaganja koje nisu priznate 
na dan izveštavanja (nepovučeni robni krediti) iznose RSD 2,261,764 hiljade i čine 
preuzete obaveze (Napomena 34(b)). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

 
Test obezvređenja 
 
Grupa uzima u obzir izvesne indikatore, uključujući i liberalizaciju tržišta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na lokalnim tržištima telekomunikacija prilikom 
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva.  

 
Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, test obezvređenja izvršen je za sve JGG. 
 
Utvrđivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na sledećim ključnim pretpostavkama:  
 

− Vrednost tržišta, stopa penetracije, tržišno učešće i nivo konkurencije, odluke 
regulatora u pogledu cena i 

− Nivo investicija.    
 
Iznosi koji se dodeljuju svakom od ovih parametara odražavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za očekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvaćen planom 
poslovanja, ali bi takođe mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena političkog, 
ekonomskog i zakonodavnog okvira.  
 
Rast prihoda je projektovan uzimajući u obzir prosečne stope rasta na osnovu 
prethodnog iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne četiri 
godine. Pored toga, projekcije uključuju uvođenje novih modela usluga, konvergenciju 
postojećih usluga, zadržavanje pozicije mrežnog lidera na tržištu Srbije, dalje jačanje 
na broadband tržištu, itd. 
 
Diskontne stope korišćene za utvrđivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na 
prosečnoj ponderisanoj ceni kapitala i predstavljaju trenutnu tržišnu procenu 
vremenske vrednosti novca, na bazi rizika koji su svojstveni delatnostima odgovarajućih 
jedinica koje generišu gotovinu.  
 
S obzirom na dobijene rezultate obavljenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2014. godinu. 

 
Otuđenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (uključujući i investicije u 
toku) se najvećim delom odnose na tehnološki/fizički zastarela sredstva. Gubici po 
ovom osnovu se priznaju u izveštaju o ukupnom rezultatu perioda (Napomena 14).       
 
 

20. AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMU 
 

 2014.  2013. 
    
Dati avansi za nekretnine, postrojenja i opremu u:    

- dinarima 192,525  145,618 
- devizama 178,901  130,838 

Dati avansi za nematerijalna ulaganja 41,042  22,749 
 412,468  299,205 
    
Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c)) (8,823)  (10,763) 
    
Stanje na dan 31. decembra 403,645  288,442 
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21. OSTALA DUGOROČNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

 
 2014.  2013. 
    
Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 1,739,026  1,706,512 
Minus: Svođenje na sadašnju vrednost  (474,710)  (566,298) 
Ukupno krediti zaposlenima 1,264,316  1,140,214 
    
Ostali dugoročni plasmani  871,060  1,169,868 
Minus: Svođenje na sadašnju vrednost (282,627)  (442,988) 
 588,433  726,880 
    
Dugoročni krediti i potraživanja banke 849,270  - 
    
Depoziti 2,088,829  1,503,378 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 122,088  430 
Ostala dugoročna finansijska sredstva 68,476  7,924 
Dugoročni zakupi 86,671  37,417 
    
Stanje na dan 31. decembra 5,068,083  3,416,243 
 

 
Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledeće vrste kredita: 
 
- Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godišnje za promene 

deviznog kursa RSD/EUR.  
 

- U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za 
učešće u kreditu sa grejs periodom od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa 
deviznom klauzulom i kamatnom stopom od 0.1% godišnje i obročni zajam za 
učešće u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate od 5 godina i 
kamatnom stopom od 0.1% godišnje.  

 
Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novčanim tokovima diskontovanim 
tržišnom kamatnom stopom koja odgovara tržišnoj kamatnoj stopi na slične finansijske 
instrumente u tekućem izveštajnom periodu od 4.47% do 5.5% godišnje (31. decembar 
2013. godine: 5.5% - 6.34% godišnje).  
 
Maksimalna izloženost kreditnom riziku na dan izveštavanja je nominalna vrednost 
kredita datih zaposlenima. Navedena izloženost kreditnom riziku je limitirana, s 
obzirom da se naplata kredita datih zaposlenima obezbeđuje kroz administrativne 
zabrane.  
 

Ostali dugoročni plasmani na dan 31. decembra 2014. godine se najvećim delom odnose 
na dugoročna potraživanja po osnovu Ugovora o zakupu reklamnog prostora kao i ostalih 
ugovora zaključenih sa privrednim društvom “Štampa sistem” d.o.o., Beograd u 
ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. godine u Registru 
založnog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga nad 100% kapitala 
dužnika, pod brojem 17127/2012. 
 
Na dan 31. decembra 2014. godine depoziti se odnose na dugoročno oročene depozite 
kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do 4.88% godišnje. 
 
Dugoročni krediti i potraživanja banke na dan 31. decembra 2014. godine su ugovoreni 
po kamatnim stopama u rasponu od 5% do 22% za kredite iskazane u dinarima i od 3.5% 
do 10.95% za kredite iskazane u valuti. Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se 
najvećim delom odnose na državne obveznice u iznosu od RSD 121,681 hiljadu na dan 
31. decembra 2014. godine.  
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22.  ZALIHE 
 

 2014.  2013. 
    
Materijali 4,942,530  5,283,883 
Rezervni delovi 2,194,675  2,619,525 
Alat i inventar 80,473  113,725 
 7,217,678  8,017,133 
    
Roba u skladištu 37,152  24,497 
Roba u maloprodaji 19,895  4,557 
 57,047  29,054 
    
Stanje na dan 31. decembra 7,274,725  8,046,187 
 
 
Trošak alata i inventara u upotrebi evidentira se u okviru troškova materijala i 
održavanja (Napomena 11). Troškovi rashodovanja zaliha obelodanjeni su u okviru 
Napomene 14. 

 
 
23. POTRAŽIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 
 

 2014.  2013. 
    
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja    

Fiksna telefonija, internet i  
multimedija 12,376,663  12,471,539 

Mobilna telefonija 15,203,601  14,751,113 
Međunarodni obračun fiksnog saobraćaja 1,621,207  1,751,535 
Roaming 810,031  412,910 
Interkonekcija 1,288,710  1,286,939 
Ostala potraživanja 299,069  193,770 
 31,599,281  30,867,806 

    
Dati avansi  630,772  454,733 
    
Kratkoročni krediti i potraživanja banke 3,267,140  - 
 
Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju 432,156  - 
    
Ostala obrtna imovina 2,602,842  2,898,321 
    
Bruto potraživanja i ostala obrtna imovina 38,532,191  34,220,860 
    
Minus: Ispravka vrednosti    

Potraživanja od kupaca (Napomena 14(c)) (15,561,341)  (15,883,136) 
Datih avansa (Napomena 14(c)) (39,536)  (37,959) 
Kratkoročni krediti i potraživanja banke  

(Napomena 14(c)) (1,186,876)  -  
Ostale obrtne imovine (Napomena 14 (c)) (503,930)  (711,582) 
 (17,291,683)  (16,632,677) 

    
Stanje na dan 31. decembra 21,240,508  17,588,183 
 
 
Kratkoročni krediti i potraživanja banke su odobreni po kamatnoj stopi u rasponu od 6% 
do 21.25%, za dinarske kredite odnosno u rasponu od 4% do 10.95% za kredite u valuti. 
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23. POTRAŽIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 
 

Starosna struktura bruto potraživanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je 
sledeća: 
 2014.  2013. 
    
Do 60 dana 16,629,176  15,401,444 
Od 60 do 180 dana 1,144,455  1,359,245 
Od 180 do 360 dana 898,284  898,711 
Preko 360 dana 13,558,138  13,663,139 

    
Ukupno 32,230,053  31,322,539 
 
 

Neto knjigovodstvena vrednost potraživanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine 
iskazana je u sledećim valutama:  
 2014.  2013. 
    
RSD 10,649,689  10,454,383 
EUR 2,823,271  2,472,637 
BAM  2,592,132  2,199,371 
Ostale valute 564,084  275,053 

    
Ukupno 16,629,176  15,401,444 

 
Rukovodstvo smatra da nije potrebno izvršiti dodatno rezervisanje za izloženost 
kreditnom riziku, koje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvređenja 
potraživanja.  
 
Stoga je maksimalna izloženost kreditnom riziku na dan izveštavanja jednaka neto 
knjigovodstvenoj vrednosti svake navedene vrste potraživanja. Fer vrednost 
potraživanja i o stale obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvređenja. 
 
Promene na računima ispravke vrednosti potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja, 
kratkoročnih finansijskih plasmana, datih avansa i ostale obrtne imovine su 
obelodanjene u Napomeni 14(c). 

 
 
24.  UNAPRED PLAĆENI TROŠKOVI I OSTALA AKTIVNA  

VREMENSKA RAZGRANIČENJA 
 

 2014.  2013. 
    
Potraživanja za PDV 991,130  946,976 
    
Unapred plaćeni troškovi:    

- Provizije bankama po osnovu sindiciranog  
kredita 126,586  296,427 

- Zakup 131,379  125,814 
- Premije osiguranja 25,511  25,556 
- Ostalo 82,192  124,694 

 365,668  572,491 
Ostala aktivna vremenska razgraničenja:    
- Prava za emitovanje sadržaja 1,441,570  1,815,647 
- Ostalo 1,359,207  317,571 
 2,800,777  2,133,218 

    
Stanje na dan 31. decembra 4,157,575  3,652,685 
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25. UNAPRED OBRAČUNATI PRIHODI 

 
 2014.  2013. 

Nefakturisani prihodi:    
- međunarodni obračun  280,160  250,878 
- roaming 2,296,768  1,752,184 

Ostali obračunati prihodi 87,300  64,106 
    

Stanje na dan 31. decembra 2,664,228  2,067,168 
 
 
Na dan 31. decembra 2014. godine, obračunati prihodi po osnovu roaming usluga u 
iznosu od RSD 2,296,768 hiljada odnose se na obračunate prihode od roaming usluga 
uglavnom za decembar 2014. godine u procenjenom iznosu od RSD 431,211 hiljada i 
obračunate prihode po osnovu Ugovora o međuoperatorskim popustima u iznosu od RSD 
1,865,557 hiljada.  
 
 

26. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI  
 
Gotovina i gotovinski ekvivalenti se sastoje od sledećeg: 
 
 2014.  2013. 
    

Tekući računi 7,701,472  1,109,050 
Devizni računi  12,757,365  7,214,680 
Obavezne rezerve kod Narodne banke Srbije 588,459  - 
Devizni akreditivi 272,156  - 
Ostalo 183,366  10,231 
    
Stanje na dan 31. decembra 21,502,818  8,333,961 
 
Grupa je u obavezi da održava potreban prosečan dnevni nivo rezervi u iznosu koji 
propisuje Narodna banka Srbije. Narodna banka Srbije obračunava i plaća kamatu na 
iznos ostvarenog prosečnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve u 
obračunskom periodu koji ne prelazi iznos obračunate dinarske obavezne rezerve po 
kamatnoj stopi u visini 2.5% na godišnjem nivou. Na obavezne devizne rezerve Narodna 
banka Srbije ne plaća kamatu. 
 
 

27. KAPITAL  
 

/i/ Akcijski kapital 
 
Matično preduzeće je akcionarsko društvo čiji se upisani, autorizovani, izdati i uplaćeni 
akcijski kapital sastoji od 1,000,000,000 običnih akcija.  
 
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bila je sledeća: 
 
   U procentima 
 31.12.2014.  31.12.2013. 
    

Republika Srbija 58.11  58.11 
Telekom Srbija – otkupljene sopstvene akcije 20.00  20.00 
Građani, zaposleni i bivši zaposleni Matičnog 
preduzeća 21.89 

 
21.89 

    
Ukupno 100.00  100.00 
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27.  KAPITAL (Nastavak) 
 
/ii/ Ostali kapital 

 
Ostali kapital u iznosu od RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine 
je nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada 
zaposlenih u Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 
 

/iii/ Otkupljene sopstvene akcije 
 
Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije Matičnog preduzeća u vlasništvu 
Grupe.  
Kao što je obelodanjeno u Napomeni 37(a), Matično preduzeće može u skladu sa 
Zakonom o izmenama i dopunama zakona o privrednim društvima Republike Srbije da 
raspolaže sopstvenim akcijama i nakon isteka perioda od tri godine od sticanja. 

 
/iv/ Poreklo i svrha rezervi 
 

Rezerve u i znosu od RSD 25,750,955 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine (31. 
decembar 2013. godine: RSD 21,699,883 hiljade) se sastoje od zakonskih rezervi, 
statutarnih rezervi, rezervi po fer vrednosti i rezervi po osnovu preračuna valuta. 
 
Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitala opisana je kako sledi: 
 
Zakonske rezerve 

 
Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastale su kao kao rezultat 
obaveze za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti 
nakon oporezivanja u skladu sa lokalnim zakonima o preduzećima.  
 
Statutarne rezerve 

  
Statutarne rezerve predstavljaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skladu sa 
ranije važećim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju 
usklađivanja vrednosti osnovnog kapitala registrovanog u sudskom registru. 
 
Rezerve po fer vrednosti 
 
Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti 
finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju do momenta prestanka priznavanja ili 
obezvređenja.  

 
Rezerve po osnovu preračuna valuta  

 
Rezerve po osnovu preračuna valuta se koriste za evidentiranje kursnih razlika nastalih 
prilikom prevođenja finansijskih izveštaja inostranih zavisnih pravnih lica u izveštajnu 
valutu. 
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27.  KAPITAL (Nastavak) 

 
/iv/ Poreklo i svrha rezervi (Nastavak) 

 
Promene na rezervama u toku izveštajnih godina prikazane su kako sledi: 
 
 

 
 

Zakonske 
rezerve  

Statutarne 
rezerve  

Rezerve 
sredstava 

raspoloživih 
za prodaju 

 Rezerve po 
osnovu 
kursnih 
razlika  

Ukupne 
rezerve 

Stanje na dan            
1. januara 2013. godine 1,597,041  24,509  189  19,468,775  21,090,514 
Raspodela dobiti na rezerve -  251,225  -  -  251,225 
Ostali ukupan rezultat:          

Gubici po osnovu hartija od 
vrednosti raspoloživih za prodaju, 
neto -  -  (29) 

 

-  (29) 
Kursne razlike po osnovu preračuna 

valuta -  -  - 
 

358,173  358,173 
Stanje na dan            
31. decembra 2013. godine 1,597,041  275,734  160  19,826,948  21,699,883 
          
Ostali ukupan rezultat:          

Gubici po osnovu hartija od 
vrednosti raspoloživih za prodaju, 
neto -  -  (30) 

 

-  (30) 
Kursne razlike po osnovu preračuna 

valuta -  -  - 
 

4,051,102  4,051,102 
Stanje na dan            
31. decembra 2014. godine 1,597,041  275,734  130  23,878,050  25,750,955 

 
 

/v/ Osnovna i umanjena zarada po akciji u dinarima 
 

 2014.  2013. 
    
Dobit koja pripada konačnim vlasnicima (A) 16,205,763  14,275,516 
Ponderisani prosečni broj izdatih običnih  

akcija u toku perioda (B) 800,000,000  800,000,000 
    
Osnovna i umanjena zarada po akciji  20.26  17.84 

 
/vi/ Dividende 

 
Odobrene dividende za 2014. godinu iznose RSD 12,595,989 hiljada (2013. godina: RSD 
9,653,612 hiljada). Od navedenog iznosa, RSD 10,464,000 hiljada se odnosi na vlasnike 
Grupe (Vlada Republike Srbije: RSD 7,600,737 hiljada, ostali akcionari: RSD 2,863,263 
hiljade). Ostatak u iznosu od RSD 2,131,989 hiljada se odnosi na dividendu manjinskim 
akcionarima zavisnog preduzeća “Telekom Srpske“.  
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28. KREDITI I ZAJMOVI 

 

(a) Struktura kredita i zajmova 
 

  2014.  2013. 
Dugoročni krediti      
Finansijski krediti od:     
- banaka u zemlji  13,921,553  7,041,318 
- banaka u inostranstvu  5,770,367       6,011,947  
  19,691,920  13,053,265 

 
Robni krediti   11,835,674  14,308,924 
Dugoročni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke  793,148  - 

     

Ukupno dugoročni finansijski i robni krediti i 
depoziti  32,320,742  27,362,189 

     

Tekuća dospeća dugoročnih kredita     
Krediti od banaka u zemlji  10,123,622  13,295,225 
Krediti od banaka u inostranstvu  4,611,209  8,961,035 
Robni krediti   9,200,655  9,056,744 

     

  23,935,486  31,313,004 
     

Kratkoročni krediti  141,522  - 
Kratkoročni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke  4,100,542  - 
     

Ukupno kratkoročni krediti i tekuća dospeća 
dugoročnih finansijskih i robnih kredita i 
depozita  28,177,550  31,313,004 

     
Stanje na dan 31. decembra  60,498,292  58,675,193 

 

 
(b) Ročnost dospeća obaveza po kreditima i zajmovima 
 

    2014.  2013. 
     

Do 1 godine   28,177,550  31,313,004 
Od 1 do 2 godine  25,217,164  19,133,844 
Od 2 do 5 godina  6,460,785  7,896,584 
Preko 5 godina  642,793  331,761 

     
Stanje na dan 31. decembra   60,498,292  58,675,193 
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28.  KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak)  
 

(c) Pregled dugoročnih kredita i zajmova 
 

               31. decembar 2014.            31. decembar 2013. 
 Valuta  U valuti   U RSD '000  U valuti   U RSD '000   
Krediti od banaka u zemlji          
Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) EUR  193,052,023  23,351,244  171,660,000    19,679,463  
Sberbank Srbija a.d., Beograd EUR  4,200,000  508,025  5,400,000  619,067 
Komercijalna banka a.d., Beograd EUR  1,205,357  145,798  -  - 
Beobanka a.d. u stečaju, Beograd EUR  331,582  40,108  331,582  38,013 
   198,788,962  24,045,175  177,391,582  20,336,543 
Krediti od banaka u inostranstvu          
Unicredit Bank, A.G., filijala London           

(sindicirani zajam) EUR  70,947,977  8,581,747  110,340,000  12,649,609 
Nova Ljubljanska banka - NLB d.d., Slovenija  EUR  7,575,758  916,351  10,606,061  1,215,901 
ERB New Europe Funding, Holandija EUR  7,304,000  883,479  8,254,000  946,256 
Atlas banka a.d., Crna Gora EUR  940,000  113,701  -  - 

NLB Montenegro banka a.d., Crna Gora EUR  230,000  27,820  -  - 
Societe Generale banka Montenegro a.d.,  

Crna Gora EUR  -  -  1,406,250  161,216 
 EUR  86,997,735  10,523,098  130,606,311  14,972,982 
Robni krediti u inostranstvu          
Ericsson Credit A.B., Švedska EUR  39,015,358  4,719,231  38,614,785  4,426,880 
Huawei International Pte. Ltd., Singapur EUR  20,216,166  2,445,313  12,490,371  1,431,922 
Nokia Solutions and Networks, Holandija EUR  12,420,638  1,502,379  33,961,225  3,893,387 
Alcatel Lucent International, Francuska          
   (Alcatel Lucent S.A. Francuska uključen u 2013. godini) EUR  11,969,401  1,447,798  8,703,176  997,750 
Raiffeisen bank international, Austrija EUR  11,700,471  1,415,269  17,615,966  2,019,531 
Erste GCIB Finance I.B.V, Holandija          
   (Nokia Solutions and Networks u 2013. godini) EUR  9,832,251  1,189,292  -  - 
Credit Agricole CiB Sverige, Švedska EUR  8,392,626  1,015,158  14,653,628  1,679,923 
Cisco Systems International, Irska USD  5,089,425  506,215  4,495,971  373,742 
Intracom S.A., Grčka EUR  4,451,276  538,419  5,403,249  619,440 
China Development Bank, filijala Šenžen  EUR  4,197,311  507,700  7,530,119  863,269 
Skandinaviska Enskilda Bank  

Stockholm, Švedska EUR  2,768,039  334,817  3,875,255  444,267 
BNP Paribas Fortis SA/NV, Belgija EUR  2,510,352  303,648  9,532,552  1,092,832 
Vlada Kraljevine Španije (Amper i Alcatel) USD  2,202,854  219,123  2,256,300  187,670 
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina EUR  715,537  86,550  2,146,610  246,092 
Coriant International Sarl, Luksemburg EUR  647,640  78,337  -  - 
Alcatel Lucent S.A., Rumunija EUR  551,944  66,762  772,722  88,586 
ZTE Corporation, Kina EUR  370,143  44,772  -  - 
OTP Bank Plc, Mađarska EUR  265,604  32,127  531,207  60,899 
Anritsu A/S, Danska EUR  225,000  27,216  674,999  77,383 
Selex ES S.p.A., Italija EUR  52,427  6,342  157,280  18,031 
Commerzbank AG, filijala Hamburg  EUR  -  -  1,099,481  126,047 
KfW, Nemačka EUR  -  -  198,900  22,802 
Alcatel Lucent Italia S.p.A., Italija EUR  -  -  158,001  18,114 
NVISION a.s., Češka  EUR  -  -  68,000  7,796 
Ostali robni krediti     4,549,861    4,669,305 

 
Ukupni robni krediti     21,036,329    23,365,668 

 
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, ostalim 
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke     4,893,690    - 

 
Ukupno krediti     60,498,292    58,675,193 

Minus: Tekuća dospeća dugoročnih kredita          
Krediti od banaka u zemlji     (10,123,622)    (13,295,225) 
Krediti od banaka u inostranstvu     (4,611,209)    (8,961,035) 
Robni krediti                                                                      (9,200,655)    (9,056,744) 
     (23,935,486)    (31,313,004) 
Minus: Kratkoročni finansijski krediti     (141,522)    - 
Minus: Kratkoročni depoziti i ostale obaveze prema 

bankama, ostalim finansijskim institucijama i drugim 
klijentima banke     (4,100,542)    - 

          
Ukupno dugoročni finansijski i robni krediti i depoziti      32,320,742    27,362,189 
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28.  KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak)  

 
(c) Pregled dugoročnih kredita i zajmova (Nastavak) 

 
Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljača kreću se u rasponu od 
uglavnom Euribor stope, uvećane za 0.8% do 4.3% (2013. godina: 0.8% do 6%) na 
godišnjem nivou.  

 
Grupa plaća obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom, odnosno shodno 
utvrđenim anuitetnim planovima. Rukovodstvo očekuje da će Grupa biti u mogućnosti 
da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrđenim rokovima. 
 
Grupa nije ulazila u aranžmane zaštite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza ili 
izloženosti riziku od promene kamatnih stopa. 
 

/i/ Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stečaju, Beograd (“Beobanka”) u iznosu od 
RSD 40,108 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine odnose se na dug koji je bivša 
Narodna banka Jugoslavije (“NBJ”), za račun Beobanke a.d. u stečaju, Beograd, kao 
garanta i Grupe, kao glavnog dužnika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem 
prebijanja na svom računu kod LHB banke. Imajući u vidu da su depoziti NBJ kod LHB 
banke predmet sukcesije, kao i da pitanje rešavanja otplate preostalog dela kredita još 
uvek nije rešeno, Grupa nije u mogućnosti da izvrši regulisanje svojih obaveza, iako se 
obratilo poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom 
osnovu. 
 

/ii/ U cilju finansiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru o dugoročnim i revolving kreditnim aranžmanima, 
dana 9. januara 2012. godine, Grupa je sklopila Ugovor o dugoročnim kreditnim 
aranžmanima (“Term Facilities Agreement”) sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci – 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranžman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za plaćanje.  

 
Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se iz dva aranžmana (A 
i B). Prvobitno je period otplate oba aranžmana bio 36 meseci od dana prvog 
povlačenja Aranžmana A. 
 
Dana 30. decembra 2013. godine, Grupa je potpisala Aneks ugovora i dobila povoljnije 
uslove otplate kredita, koji se pre svega ogledaju u smanjenju kamatne stope na 
preostali iznos obaveza, kao i produženju roka otplate do novembra 2016. godine. 
Aneks ugovora je stupio na snagu 17. januara 2014. godine. Ovim je značajno 
poboljšana likvidnost Grupe. 

 
Navedenim Ugovorom o kreditu definisana je obaveza Matičnog preduzeća da dostavlja 
revidirane godišnje konsolidovane finansijske izveštaje i revidirane godišnje finansijske 
izveštaje, kao i finansijske izveštaje za određene kvartalne periode. Pored toga, 
definisana je i obaveza Matičnog preduzeća da se pridržava određenog nivoa 
finansijskih pokazatelja Pokriće duga i Pokriće kamate. Na dan 31. decembra 2014. 
godine usaglašeni su finansijski pokazatelji sa utvrđenim parametrima. 
 

/iii/ Obaveze prema Novoj Ljubljanskoj banci – NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, u iznosu od 
RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine, odnose se na kreditni aranžman 
Grupe za kupovinu GSM/UMTS licence, nabavku telekomunikacione opreme i 
finansiranje početnih troškova u Crnoj Gori. 
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28.  KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak)  

 
(c) Pregled dugoročnih kredita i zajmova (Nastavak) 
 
/iii/ Kao sredstvo obezbeđenja otplate ovog kredita uspostavljena je zaloga na GSM/UMTS 

licenci (Napomena 18). Takođe, kao sredstvo obezbeđenja otplate, uspostavljena je 
zaloga na telekomunikacionoj opremi koja je nabavljena od inostranog dobavljača 
Ericsson A.B., Švedska (Napomena 19). Zavisno preduzeće “Mtel” je u obavezi da 
osigura pozitivnu vrednost kapitala tokom perioda na koji je kredit odobren. U 
suprotnom, banka ima pravo da zahteva isplatu svih obaveza po kreditu pre ugovorenog 
perioda. Zavisno preduzeće “Mtel” je na dan 31. decembra 2014. godine ispunilo 
tražene uslove. 

 
/iv/ Pojedinim ugovorima o robnim kreditima definisana je obaveza Matičnog preduzeća da 

se pridržava određenog nivoa finansijskih pokazatelja Pokriće duga i Pokriće kamate i 
isti su zadovoljeni na dan 31. decembra 2014. godine. Zavisno preduzeće “Mtel” je u 
obavezi da svoje rezultate poslovanja uskladi sa određenim finansijskim pokazateljima 
(pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduženosti u odnosu na kapital i pokazatelj 
tekuće likvidnosti). Na dan 31. decembra 2014. godine dva od tri finansijska 
pokazatelja su usaglašena, ali je obaveza prema kreditoru već reklasifikovana kao 
kratkoročna.  

 
/v/ Ostali robni krediti iskazani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD 

4,549,861 hiljadu (31. decembar 2013. godine RSD 4,669,305 hiljada) najvećim delom 
se odnose na finansiranje opreme i radova.  

 
Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 1 0% avansa, a 9 0% iz kredita. 
Period otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni 
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbeđeni odgovarajućim brojem blanko menica 
koje su izdate u korist izvođača radova. 
 

/vi/ Dugoročni i kratkoročni depoziti se uglavnom odnose na transakcione depozite sa 
kamatnom stopom u rasponu od od 0.5% do 9% i štedne depozite sa kamatnom stopom u 
rasponu od 0.5% do 12.75%.  

 
/vii/ Nepovučeni iznos odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 

11,938,428 hiljada  (31. decembar 2013. godine: RSD 1,708,162 hiljade). Svi nepovučeni 
krediti su sa promenljivom kamatnom stopom. Dospeće neiskorišćenih kreditnih linija je 
prikazano u Napomeni 34(b).   

 
 
29.  ODLOŽENI PRIHODI 

 
 2014.  2013. 
    

Donacije 278,315  375,970 
Primljeni pokloni  1,622,969  1,904,363 
    

Stanje na dan 31. decembra 1,901,284  2,280,333 
 
 

Na dan 31. decembra 2014. godine primljeni pokloni se uglavnom odnose na poklone od 
državnih organa.  
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29.  ODLOŽENI PRIHODI (Nastavak) 

 
Promene na odloženim prihodima u toku izveštajnih perioda prikazane su u sledećoj 
tabeli: 

 
 2014.  2013. 
    

Stanje na dan 1. januara 2,280,333  2,683,555 
Povećanja u toku godine – primljena  

sredstva bez naknade -  97,257 
Ukidanje u korist prihoda  (382,729)  (501,066) 
Kursne razlike po osnovu preračuna valuta 3,680  587 
    

Stanje na dan 31. decembra  1,901,284  2,280,333 
 

 
30.  OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 
 

 2014.  2013. 
Obaveze za otpremnine zaposlenih po  

osnovu redovnog odlaska u penziju 928,483  875,971 
Obaveze za jubilarne nagrade  

zaposlenih 1,343,880  1,245,995 
Rezervisanja za sudske sporove 168,235  251,983 
Ostala rezervisanja 3,500  - 

    
Stanje na dan 31. decembra  2,444,098  2,373,949 
 
Obaveze za primanja zaposlenih 
 
Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izveštaja ovlašćenog 
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu 
sadašnje vrednosti očekivanih budućih isplata.  
 
Prilikom utvrđivanja sadašnje vrednosti očekivanih odliva, korišćena je diskontna stopa 
u rasponu od 4.5% do 7.2% (u zavisnosti od tržišta) na dan 31. decembra 2014. godine 
(31. decembar 2013. godine: u rasponu od 6.1% do 9%), koja odgovara dugoročnoj stopi 
prinosa na visokokvalitetne dužničke hartije od vrednosti. Navedena kamatna stopa 
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa M RS 19 “Primanja zaposlenih” u odsustvu 
razvijenog tržišta visokokvalitetnih korporativnih obveznica.  
 
Obaveze za dugoročna primanja zaposlenih su utvrđene skladu sa zakonskim propisima i 
opštim aktima kojima su regulisana prava zaposlenih i pretpostavkom prosečnog rasta 
zarada po stopi do 4% godišnje (31. decembar 2013. godine: 5%), što odgovara 
dugoročno projektovanoj stopi inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih od 2% 
godišnje (2013. godina: 3%).  

 
Kada bi se diskontna stopa povećala/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za 
otpremnine i jubilarne nagrade za 2014. godinu bi bila manja za RSD 192,069 hiljada, 
odnosno veća za RSD 220,689 hiljada.  
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30.  OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

 
Promene na dugoročnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izveštajnih 
godina prikazane su u sledećoj tabeli: 
 

 Otpremnine  
Jubilarne 

nagrade  Ukupno 
Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 885,799  1,250,054  2,135,853 
Iskorišćena rezervisanja  (15,317)  (148,585)  (163,902) 
Troškovi kamata po 
aktuarskom obračunu 56,264  91,423  147,687 

Troškovi tekuće usluge rada         
  (Napomena 14) 48,549  204,044  252,593 
Ukidanje u korist prihoda (26,639)  -  (26,639) 
Tekuće dospeće  
  (Napomena 32) (74,043)  (152,801)  (226,844) 
Kursne razlike po osnovu 
preračuna valuta 1,358  1,860  3,218 

Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 875,971  1,245,995  2,121,966 
      
Iskorišćena rezervisanja  (12,612)  (161,020)  (173,632) 
Troškovi kamata po 
aktuarskom obračunu 25,370  30,086  55,456 

Troškovi tekuće usluge rada     
   (Napomena 14) 82,462  234,318  316,780 
Ukidanje u korist prihoda (4,756)  -  (4,756) 
Poslovna kombinacija 5,014  -  5,014 
Tekuće dospeće  
  (Napomena 32) (52,320)  (18,548)  (70,868) 
Kursne razlike po osnovu 

preračuna valuta 9,354  13,049  22,403 
Stanje na dan      
31. decembra 2014. godine 928,483  1,343,880  2,272,363 
 

 
Ostala rezervisanja 
 
Dugoročna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 168,235 hiljada na dan 31. 
decembra 2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade) se odnose na 
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tužena strana, a formirana 
su na osnovu najbolje moguće procene potencijalnih gubitaka koji mogu proisteći iz 
navedenih sporova (Napomena 35(a)). 
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30.  OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

 
Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku 
izveštajnih godina prikazane su u sledećoj tabeli: 
 
 

 
Sudski 

sporovi 
 Ostala 

rezervisanja  Ukupno 
Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 257,603  66,893  324,496 
Iskorišćena rezervisanja (18,790)  -  (18,790) 
Rezervisanja u toku godine  
  (Napomena 14) 30,019  -  30,019 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (17,696)  (66,516)  (84,212) 
Kursne razlike po osnovu 

preračuna valuta 847  (377)  470 
Stanje na dan  
31. decembra 2013. godine 251,983  -  251,983 
      

Iskorišćena rezervisanja (13,836)  -  (13,836) 
Rezervisanja u toku godine  
(Napomena 14)  30,231  -  30,231 

Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (104,880)  -  (104,880) 
Povećanje po osnovu poslovne 
kombinacije 1,310  3,500  4,810 

Kursne razlike po osnovu 
preračuna valuta 3,427  -  3,427 

Stanje na dan  
31. decembra 2014. godine 168,235  3,500  171,735 

 
 
31. OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

 
  2014.  2013. 

     
Dobavljači za opremu i usluge  10,412,488  11,046,100 
Dobavljači za telekomunikacione usluge:     

- fiksna telefonija i multimedija  1,177,061  1,673,609 
- mobilna telefonija  346,842  224,104 
- interkonekcija  18,800  11,229 

Primljeni avansi  211,925  136,620 
     
Stanje na dan 31. decembra  12,167,116  13,091,662 
     
Dugoročne obaveze iz poslovanja  852,870  815,154 
     
Ukupno  13,019,986  13,906,816 

 
Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze iz poslovanja u iznosu od RSD 6,247,230 
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 6,129,638 hiljada) izražene su u stranoj valuti 
i to najvećim delom u EUR. 
 

Obaveze prema dobavljačima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje 
obaveze prema dobavljačima.  
 
Dugoročne obaveze iz poslovanja se najvećim delom odnose na preuzetu obavezu 
prema manjinskim akcionarima po fer vrednosti od RSD 542,057 hiljada (Napomena 36).  
 
Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavljačima odražava 
njihovu tržišnu vrednost na dan izveštavanja. 
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32.  OSTALE KRATKOROČNE OBAVEZE I PASIVNA 

VREMENSKA RAZGRANIČENJA 
 

    2014.  2013. 
     
Ostale obaveze     
Obaveze za zarade i naknade zarada  532,623  577,607 
Obaveze za dividende (a)  11,396,815  2,548,052 
Obaveze po osnovu PDV i ostalih  

javnih prihoda  1,148,214  1,071,402 
Obaveze prema zaposlenima  38,589  41,504 
Ostale obaveze  336,634  325,907 
  13,452,875  4,564,472 
Pasivna vremenska razgraničenja     
Obračunati troškovi:     

Međunarodni obračun   107,040  176,361 
Roaming (b)  3,619,787  2,467,100 
  3,726,827  2,643,461 

Obračunati ostali troškovi:     
Obračunati troškovi prenetih godišnjih 

odmora  564,159  519,805 
Tekuće dospeće obaveza za primanja 

zaposlenih (Napomena 30)  262,145  222,136 
Obračunate obaveze za kamate (c)  647,891  769,140 
Obračunati drugi troškovi (d)  7,562,317  5,597,419 

  9,036,512  7,108,500 
Obračunati prihodi budućeg perioda:     

Odloženi prihodi mobilne telefonije  789,181  641,464 
Pretplata za fiksni telefonski priključak (e)  -  1,119,777 
Zakup  697,192  610,373 
Ostali obračunati prihodi  110,785  104,641 
  1,597,158  2,476,255 

     
Razgraničene obaveze za PDV  239,233  204,520 
     
Stanje na dan 31. decembra  28,052,605  16,997,208 

 
Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoročnih obaveza odgovara 
njihovoj tržišnoj vrednosti na dan izveštavanja. 
 

(a) Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od 
RSD 11,396,815 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 2,548,052 hiljade) odnose se 
na obaveze za dividende vlasnicima Grupe u iznosu od RSD 10,034,512 hiljada odnosno 
Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim akcionarima RSD 2,433,775 
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 1,761,087 hiljada se odnosi na ostale 
akcionare). Preostali iznos od  RSD 1,362,303 se odnosi na obaveze za dividendu 
manjinskim akcionarima zavisnog preduzeća “Telekom Srpske“ (31. decembar 2013. 
godine: RSD 786,965 hiljada).  

 
(b) Na dan 31. decembra 2014. godine, obračunati troškovi roaminga u iznosu od RSD 

3,619,787 hiljada odnose se na roaming usluge uglavnom za decembar 2014. godine u 
procenjenom iznosu od RSD 182,360 hiljada, kao i obračunate nefakturisane rashode po 
osnovu Ugovora o međuoperatorskim popustima u iznosu od RSD 3,437,427 hiljada.    

 
(c) Obračunate obaveze za kamate na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od RSD 

647,891 hiljadu (31. decembar 2013. godine: RSD 769,140 hiljada) uključuju iznos od 
RSD 512,764 hiljade koji se odnosi na obračunate kamate po osnovu sindiciranog zajma 
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decembar 2013. godine: RSD 
676,202 hiljade). 
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32.  OSTALE KRATKOROČNE OBAVEZE I PASIVNA 

VREMENSKA RAZGRANIČENJA (Nastavak) 
 
(d) Obračunati drugi troškovi u iznosu od RSD 7,562,317 hiljada na dan 31. decembra 2014. 

godine, odnose se najvećim delom na procenjene, nefakturisane troškove usluga i 
radova izvršenih od strane dobavljača (31. decembar 2013. godine: RSD 5,597,419 
hiljada).  

 
(e) Od 1. avgusta 2014. godine Matično preduzeće je izmenilo način fakturisanja pretplate 

za fiksni telefonski priključak, tako da se naknada fakturiše mesečno odnosno za tekući 
mesec. Na dan 31. decembra 2013. godine pretplata za fiksni telefonski priključak u 
iznosu od RSD 1,119,777 hiljada se odnosi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec. 

 
 
33.  TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA 
 

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim 
pravnim licima (pravna lica u državnom vlasništvu). Odnosi između Grupe i njegovih 
povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po tržišnim uslovima. 
 

(a) Zarade i ostale naknade direktora i drugog ključnog rukovodećeg osoblja Grupe 
(generalni direktor, izvršni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2014. i 2013. 
godinu prikazane su u sledećoj tabeli: 

 
 2014.  2013. 
    
Bruto zarade i naknade zarada 643,565  583,667 
Naknade troškova službenih putovanja 18,669  11,666 
Doprinos poslovnom rezultatu 15,970  12,811 
Ostale naknade  1,991  1,107 
    
Ukupno 680,195  609,251 
 
 
Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra 
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesečnu 
otplatu i uslove koji važe za sve zaposlene (Napomena 21).   
 

(b)     Transakcije sa drugim državnim entitetima 
 
S obzirom na činjenicu da je većinski akcionar Vlada Republike Srbije, Grupa je 
obelodanila značajne transakcije sa ostalim državnim preduzećima. Pojedinačno 
značajne transakcije su nastale sa JP PTT po osnovu zakupa poslovnog i skladišnog 
prostora, kao što je obelodanjeno u Napomeni 34(a). 
 
Značajna salda neizmirenih obaveza prema JP PTT na dan 31. decembra 2014. godine 
iznose RSD 513,315  hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). Ostale 
postojeće transakcije sa JP PTT pojedinačno nisu značajne. 
 
Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine neizmirene finansijske obaveze po 
osnovu depozita prema “Dunav osiguranje” a.d.o., Beograd iznose od RSD 2,287,053 
hiljade.  
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34.  PREUZETE OBAVEZE  

 
Preuzete obaveze prikazane su u sledećem pregledu: 
 

  2014.  2013. 
     

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a)  14,786,604  15,593,450 
Neiskorišćene kreditne linije (b)  11,938,428  1,708,162 
     

Stanje na dan 31. decembra  26,725,032  17,301,612 
 
 
(a) Obaveze po osnovu operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, 

zemljišta i prostora za radio bazne stanice po osnovu zaključenih ugovora.  
 
Buduća minimalna plaćanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

 
    2014.  2013. 

     
Do 1 godine   2,479,448  2,344,991 
Od 1 do 5 godina  7,663,859  8,139,693 
Preko 5 godina  4,643,297  5,108,766 
     

Ukupno  14,786,604  15,593,450 
 
 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga ne uključuju preuzete obaveze prema JP PTT 
imajući u vidu da je ugovor o zakupu zaključen na neodređeno vreme sa mesečnim 
iznosom zakupnine od EUR 2,034,284. 
 

(b)  Dospeće neiskorišćenih kreditnih linija je prikazano u sledećoj tabeli: 
  

    2014.  2013. 
     

Do 1 godine   470,897  415,471 
Od 1 do 5 godina  11,258,998  1,190,690 
Preko 5 godina  208,533  102,001 
     

Ukupno  11,938,428  1,708,162 
 
 
 Neiskorišćene kreditne linije u iznosu od RSD 11,938,428 hiljada se uglavnom odnose na 

finansijske kredite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se 
odnosi na tri kreditna aranžmana koje je Grupa potpisala sa bankama dana 31. 
decembra 2014. godine. Ugovori su zaključeni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru 
o dugoročnom kreditnom aranžmanu i Aneksu ugovora u vrednosti od EUR 470 miliona. 
Period otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa 
ugovorima, Matično preduzeće ima obavezu da dostavlja finansijske izveštaje i ostalu 
dokumentaciju na zahtev banke u skladu sa z akonskim propisima. Pored toga, 
definisana je i obaveza Matičnog preduzeća da se pridržava određenog nivoa 
finansijskih pokazatelja Pokriće duga i Pokriće kamate tokom perioda otplate. Sredstva 
po kreditima su delimično povučena u prvom kvartalu 2015. godine (Napomena 37(b)). 
 
Ostale preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,261,764 hiljade na dan 31. decembra 2014. 
godine se odnose na izgradnju i proširenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u 
skladu sa zaključenim ugovorima sa domaćim i inostranim isporučiocima opreme i 
kreditorima. Radi se o ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izveštavanja u 
okviru redovnog poslovanja.  
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35.  POTENCIJALNE OBAVEZE  

 
(a) Sudski sporovi 
 

Na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa se javlja kao tužena strana u određenom 
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tužbenih zahteva iznosi RSD 6,474,368 
hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 6,502,580 hiljada), ne uzimajući u obzir 
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu. 
 
Procenjeni iznos tužbenih zahteva najvećim delom se odnosi na sporove koji se vode 
protiv Grupe od strane preduzeća “Aneks“, Banja Luka i “Crumb Group“, Bijeljina. 
 
Konačan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao što je obelodanjeno u 
Napomeni 30, na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa je formirala rezervisanja za 
potencijalne gubitke koji mogu proisteći iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 
168,235 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade). Rukovodstvo Grupe 
procenjuje da neće nastati materijalno značajni gubici po osnovu ishoda preostalih 
sudskih sporova u toku, iznad iznosa za koji je izvršeno rezervisanje.  
 

(b) Poreski rizici 
 

Poreski sistem Republike Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane 
revizije i izmena. U Republici Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je 
otvoren tokom perioda od 5 godina. U različitim okolnostima, poreski organi mogu imati 
različite pristupe određenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze 
zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima. Rukovodstvo Grupe smatra da su 
poreske obaveze evidentirane u priloženim konsolidovanim finansijskim izveštajima 
pravilno iskazane.   
 
Od 1. januara 2014. godine Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit 
pravnih lica ("Sl. Glasnik RS", br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduće poreske 
kredite, sa mogućnošću iskorišćenja poreskih kredita stečenih do 31. decembra 2013. 
godine.  
 
 

36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVEŠTAJNOG PERIODA 
 
Kao što je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izveštaje, 
zavisno preduzeće „Telekom Srpske“ je steklo 100% vlasništva preduzeća “Logosoft”. 
Ukupan trošak sticanja iznosi KM 27.3 miliona (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1. 
oktobra 2014. godine Grupa je preuzela kontrolu nad preduzećem.  
 
Pored toga, Grupa je izvršila dokapitalizaciju u iznosu od RSD 1,170,686 hiljada i stekla 
56% kapitala “Dunav banka”, kao i kontrolna upravljačka prava. Datum sticanja 
vlasništva bio je 26. decembar 2014. godine, i od tada se “Dunav banka” konsoliduje u 
finansijske izveštaje Grupe. Sticanjem vlasništva omogućava se ulazak na bankarsko 
tržište (mobilno i elektronsko), dalje jačanje tržišne pozicije i širenje baze korisnika 
Grupe.  
 
Preduzeće “Logosoft” je povećalo prihod Grupe za RSD 291,202 hiljade, dok su rashodi 
Grupe povećani za RSD 321,654 hiljade. 
 
Da je do sticanja “Logosoft” i “Dunav banka” došlo 1. januara 2014. godine, prihodi od 
prodaje Grupe bi iznosili RSD 118,606,648 hiljada, a konsolidovana neto dobit za godinu 
RSD 16,340,614 hiljada. 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVEŠTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

 
Detalji o trošku sticanja, fer vrednosti neto stečenih sredstava i goodwill-a prikazani su 
kao što sledi: 
  “Logosoft”  “Dunav banka” 
Trošak sticanja:     
- Plaćeno u gotovini  1,120,458  1,170,686 
- Sadašnja vrednost preuzete obaveze  542,057  - 
- Potraživanje od „Dunav osiguranje“  -  (117,363) 
     
Ukupan trošak sticanja  1,662,515  1,053,323 
     

Manjinski interes na osnovu učešća u neto    
   identifikovanoj imovini  - 

  
808,995 

Fer vrednost stečenih neto sredstava  (1,033,810)  (1,829,892) 
     
Goodwill (Napomena 18)  628,705  32,426 
 
 

Preuzeta obaveza 
 
Zavisno preduzeće „Telekom Srpske“ je preuzelo obavezu da otkupi preostalih 35% 
akcija od akcionara preduzeća „Logosoft“ u iznosu od KM 9.9 miliona (fer vrednost 
iznosi KM 8.9 miliona odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine ili 
ranije. Preuzeta obaveza je iskazana u visini fer vrednosti na dan transakcije. 
 
Potraživanje od “Dunav osiguranje” 
 
Fer vrednost prenete naknade je korigovana na osnovu odgovarajućeg sporazuma sa 
manjinskim akcionarima za iznos od RSD 117,363 hiljade. Potraživanje je prikazano u 
okviru ostale obrtne imovine (Napomena 23). 
 
Goodwill 
 
Goodwill je pripisiv značajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezultat 
povećanja udela na tržištu internet i multimedijalnih usluga, kao i mogućnosti ulaska 
na bankarsko tržište. Ne očekuje se da se priznati iznosi goodwill-a koriste kao odbitne 
stavke za poreske svrhe. 
 
Identifikovana stečena sredstva i preuzete obaveze 
 
Stečena sredstva i preuzete obaveze na dan transakcije prikazana su kako sledi: 
 

 “Logosoft”  “Dunav banka” 

  
Fer  

vrednost  

Knjigovo-
dstvena  

vrednost  

  
Fer  

vrednost 

 Knjigovo-
dstvena  

vrednost 
        
Nematerijalna ulaganja 374,923  2,232  132,112  132,112 
Nekretnine, postrojenja i oprema 829,842  355,935  87,864  87,864 
Investicione nekretnine -  -  122,706  56,159 
Dugoročni finansijski plasmani 7,507  7,507  1,054,570  994,500 
Neto obrtni kapital (34,654)  (34,654)  2,588,626    2,683,764 
Neto dug (59,148)  (59,148)  (2,169,990)  (2,151,210) 
Neto sredstva  1,118,470  271,872  1,815,888  1,803,190 
        

Odložene poreske (obaveze)/sredstva (84,660)  -  14,004  14,004 
        

Neto stečena sredstva 1,033,810  271,872  1,829,892  1,817,194 

 
U 2013. godini nije bilo akvizicije od strane Grupe. 
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36.    POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVEŠTAJNOG PERIODA (Nastavak) 
  
 Utvrđivanje fer vrednosti 
 

Tehnike vrednovanja korišćene za određivanje fer vrednosti stečene značajne imovine 
su sledeće:  

 
Vrsta imovine Pretpostavke 

Finansijski plasmani 

Prosečna ponderisana kamatna stopa za 
svaku vrstu kredita koje Banka odobrava 
u poređenju sa tekućom prosečnom 
kamatnom stopom na bankarskom tržištu 
Republike Srbije. Fer vrednost je 
izračunata svođenjem budućih priliva 
gotovine na sadašnju vrednost 
korišćenjem trenutne prosečne tržišne 
kamatne stope. 

Finansijski depoziti 

Podela finansijskih depozita prema 
ročnosti i korišćena je prosečna 
ponderisana kamatna stopa koju Banka 
plaća u poređenju sa tržišnim kamatnim 
stopama. Fer vrednost je izračunata 
svođenjem budućih odliva gotovine na 
sadašnju vrednost korišćenjem trenutne 
prosečne tržišne kamatne stope. 

Nematerijalna ulaganja 

Nematerijalna ulaganja stečena 
akvizicijom preduzeća „Logosoft“ odnose 
se na ugovorne odnose sa korisnicima. 
Fer vrednost odnosa sa kupcima 
procenjuje se korišćenjem prinosnog 
pristupa na osnovu trenutnih tržišnih 
uslova.  

Nekretnine, postrojenja i oprema 

Fer vrednost nekretnina, postrojenja i 
opreme stečenih akvizicijom preduzeća 
„Logosoft“ je utvrđena primenom 
troškovnog pristupa metodom troškova 
zamene. Troškovnim pristupom se 
procenjuju svi troškovi koji bi nastali 
kada bi se imovina ponovo izgradila ili 
zamenila na datum procene. Tako 
utvrđena vrednost se umanjuje za iznos 
procenjene amortizacije, koja prikazuje 
gubitak vrednosti prouzrokovan 
kombinacijom fizičke, funkcionalne i 
ekonomske zastarelosti sredstva. 
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37.  DOGAĐAJI NAKON DATUMA IZVEŠTAJNOG PERIODA 

 
(a) Zakon o izmenama i dopunama Zakona o privrednim društvima 

 
Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon o i zmenama i dopunama 
zakona o privrednim društvima u Republici Srbiji („Sl. Glasnik RS“ br. 5/2015) i odnosi 
se na obavezu otuđenja/poništenja sopstvenih akcija.  
 
U skladu sa i zmenama i dopunama, Grupa može da raspolaže sopstvenim akcijama 
nakon roka propisanog Zakonom o privrednim društvima (tri godine nakon sticanja 
sopstvenih akcija). 

 
(b) Povlačenje kredita 
 

U toku prvog kvartala 2015. godine, Grupa je povukla sredstva po ugovorima o kreditu 
sa poslovnim bankama u ukupnom iznosu od EUR 77.25 miliona (Napomena 34(b)). 

 
(c) Isplata privremene dividende 
  
 Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u bruto iznosu od RSD 

10,464,000 hiljade u potpunosti su isplaćene akcionarima Grupe (Napomena 32(a)). 
 
(d) Privatizacioni savetnik 
 

Dana 4. februara 2015. godine, Grupa je objavila poziv za dostavljanje ponuda za 
usluge menadžment konsaltinga u vezi profesionalne podrške u određivanju modela 
privatizacije za Matično preduzeće. Kompanija “Lazard Freres SAS”, Francuska je 
dostavila ponudu. U skladu za zakonskim rokovima, doneće se konačna odluka o 
prihvatljivosti ponude. 
 

(e) Smanjenje kapitala  
  

U martu 2015. godine, Izvršni odbor Matičnog preduzeća je doneo odluku o smanjenju 
kapitala zavisnog preduzeća “TS:NET” u ukupnom iznosu od EUR 712 hiljada.  

 
(f) Šteta po osnovu požara 
 
 Šteta nastala na zalihama i opremi u magacinu u Beogradu usled požara koji se dogodio 

u februaru 2015. godine procenjena je na iznos od RSD 1.3 milijarde. Navedena imovina 
je bila osigurana. 

 
 
38. DEVIZNI KURSEVI  

 
Zvanični devizni kursevi Narodne banke Srbije za značajne valute, korišćeni za preračun 
deviznih pozicija konsolidovanog izveštaja o finansijskoj poziciji na dan 31. decembra 
2014. i 2013. godine u funkcionalnu valutu (RSD), za pojedine glavne strane valute su: 
 

                                                                                                                    U RSD 
 31.12.2014.  31.12.2013. 
    
EUR 120.9583  114.6421 
USD 99.4641  83.1282 
BAM (KM) 61.8450  58.6156 
SDR 144.3420  128.0919 
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39.    UČEŠĆA BEZ PRAVA KONTROLE 
 

Tabela koja sledi daje pregled informacija vezanih za zavisna preduzeća u kojima 
postoji materijalno učešće bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe 
na dan 31. decembra 2014. godine: 

31.12.2014. 

 

“Telekom 
Srpske”  

Ostala 
pojedinačno 

nematerijalna 
zavisna 

preduzeća  Ukupno 
Procenat učešća bez prava kontrole  35%     
 
Stalna imovina 

 
57,456,952  8,533,076   

Obrtna imovina  11,561,805  8,562,821   
Dugoročne obaveze  3,922,006  4,485,874   
Kratkoročne obaveze  8,572,993  8,483,437   
Neto imovina  56,523,758  4,126,586   
 
Knjigovodstvena vrednost učešća 
bez prava kontrole 

 

19,783,315  939,732  20,723,047 
 
Prihodi 

 
29,276,708  6,868,436   

Dobit/(gubitak)  4,779,075  (115,362)   
Ostali ukupni rezultat  2,802,085  167,109   
Ukupni rezultat  7,581,160  51,747   
       
Dobit/(gubitak) koja pripada 
učešćima bez prava kontrole 

 
1,672,676  (74,040)  1,598,636 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
učešćima bez prava kontrole  

 
980,730  30,175  1,010,905 

       
Novčani priliv iz poslovnih aktivnosti   4,480,870  354,737   
Novčani odliv iz aktivnosti investiranja   (2,077,657)  (180,728)   
Novčani odliv iz aktivnosti finansiranja  (607,006)  (120,325)   
 
Neto povećanje gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata 

 

1,796,207  53,685   
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39.    UČEŠĆA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak) 
 

Pregled informacija vezanih za zavisna preduzeća u kojima postoji materijalno učešće 
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decembra 2013. 
godine prikazan je kako sledi: 

31.12.2013. 

 

“Telekom 
Srpske”  

Ostala 
pojedinačno 

nematerijalna 
zavisna 

preduzeća  Ukupno 
Procenat učešća bez prava kontrole  35%     
 
Stalna imovina 

 
54,772,485  6,060,782   

Obrtna imovina  11,271,538  3,441,341   
Dugoročne obaveze  3,570,133  3,504,371   
Kratkoročne obaveze  7,439,899  3,747,342   
Neto imovina  55,033,991  2,250,410   
 
Knjigovodstvena vrednost učešća 
bez prava kontrole 

 

19,261,897  174,603  19,436,500 
 
Prihodi 

 
27,341,485  6,462,155   

Dobit/(gubitak)  4,498,448  (230,065)   
Ostali ukupni rezultat  375,201  24,150   
Ukupni rezultat  4,873,649  (205,915)   
       
Dobit/(gubitak) koja pripada 
učešćima bez prava kontrole 

 
1,574,457  (150,301)  1,424,156 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
učešćima bez prava kontrole  

 
131,320  4,142  135,462 

       
Novčani priliv iz poslovnih aktivnosti   3,849,282  268,981   
Novčani odliv iz aktivnosti investiranja   (833,107)  (78,187)   
Novčani odliv iz aktivnosti finansiranja  (438,707)  (172,622)   
 
Neto povećanje gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata 

 

2,577,468  18,172   
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PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACIJE 
"TELEKOM SRBIJA" a.d., BEOGRAD 

Konsolidovani finansijski izvestaji 
za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
u skladu sa 
Racunovodstvenim propisima 
Republike Srbije 

Izvestaj nezavisnog revizora 



,'it: 

Izvestaj nezavisnog revizora 

AKCIONARIMA 

PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKAClJE "TELEKOM SRBIJA" A.D. BEOGRAD 

!zvestaj 0 finansijskim izvestajima 

IzvrsHi sma reviziju prilazenih kansalidovanih finansijskih ,izvestaja Preduzeca za 
telekomunikacije "Telekom Srbija" a.d. Beograd i njegovih zavisnihdrustava ("Grupa"), koji 
se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja .na dan 31. qecembra 2014. godine, 
konsotidovanog bilansa uspeha, izvestaja a. dstalonr r~zul~atu, izvestaja' 0_ promenama na 
kapitalu i izvestaja 0 tokovima gotovine '2:a :,~odinu koja" se zavrsava na, taj dan, kao i 
napamena) koje sadrze pregled znacajnih racunqvodstvenih ,politika i ostaLa' obeldtlanjivanja. 

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske fzvestaje 

Rukovadstvo je adgovarno za sastavljanje i istinit i posten pregLed ovih konsoLidovanih 
finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za 
uspostavljanje takvih iriternih kontroLa za koje se sniatra da su reLevantne za pripremu 
konsoLidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrie materijaLno znacajne greske, nastale bilo 
zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Nasa odghvornost je da net osnovu izvrsene revlzlJe izrazimo miSljenje a prilozenim 
konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skLadu sa Zakonom 0 revizij; 
Republike Srbije i. Mecjunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se 
pridriavamo etickih zahteva i da,revj~iju pLaniramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje 
da steknemo razumni nivo uvera,va'nja da konsaLidovani finansijski izvestaji ne sadrze 
materijaLno znacajne greske.. 

Revizija obuhvata abavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza a iznosima i 
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi ad nase 
procene, ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u konsoLidovanim 
finansijskim izvestajima, nastalih biLo zbog pronevere Hi zbog gresaka u radu. U proceni rizika 
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavLjanje i istinit i posten pregled 
konsalidavanih finansijskih izvestaja, sa citjem kreiranja odgovarajudh revizorskih procedura, 
ali ne i za svrhe izrazavanja miSLjenja 0 efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takoae, 
revizija obuhvata i acenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti 
znacajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije 
konsoLidovanih finansijskih izvestaja. 

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribaviLi dovaljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za 
izrazavanje naseg miSLjenja. 



MiSljenje 

Po nasem miSljenju , konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten pregLed 
konsolidovanog finansijskog poLozaja Grupe na dan 31. decembra 2014. godine, kao i 
konsotidovane rezuLtate njenog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se 
zavrsava na taj dan i sastavLjeni su u skLadu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije. 

Izvestaj 0 drugim zakonskim j regu[atornim zahtevima 

Grupa je odgovorna za sastavLjanje pritozenog konsolidovanog GodiSnjeg izvestaja 0 

posLovanju, U skLadu sa zahtevom Zakona 0 racunovodstvu Republike Srbije (sluzbeni glasnik 
Republike Srbije broj 62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje 0 uskladenosti 
konsotidovanog godiSnjeg izvestaja 0 poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za 
poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci se sprovode u skLadu sa Medunarodnim 
standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezl sa ostalim informacijama u 
dokumentima koji sadrie konsolidovane finansijske izvestaje koji su biti predmet revizije, i 
ograniceni smo sarno na ocenu usagLasenosti konsolidovanog godiSnje'g izvestaja 0 posLovanju 
sa konsolidovanim finansijskim izvestajima. 

Po nasem miSljenju, konsolidovani GodiSnji izvestaj 0 PQsLovanju je u skladu sa 
konsoLidovanim finansijskim izvestajima koji su bili predniet revizije. 

Beograd, 9. aprit2015. godine 

(M.P.) 

KPMG d.o.p. Beograd 

ivana ManigodiC 
Ovlasceni revizor 



nonYlbasa npaSHO n~l.\e " npeAY3eTH"K 

MaT~4H~ 6poj 111711 16121514131 Wwppa AenaTHOCT~ [611111 olm15 111010101012181817 
Ha3~8: npeAY3ene 3a TeneKoMYH"Kal.\"je "TeneKoM Cp6"ja" a.A. 

CeA~wTe: 5eorpaA, TaKoscKa 2 

6li1flAHC YCnEXA 
3a nep"oA OA 01.01. AO 31.12.2014. roA~He 

• y XI1Jba,qaM8 £U·1H8pa -

rpyn. . .... .... .. ' <.~. ••••• •• ..... : .... I .•.... ...•. ••. j' , ....... VhH'OC ....... 
pa'lYHa, 1/<. n03"1I"JA • ·c. •••••• Aon ",,>HanoMe'H'~, 6poj ;'0. ',," npeTxo,QHa i 

". p.<iYH .' I· ...• ". < .'< . 'TeKylia'roAYlH'a 
rOAIAHa .. 

1 -cc -,.. -;-~ 2 3 4 5 6 

np"XOA" "3 pE,QOBHOr nocnOBAIbA ·LV 
60,D,o 65, A. nocnOBH" np"xoA" 

... 
OCltlM 621163 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 118,226.541 116.590.797 

. 
I. np~XDA~ OA nPDAAJE PD5E 60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 1002 7 173.457 14.904 

600 1. npl1Xoj:\11 OA npo,qaje po6e M8rW·IHI1M 1138BI1CHI1M 
1003 npaSHI1M mW,I1MB He AOMaheM rplKl1wry 

601 2. npl1XOAI1 o,q npo,qaje po6e MaTI14HI1M H S8BI1CHI1M 
.. 1004 

I 
npaBHI1M nl1L\I1Ma Ha I1HQCTpaHOM rpiK01wry 

602 3. nplt!Xo,Q11 0,[1 npoAaje po6e ocr8IlMM nOB83aH>1M 

1.1005 npBSHI1M IWIL\I1Ma HB ,D,oMaheM TPKIIIWTY 

603 4, npIllXO,[1!11 O,[i npo,[1aje po6e OCTanlllM noee3aHlIIM 
1006 , 

npaBHVlM n!lll\MMa Ha IIIHOCTpaHoM TP>K!t!WTy , , 
604 5. npl1XOAlII OA npo,qaje po6e Ha AOManeM Tp>KlIIlliTY .1007 46.081 14.904 

605 6. npVlXOAI1 o,q npo,[1aje po6e Ha !t!HocTpaHoM TPlKMWTY 1008 127.376 

61 II. npVlXO,QVl OA npO,QAJE np0V13BO,QA V1 YCnyrA 
1009 7 117.378.772 115,812.250 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 

610 1. npl1XO,[1tl o,q npo,qaje npo!ll380Aa III ycnyra MaTtlYHVlM !II I{o~b 3aBIIICHlIIM npasH!t!M I1!t!L\I1Ma H8 ,qoMa"heM TPlK!IIWTy 

611 2. npl1xo,q!ll 0,[1 npO,[laje npO!ll380,qa III ycnyra MaTIIIYHV1M !II 11~? 3SS!IICHlIIM npasHIilM n!llL\I1Ma Ha VlHocTpaHoM TP>KIIIWTY 

612 3, npIIIXOp,!II 0,[1 npoAaje npo!ll3soAa !II ycnyra OCTamtM 1, ~;i nose3aHMM npaSH!IIM I1V1lV''!Ma Ha AOManeM TP>KVlWTy 

613 4. np!IIXO,QVl 0,[1 npo,qaje npO!l!380,[la III ycnyra OCTan!t1M 
1013 

nose3aHMM npaSH!IIM nl1\J,VlMB Ha l<1HOCTpaHoM TP)!{l<1WTY 

614 5. npVlXO,[1!11 0,[1 npo,qaje np0l-13S0Aa !II ycnyra Ha AOManeM 
1014 76.917.684 ! 77.449.258 

I-
TP)l{!IIWry 

6. np!IIXOp,11 O.Q npo,qaje rOTOS!IIX npOlll3S0,qa !II ycnyra Ha r 
615 1015 40.461.088 38.362.992 

lIIHOCTpaHOM TP>KlIIWTY 

64 III. npV1XO,QV1 OA nPEMV1JA, CY6BEHLjV1JA, AOTAI..\V1JA, 1016 8 439.966 558,666 
AOHA~~JA ~ en. 

65 IV. ,QPyrVl nOcnOBHV1 npV1XO,QV1 1017 8 234.346 204.977 , 
PACXOA!t1 V!3 PEAOBHOr nOCnOBAIbA , 

6. nocnOBHV! PACXOAV! 
50 AO 55, 62 !II {1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1018 96.723.512 94.865.071 

63 1027 + 1028 + 1029)::! 0 , 



rpyna 
'. .' . 

, ~'3HOC 
pa'iYHa, 

.' 
n03~I.!~JA AOn HanOMeHa 6poj npeTXO,qHa 

pa'iYH .... '. . . 
•• '. 

TeKyha rO,qI1Ha '- ',' rOA"H8 
1 2 .' .. 3 4 5 6 
50 I. HA6ABHA BPE,QHOCT npOAATE P06E 1019 11 185.861 28.636 

62 I!. npVlXO,QVl O,Q AKTIIlBVlPAl-bA Yl.{!IIHAKA III POGE 1020 8 102.598 91.200 

630 ilL nOBEnAIbE BPE,O.HOCT!II 3AJH1XA HE,QOBPWEH!IIX 
1021 

Vl rOTOB!IIX npOltl3BOAA ltl HEAOBPWEHVlX YCnyrA 
--

631 IV. CMAIbEIbE BPEAHOCTlII 3AJlltlXA HEAOBPWEHVlX 
1022 I Vl rOTOB!IIX np0V13BO,QA ltl HE,qOBPWEHlIlX YCnYfA 

51 OCV1M 513 V. TPOWKOBlII MATEP\IIJAnA 1023 11 9.121.588 8.416.139 

513 V!. TPOWKOBV1 rOP\IIBA \II EHEPrYlJE 1024 11 1.792.689 1.709.297 

52 VII. TPOWKOBiI! 3APA,QA, HAKHAaA 3APMA \II '1025 9 20.649.655 19.947.722 
OCT AJlVl m1LJHlt! PACXO,Q!II 

53 VIII. TPOWKOBV1 npO!ll3BO,QHVlX YCnYrA 1026 10,11,13,14 35.802.585 35.896.962 

540 IX. TPOWKOB~ AMOPT~3A~~JE 1027 12 25.434.546 25.095.797 

541 AO 549 X. TPOWK0811l AyrOPOLJH\IIX PE3EPBlIICAfbA 1028 14 347.011 282.612 

55 Xl. HEMATEPV1JA.J1HV1 TPOWKOBV1 .1029 14 3.492.175 3.579.106 
f-

B. nOCnOBHVI A05V1TAK (1001 .1018) ~ 0 1030 21.503.029 21.725.726 

r. nOCnOBHVI rY6V1TAK (1018.1001) i!:: 0 103.1. 

66 .Q. ¢It1HAHCVlJCKIt1 nplt1XoAVI (1033 + 1038 + 1039) '1032 15 2.186.363 2.438.442 

66, OCI1M 662, 
I. $!t1HAHC!t1JCKV1 np!t1XogVl OA nOBE3AHVlX m1L\A Vl ij~r3 663 II! 664 
OCTAJ1l-1 ¢It!HAHCVlJCKV1 npV1xogV1 (1034 + 1035 + 387.502 452.631 
1036 + 1037) 

660 1. $II!HaHcV1jcKV1 npl1XOAI1 op, M8rW,HI1X 11 38811CHV1X npa8HV1x 
nl1L\a 

1034. 

661 2. $I1HaHcl1jcKI1 npl1XOAI1 OA OCr8nl1X nOae3aHII!X np8SHI1X 
nll!1.\8 1035. I 

665 
3. npI1XOAII! O,Q yyewha y Ao511TKY np!I!APY)fWHI1X npaBH!I!X 

1036 
miL\a VI 3ajeAH!I!YKVlX nOAyxear8 

669 4. OcraIlV1 cpV1HaHc!I!jcKI1 npV1xo,QV1 1037 387.502 452.631 

662 II. npMXOI1~ 011 KAMATA (011 TPEn~X n~~A) 1038 1.089.206 1.296.909 

Ill. n03V1TV1BHE KYPCHE PA3J1V1KE VI n03V1TV1BHV1 ••••• 
66311664 E$EKTlII BAJlYTHE KJlAY3YJlE (nPEMA TPEFtVlM 1039 709.655 688.902 

nM~~MA) .) 

56 n. ¢VlHAHCVlJCK~ PACXOAIt1 (1041 + 1046 + 1047) 1040 16 5.745.066 4.467.081 

56, OCI1M 562, 
l. $\IIHAHCVlJCKVl PACXOAVl \113 OAHOCA CA " 

56311564 
nOBE3AHMM nPABHMM n~~~MA M OCTAn~ 1041 58.544 154.683 
$V1HAHCV1JCKV1 PACXO.QV1 (1042 + 1043 + 1044 + 1045) , 

560 1. ¢lI1HBHCl1jCKI1 paCXOAI1113 0AHoca C8 MaWI'lHII!M 11 
3aBI-1CHI1M npaSHI1M 1111tJ,I1M8 

1042 

2. ¢tI1HaHcV1jcKI1 pacxoAI1 113 OAHoca ca OCTanJilM )' 

561 1043 
nOBe3aHI1M npa8HV1M 1111!l(I1Ma 

565 3. Pacxof.!,11 OA yyewha y ry6l1TK}' npI1APy:>t<6HI1X npaBHI1X 1044 
JlI1L\8 V1 3ajeAHI1YKV1X nOAyxaar8 



rpyna ' H3HOC ... 
pa"lYHa, n03~U~JA AOn HanOMeHa 6poj 

TeKyl'la roAIo1Ha 
' npeTXOAHa 

paqyH . . 
'. rOAKHa 

1 . 2 3 4 5 6 

5661'1569 4. OCT8I11'1 ¢I1HaHcYljcKI1 pacxo,QYI 1045 58.544 1·54.683 

562 II. PACXO.QV1 KAMATA (nPEMA TPE"hV1M nvH..\V1MA) 1046 2.228.645 3.272.505 
." 

111. HErATVlBHE KYPCHE PA3nV1KE VI HEfATVlBHVl 
1047 

1 
563 YI 564 EOEKTV1 SMYTHE KnAY3YJlE (nPEMA TPE"hV1M 1 3.457,877 1.039.893 

n~L(~MA) 

E. A06YlTAK ~3 <l>YlHAHCI.1PAIhA (1032 .1040) 1048 

}\{. rYEiI.1T AK 1.-13 <l>ytHAHCVlPAIhA (1040 ·1032) 
1 1049 I 3.558.703 2.028.639 

3. np~XOA~ OA YCKnA,,~BAIbA BPEAHOCT~ •••••• 
6831'1685 OCTAnE VlMOBV1HE KOJA CE VlCKA3YJE no ¢lEP 1050 8 2.491.525 1.499.991 

BPEAHOCTI.1 KP03 61.1flAHC ycnEXA 

1.1. PACXO,Q1.1 OA YCKIlA'FJIIIBAI-bA BPE,QHOCH1 
583 YI 585 OCTAnE I.1MOBIIIHE KOJA CE VlCKA3YJE no cnEP 1051 14 2.672.591 3.184.350 

BPEAHOCTVl KP03 6V1flAHC YCnEXA ....... 

671168,oCYlM J. OCTAnYl npVlxo,QVI 1052 8 1.584.523 1.295.708 
68311685 

5711 58, OCYIM 
I K. OCTAIlI.1 PACXO,QVI .1053 14 1.810.183 1.195.203 

583 VlS85 

n. ,QOEIIITAK 1.13 PEAOBHor nocnOBAIbA npE 
.. 

onOPE3V1BAlbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 17.537.600 18.112.233 
1051 + 1052 .1053) 

lb. rY6\11TAK 1.13 PEAoBHor nocnOBAIhA nPE 

tA~5 OnOPE31-1BAJbA (1031·1030 + 1049·1048 + 1051 -
1050 + 1053 .1052) 

M. HETO A05~TAK nocnOBAIbA KOJE CE <. 
69-59 

06YCTABIbA, E<l>EKTVI npOMEHE 
1056 7.342 

PA4YHOBOACTBEHE nOJll.1TVlKE III VlcnPABKA ii', 
rPEWAKA 1-13 PAHV1JIo1X nEPIo10AA 
H. HETO rY6V1TAK nOCIlOBAIhA KOJE CE 

X~k 59-69 
06YCTABJbA, PACXOAL1 npOMEHE 4.664 
PA4YHOBO,QCTBEHE nOflJ.1TVlKE 101 VlcnPABKA 
rPEWAKA '-13 PAHVlJJ.1X nEPl-10AA 

lob. A061,1TAK nPE OnOPE31ilBAibA (1054 -1055 + 1056 ~5~ 17.544.942 18.107.569 
.1057) 

O. rYEVlTAK nPE onOPE3VJBAibA (1055 ·1054 + 1057 j2~9 -1056) 

n. nOPE3 HA A06111T AK ,; 17 

721 L nOPECK~ PACXOA nEP~OAA >9~0. 2.312.870 2.460.385 

-

Aeo 722 II. O,[lllO}f(EHV1 nOPECKVI PACXD,QV1 nEPV10,QA 1061 2.572.327 52.488 

Aeo 722 III. O,QJlO)!(EHVl nOPECKVI npV1XO,QVI nEPItlO,QA 1962 

723 P. VlCnnAnEHA flV14HA npVlMAlbA nOCIlO,QABl(A 1063 

C. HETO A061-1TAK 
... 

I (1058 -1059 -1060 ·1061 + 1062 -1063) 
1064 17.804.399 15.699.672 

T. HETO rY6VJTAK .1065 
(1059 -1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) ' .. 
L HETO A06!ItTAK KOJV1 npvlnAAA MA!bV1HCKVlM 1066 1.598.636 1.424.156 
Yf1ArA4~MA .'. 

II. HETO ,Q05V1TAK KOJV1 nplt1nA,QA BE"F1VlHCKOM 
1067. 16.205.763 14.275.516 

BnACHVlKY 

III. HETO rY5VlTAK KOJV1 nplt1nALl.A MArbV1HCKVlM 1068 . YJlArAYVlMA 

IV. HETO rY5~TAK KOm np!.-1nA,QA BE"hVlHCKOM 1069 
BJlACHVlKY 



rpyna ' 113HOC 
pa'-lYHa, n03~L\~JA AOn HanOMeHa 6poj -

npeTXOAHa 
pa'-lyH TeKyfla rOAVlHa rOAVlHa 

1 2 3 4 5 6 

v. 3APAJ],A no AKU.V1Jl!I 
. 

1. OCHOBH8 38paj:(a no aKLI,l-1j~ 1070 I 
I 

2. YM8!-beHa (pa3Bo,Q!-bBHa) 3apaAa no aKLI,~j~ 1071 

y---------------------- 3aKOHCK~ 3acTynH~K 

M.n. 
A8Ha ______ ~20 ___ ,roA~He 

06pa381..\ npom1c8H npaB~nHI1KaM a CaAP}l(~H~ ~ cpapMI'! oGpa3aLl,8 CPVlH8HCVljCKMX 11388wTaja 3a npMBpe,QHa APYWTB8, 3aAPyre M npe,qy3eTH.lKe 
("CnY}l(6eHI'! rnaCHVlK PC", Gp. 95/2014 M 144/2014) 

. 



nonYfbasa npaSHO m1L\e - npeAY3eTHI1K 

Mam4H~ 6poj 11 1711 16121514131 W~cjJpa l1enaTHOCT~ 1611111olm15 11101010101218181 
Ha3Ms: npeAY3ene sa TeneKoMYHI1KaL\l1je "TeneKoM Cp6l1ja" a.A. 

CeA~wTe: 6eorpal1, TaKoscKa 2 

KOHCOflVlAOBAHVI 6V1flAHC CTAIbA 
Ha AaH 31.12.2014. rOAI1He 

~ y X>1Jba,Q8M8 ,q\>\H8pa -

rpyna",' 
. . . 

. Vl3HOC ..... ' . 

' . npeTXOAHa rOAI1Ha ..... 
pa'QYH8,' nOSI1QI1JA . Aon 

•• 

HanOMeHa 6poj 
Kpajlbe c·Ta~.;_,:':: ' " nO'leTHO CTaH:.e pS'IyH '. 

,TeKyna roA"Ha 
'. . ( . .. ' ...... I . : •• 31.12.2013 •.•. .01:01.20~, < 

1 2 3 4 5 . ... 6 .' 7 
.. ' .' AKTI1BA ........ • ..' ..... " ...... I···· ...... .. " .... ... : ... .. . ..... 

00 A. Ynil1CAHiII A HEynnA1iEHa.1 
0001 KAnvtTAJl 

••••••• ( .. 
6. CTAJlHA Io1MOBMHA (0003 '" 0010 0002 199.620.127 197.128.364 + 0019 + 0024 + 0034) .. 

.... 
1. HEMATEPltlJAnHA !l!MOB!I1HA (0004 

, 
01 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) .0003 63.103.997 61.851.194 

••• 
01011 

1. Ynarafb8 y pasBoj 0004 Aeo 019 

011,012 2. KOHL\8cl1je, naT8HTVl, m1Ll,8HL\8, p06H8 ...•.. i. 

VI,q€o VI ycnY.lKH8 MapK8, cocjJTBep VI OCTana 0005 18 21.356.982 21.362.671 
019 npas8 '.: , 

013 VI 
3. rYABVlR 0006 18 39.694.283 37,011.516 

,Qeo 019 
014 l-1 4. OCTana HeM8repl-1janHa IlMOBIlHa 0007 18,21 932.436 883.611 

,Qeo 019 
015 ltI 5. HeMaTepl1janHa ltIMOBMHa y 0008 18,21 1.079.254 2.572.448 

,Qeo 019 npl1npeML>1 
016 ltI 

6. AaaHciIt 38 HeM8Tepl1janHY t1MOBMHY 0009 20 41.042 20.948 
.Qeo 019 

II. HEKPETHVlHE, nOCTPOJEH:.A lt1 
02 onPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 0010 131.529.990 131.898.344 

+ 0015 + 0016 "i" 0017 + 0018) ..•... 

020,021 
l-1,Qeo 1. 3eMfbl1WTe 0011 19 155.663 148.810 
029 .' 

022 L>1 2. rpai)eSL>1HCKI1 o6jeKTI1 0012 19 62.108.652 63.988.203 
: Aeo 029 

023 ;1 
3. nocTpojetba M onpeMa 0013 19 38.747.753 43.316.548 

,Qeo 029 

024 ltI 4. KH8eCrnLl,110He HeKpeTHltIHe 0()14 19 122.706 
,':leo 029 

0251'1 5. OCTane HeKpeTHI'IHe, nocTpojeHoa Il 0015 19 3.420.911 3.391.578 
.Qeo 029 onpeMa 

02611 6. HeKpeTHIlHe, nocrpojefba 1'1 onpeMa y 0016 19 25.471.742 19.598.890 
,Qeo 029 npllnpeMIl 

027lt! 7. Yn8r8rba Ha ryi)I1M HeKpeTHI1HaMa, ()Q17 19 1.139.960 1.186.821 
,Qeo 029 nocrpojerbllMa 11 OnpeMI1 

028 j.1 8. AaaHcl1 38 HeKpeTHI1He, nOCTpojerba 0018 20 362.603 267.494 
,Qeo 029 01 onpeMY 



rpyna 
paYYHa, 
paYyH 

03 

030, 031 

. 

2 

Ill. 51110nOWKA CPE,QCTBA (0020 + 
0021 + 0022 + 0023) 

VI Aeo 1. WYM8 VI sVlwero,qI-1WIbI-1 3acaAVl 
039 

032 \1 2 OCHOBHO CTaAO 
,Qeo 039 . 

037 VI 
J,'leo 039 3. S\10nOWKa cpeAcTsa Y np.mpeMI1 

03811 
Aeo 039 4. AaaHcM 38 6110nOWK8 cpe,qCTsa 

04.0CI1M 

047 

040 \.1 

,[leo 049 

IV. j:\yrOPOYHVl ¢V1HAHCltlJCKV! 
nnACMAHV1 (0025 + 0026 + 0027 + 
0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 
0033) 
1. Y'lewlia Y Kamnany 3aBlItCHMX 
npaSHI1X m1U,a 
2. Y'-Iewlia y Kamn8ny npVlAPY>K8HflX 041 11 

Aeo 049 npBSHI1X I1V1L\8 V13aje,QH"4I{VlM 
nOAyxs8TLIlM8 

042 It! 

,qeo 049 

,':leo 043, 

3. Y48wlia y Kam1Tany OCT8JH.1X 
npaBHI1X nl'n.\8 \1 APyre xapn1je o,q 
Bpe,qHoCTL-l pacn0J10)K~Be 3a npo,qajy 

,qeo 044 4. AyropO'lHL-l nn8CMBHYl M8TV14HL1M L-l 
VI ,qeo 38BL1CHYlM np8BHI1M mllJ,I'IM8 
049 

,qeo 043, 
,qeo 044 5. Ayrop04HVI nnBCMBHVI OCTanl'lM 

VI ,qeo nOBe3BHlIlM npaBHVlM m1L\VlM8 
049 

pea 045 
VI ,Qeo 6. ,lJ.yropo4HlIl nn8CMBH>1 y 3eMfb>1 
049 

,':leo 045 7 . .QyrapO'lH>1 nnaCM8H>1 y 
YI,qeo 
049 VlHocTpaHcTay 

046 YI 8, XapTl'lje 0,':1 ape,QHoCTI'I Koje ce ,':Ip)Ke 
,Qeo 049 AO AocnenB 

0481-1 
,qeo 049 

05 

9. OCTan>1 Ayrop04HI-1 cPI1H8HCI-1jCKVl 
nnaCMaHVl 

V. AyroPOYHA nOTPA>KltlBAf-bA 
(0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 
0040 + 0041) 

Aon 

3 

0019 

0020 
1 

0021 
. 

0022 

0023 

I 
0024 
... 

0025 

0026 ..... 

10027 

0028 
I .. 

..... 
0029 

I 

0031 

0032 

050 ~ 1. nOTpa)K>1Bafba 0,Q MaTW-IHor >1 10035 

HanOMeHa 6po) 

4 5 

4.986.140 

4.728 

21 180.069 

21 849.270 

21 6.029 

21 3,941.578 

21 4.466 

Kpajlbe CTalhe 
31.12.2013. 

6 

3.378.826 

2.005 

6.349 

3.370.472 

nOyeTHO CTatbe 

01.01.20_" 

7 

,Qeo 059 3aS>1CHVlX npBSHYlX n~llB ',' " 
~--~----------------~~-----------4----------+---------+---------

051 Yl 2, nOTpB)KVlBBrba 0,':1 OCT8r1KX 06'3'6 II 

,':leo 059 nOBeSaHL1X J1L1lJ,B 

052 Vl 3. nOTpa)KVlBBfba no OCHOBY npo,qaje Ha 
,qeo 059 p06HVl Kpe,':lVlT 

053 Yl 
p,eo 059 

4. nOTpBIKl1aBrbe sa npop,ajy no 
yroaopVlMa 0 cPYlHaHCYljcKoM J1Vl3VlHry 

,q;~6~9 15. nOTpaIKVlB8fba no OCH08y jeMcTs8 

055 VI 
Aeo 059 6. CnopHa 1'1 CYMrbVlB8 nOTpaIKVlBal-ba 

056 VI 
,qeo 059 

288 

7, OCTana Ayrop04H8 nOTpmKI1Balha 

B. OAflO)l{EHA nOPECKA 
CPEACTBA 

0037 

0038 

0039 

0040 
.. 

0041 

> 
0042 

4.466 

4.986.691 2.574.611 



Vl3HOC 

rpyna 
n03~Q~JA .. 

. , npen:OAHa roAIo1Ha 

pa'lYHa, AOn HanOMeHa 6poj 
TeKYl'Ia rOAIo1Ha KpajH>e CTaibe nO'IeTHO CTaibe 

pa,'1yH . .. . i .. . . .. . 31.12.2013.··· 01.01,20 

1 2 3 4 5 6 7 
r. 06PTHA lt1MOBlt1HA (0044 + 0051 + 
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 57.361.081 39.729.024 
0069 + 0070) 

Knaca 1 I. 3AJlVlXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 
0044 7.901.882 8.462.961 + 0049 + 0050) 

10 1. Mampl1jan, p83epSHI1 Aono!>\!!, anaT VI 
0045 22 7.217.678 8.017.133 CL-lTaH I1HSOHTap .. 

11 2. He,qoBpwoHa np0l13Bo,qrh8 11 
0046 

HO,qOBPWOHO ycnyro ..... 
12 3. rOTOBL-! np0L-!3BOAV1 0047 

13 4. Po6a 0048 22 57.047 29.054 

14 5. CTama cpoAcm8 H8MefhOHS npop,8jlll 16~7 35.921 

15 6. nn8lioHV! asaHCI133 3anl>1Xe 11 ycnyre loggb 23 591.236 416.774 

II. nOTPA>KMBAIbA no OCHOBY 

1

0651 20 npOAAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 23 16.037.198 14.983.979 
+ 0056 + 0057 + 0058) 

20011 1. Kynu,11 y 30Mfbl1 - M8TW·lHa 11 38BI1CHa D052 Aeo 209 npssHa n!lllJ,a . 
201 L-1 2. Kym.\L-1 y ltlHOCTpaHcTsy • MaTWIHa 11 0053 

Aeo 209 3aBltlCHa npasH8 JlI1U,S 

202 L-1 3. Kym.\11 Y 30Mfbltl • OCTana nOS8J8H8 
I ?054 Aeo 209 npa8Hs fll1u,a 

2031-1 4. Kym..\1-1 Y ltlHOCTPSHCTSY - OCTana 
0055 

Aeo 209 nOS83aHa npasHa JlI1u,a 
" I 

I> 
2041-1 5. KymU·1 y 3eMIbl1 0056 10.192.786 10.072.573 

Aeo 209 

205 >1 
"eo 6. Kym..\1-1 y I1HocTpaHcmy 0057 5.664.985 4.875.213 
209 

2061-1 7. OCTana nOTpaIKVls8fba no OCHOSY 10058 179.427 36.193 
,qeo 209 npo,qaje 

21 !II. nOTPAlKMBAl-bA V13 0059 23 7.756 8.926 
CnE~""'"YH"X nOCnOBA .. 

22 !V. APyr A nOTP A)K\tlBA!-bA 0060 23 1.127.798 371.976 

V. <Illt1HAHCItlJCKA CPE,QCTBA KOJA , .... 
236 CE BPEJ.\HYJY no cpEP BPEilHOCTVl 0061 

KP03 6V1DAHC YCnEXA .. , 

23 OCI1M VI. KPATKOPOYHVl cpV1HAHCVlJCKV1 
236 ~ nDACMAH V1 (0063 + 0064 + 0065 + 0062 23 3.961.826 1.847.368 
237 0066 + 0067) ........ 

2301-1 1. KpaTKOpO'-lHV1 l(peA!>1T1tt v. nJlaCM8KI1 • 0063 
Aeo 239 M8TW1HS VI 3aSV1CHS npssHa nl1L\a .. 

231 >1 2. KPSTKOP04HV! KpeA>1TIo1 11 fln8CM8HI1 - 0064 
Aeo 239 OCTana nose3aH8 npaSHa nl-1u,a 

2321-1 3. KpaTKOpo4HI1 Kpe,ql-1TI1 Vl 3ajMoslil y 0065 2.512.420 Aeo 239 3eMibl1 

2331-1 4. KpaTKOpO'-lHI1 KpeAVlTl1 11 3ajMoBI1 y 0066 
Aeo 239 I1HocTpaHcTsy 



. 
" . . 1013HOC 

rpyna .. noencO,CIH8 rO,Qi'lHa 
pa'fYHa, n03~4HJA Aon HanOMeHa 6poj 

TeKyha rO,qItlHa Kpaj~e cTalbe nO'-leTHO CTalbe pa'-lyH 
. ' ..... 

••••• 
. ..... 31.12.2013 .•... 01.01.20 

1 .. 2 3 4 5 6 7 
234, .. < 235, 5, OCT8,1V! KpaTKOpOYHI1 ctH1H8HC01jCKI1 0067 1.449.406 1.847.368 23811 nnaCM8HI1 

~_239 ". 

24 VII. rOTOBV1HCKV1 EKBV1BAnEHTV! ]I! 
0068 26 21.502.818 8.333.961 roTOBV1HA 

27 VIII. nOPE3 HA ,[lO,QATY BPE,.qHOCT 0069 24 94.019 206.992 

280CVlM lX. AKTVlBHA BPEMEHCKA 
0070 24,25 6.727.784 5,512.861 288 PA3rPAHVlYEfbA 

A. YKYnHA AKTMBA = nOCnoBHA 0071 261.967.899 239.431.999 it1MOBitfHA (0001 + 0002 + 0042 + 
0043) ". 

88 n. BAH5t1flAHCHA AKTt.1BA 0072 20.434.285 13.983.016 

nAG~BA< ..•• ·' < 

. .. '.' 

.' . ". .' 

. ' 

• 
. ' . .' .... . ' . .' 

A. KAm-nAfl (0402 + 0411 -0412 + 

10f 0413 -+ 0414 + 0415·0416 + 0417 + 

~' 
154.172.477 143.093.095 0420 - 0421) 2: 0 = (0071 - 0424·0441· 

0442J 
I. OCHOBHV1 KAm'lTAD (0403 + 0404 + 

1~4~2 30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 27 100.008.588 100.008.588 
0410) 

300 1. AKL\V1jCKV1 Kam1T8n ~4t; 100.000.000 100.000.000 

2. Y.l:\en01.l:\PywT8sa C OrpaHI14eHOM 
•... ". 

301 O,qfOSOpHowfly 0404 

302 3. YIlO311 04~5 

303 4 . .Qp}!{aBHI1 Kanl1Tal1 0406 

304 5. ApYWTBBHl-1 Kanman 0407 

305 6. 3a.Qp)l)KHI1 y,qenl1 0408 

306 7. EMVlCI10Ha npeMVlja 0409 

309 8. OCTanVl OCHOBHlI! KanlilTaIl 0410 8.588 8.588 

II. ym1CAHV1 A HEynJ1A"hEHV1 
0411 

, 
31 I 

KAnV1TAJ1 .. 
--

047 " HI. OTKynfbEHE conCTBEHE 
04,12 27 16.502.510 16.502.510 237 AKW~JE 

32 IV. PE3EPBE 0413 

V. PEBAJ10Pvt3Al\l.10HE PE3EPBE li< no OCHOBY PEBAJlOPlI\3AL\vtJE 
330 HEMATEPvtJAI1HE vtMOBvtHE, 0414 

I HEKPETHMHA, nOCTPOJEfbA lI\ 
onPEME , --
VI. HEPEAJ1l1\30BAHVl A05V1l\V1 no .' 
OCHOBY XAPTV1JA OA BPEAHOCTVl 

1

0415 330c!-IM VI ,QpyrvtX KOMnOHEHTlI\ OCTAnor 27 25.750.955 21.699.883 
330 CBE05YXBATHor PE3YJ1TATA 

(noTpa}!{Ha canAa paYyHa rpyne 33 OCV1M I . 

330) ." 



. . IbHOC 
rpyna . npeTXOAHa roAIo1Ha 

paYYHa, n03M~MJA AOn HanOMeHa 6poj 
TeKytia rOAIo1Ha Kpajl-be cratbe nO'-leTHO CralbB pa'lyH 

. . 31.12.2013. 01.01.20 .. 

1 2 3 4 5 6 7 
· VII. HEPEADVl30BAHVl rY5V1l4lt1 no 

OCHOBY XAPH1JA 014 BPEAHOCT!I1 
330cltlM \11 APyrlt1X KOMnOHEHTltl OeTAIlar 0416 330 CBEQ5YXBATHOrPE3ynTATA 

(?lyroBH8 canA3 pa4yH8 rpyne 33 OCI1M 
330) 

· 

34 VII!. HEPACnOPE1)EHV1 ,lJ,06V1TAK 
0417 27 24.192.397 18.450.634 (0418 + 0419) .... 

• 
1. HepacnopefJeHItI Ao6!-1TaK paHLtljltlx 0418 

, 
340 18.450.634 11.739.558 

ro,qVlHa ; 

2. Hepacnopel)eHl>1 ,q0611T8K reKyhe ' .•. 
341 041; 5.741.763 6.711.076 

rO,Q>1He 

IX. YYEW-nE 5E3 nPABA KOHTPODE 
.. 

0~20 39 20.723.047 19.436500 

, 
35 X. rY5V1TAK (0422 + 0423) 0421 

350 1. ry6>1T8K paHVljltlx rOAItIH3 0422 

351 2. fy6>1T8K r8KYne rOA!1He 0423 
; 

6. AyrOP04HA PE3EPBVlCAibA t.1 ••• 35.617.710 30.551,292 06ABE3E (0425 + 0432) 0424 

40 
1. .QyrOPOYHA PE3EPBV1CAI-bA (0426 

0425 30 2.444.098 2.373.949 
+ 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 

... 

400 1. Pe3epSltlC8fb8 38 TpOWKOse y 
rBpBHTHOM pOKY 

0426 

.. 
2. Pe3epa1tlCBfb.B 38 TpOWKOae 401 
05H8sfbBfba npYlpo,QHYlX 60raTcTaaB 

0427 

403 3. Pe3epSl1CBfbB 38 TpowKoEe 

pecTpyKTypl-1pafb8 
0428 

404 4. PeaepaltlCBfbB 38 HBKHB,qe l-1 APyre 
04~9 2.272.363 2.121.966 

6eHecpvH.\VTje 3anOCneHYlX 

405 5. Pe3epSl-1CBfbB 3a TpouiKoae CYACKI1X 
cnopoaB 

0430 168.235 251.983 

40211 , 

409 6. OCTallB AYfOPO'1HB pe3epBVlC8fbB 0431 3.500 

II. ,QyrOPOYHE 05ABE3E (0433 + I 
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 043~ I 33.173.612 28.177.343 

0439 + 0440) 

410 1. 06Bae3e Koje ce Mory KOHsepTOeBTYI 

y KanYITBn 
0433 

411 
2. 06ase3e npeMB MBTYl4HVlM 11 

3aSVlCHI-1M npBSHYlM nl1~i>1MB 
0434 

412 3. 06Bae3e npeMB OCTaJlVlM nOSeaBHI-1M 0435 
npaSHI1M llvll . .(I-1MB · .. 

4. 06Bse3e no eM>-noaBHV1M x8pTV1jaMB 
413 0,£:1 epe,tlHOCTVT y nepV10AY A)0KeM 0):1 0436 

rO,l1V'1Hy):lBH8 

414 5. Ayropo4HV'I Kpe,l1V1TV1 It! 38jMOSI1 Y 
36MJbYl 

0437 28 16.965.860 9.576.877 

415 6. Ayropo'-ml1 Kpe,QVlT01 V1 3BjMOBI1 Y 
VlHOGTpaHcTBY 

0438 28 i 15.354.882 17.785.312 



£ilSHOC 
rpyna . nOeTXOAHS rOAJ.1Ha 

paYYHa, n03~~~JA AOn HanOMeHa 6poj 
TeKyna rOAIiHa Kpajtbe CTatbe nOYeTHO CTatbe paYyH . '. 

. .' - 31.12.2013. 01.01.20 . . 

1 2 3 4 5 6 7 

416 7. 06SBe:le no OCHOSY Q}l.'1HSHCMjCK0r 
0439 m13MHra 

419 8. OCTane .Qyropo4He o6asese 0440 852.870 815.154 

I 
498 B. OAIlO}!{EHE nOPECKE 06ABE3E 0441 17 (4) ) 1.784.750 1.786.404 

I 
42 AO 

r. KPATKOPQYHE 06ABE3E (0443 + . '.' I 
49 

(O~~~ 
0450 + 0451 ... 0459 ... 0460 + 0461 + 0442 70.392.962 64.001.208 

498 0462) 
• 

I. KPATKOPOYHE ¢lV1HAHCV1JCKE I 
42 05ABE3E (0444 + 0445 + 0446 + 0447 0443 29.038.173 32.584.886 

+ 0448 + 0449) 

420 1, KPSTKOP04HM Kpe,QI1TM o,q MaTI14HMX 11 
:laB!-1CHMX npSSH!-1X rmu,s 0444 

421 2. KPSTKOP04HI1 Kp8,Q!-1T!-1 0,£1 OCTanl1X 
nOaeSaHI1X npsBHMx nl1lJ;a 0445 

422 3, KPSTKOP04HI1 Kpe,£111T11 11 sajMosl1 y 
aeMfbl1 O~6 

423 4. KpaTKopo4HM KpeAI1TI1 11 aajMosM Y 
I1HOCTpaHcTsy 044·7 28 141.522 

5. 06as6se no OCHOSY CTanHI1X 
427 cpe.qCTasa 11 cpeAcTssa o6ycTaBJbeHOr 04A8 

nocnosaf-ba HBM6tbeHMX npo.qajl1 
424. 
425, 6. OCTane KpaTKopO'1He cpl1HaHcl1jcKe 

0449 28.896.651 32.584.886 426 M o6asese 28,31 
429 

430 
Ii. npYlMfbEHVl ABAHCYl, AEn03V1TVl 

0450 31 211.925 136.620 VI KAYl.\f1JE 

430CI1M 
111. 05ABE3E V13 nOCnOBAIbA (0452 

430 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 31 11.090.041 11,548.731 
0458) 

431 1. ,[\o6asfba411 - ManlYHa M S8SMCHa 
0452 I npaSH8 nl1lJ,a y 38Mfbl1 I I 

432 2. Ao6aBIb8<.J11 - M8TI1I.JHa M S8Sl1CHS 
npasHa nMlJ;a y I1HocrpaHcTBY 

0453 

3. ,Qo6asfba411 - ocrana noaesaHS 
.... 

433 0454 
npaBHa !l\1wa Y SBMfbM I 

434 4. Ao6asfba411 - OCTan8 noaeS8H8 0455 
npaBH8 !l111..\8 y I1HOCTpaHCTSY .' 

435 5. Ao6aSlba4l-1 y seMfbM 0456 5.698.254 6.629.393 

436 6. Jjo6asfb8411 y I1HocrpaHCTSY 0457 5.366.829 4.897.892 

439 7. OCTane 06aoose I1S nOCnOS8tb8 045.8 24.958 21.446 

44,4511 IV. OCTAnE KPATKOPOLIHE 
•. -c 

46 05ABE3E 0459 31,32 12.309.188 3.627.499 

47 V. OSABE3E no OCHOBY nOPE3A 
0460 32 562.897 377.243 HAAOAATY BPE}1HOCT , 

V!. 05ABE3E 3A OCTA.J1E nOPE3E, ." 

I 48 
AOnpYlHQCE Itl.QPYfE AA>K5lt1HE 

0461 32 679.724 1.013.160 
I 

490CMM vn. nACYlBHA BPEMEHCKA 
0462 29.32 16.501.014 14.713,069 498 PA3fPAHlIlYHbA 



, t,.13HOC 
rpyna npeTXO,QH3 rO,QHHa 
pa~yHa, n03~U~JA AOn HanOMeHa 6poj 

TeKyha rOAIotH3 Kpajtbe C1'albe nO'-leTHO CTalbe pa'-lYH 
, : 31,12,2013, 01,01,20_' 

1 2 3 4 5 6 7 
11, ry5~TAK ~3HAI1 B~C"HE 
KAmnAIlA (0412 + 0416 + 0421 ~ 0420 

:" 

·0417·0415·0414·0413·0411· 0463 
0402) ~ 0 = (0441 + 0424 + 0442" 0071) 

." .: >0 

T:!. YKYnHA nACI4BA (0424 + 0442 + 1
0464 261.967.899 239.431.999 0441 + 0401 - 0463) :::: 0 

89 E. BAH6l11flAHCHA nACIt1BA 0465 20.434.285 13.983.016 
" 

y--------------------
M,n, 

AaHa _______ 20 ___ roA"H8 

06pa3a~ nponl1CaH npaSl1nHI1KOM 0 C8APillvtHI1 11 CPOPMVl o5pas8u,8 cpL4HaHc!t!jcKI1X 113sewTaja 38 npl1Spep,HB APYWTS8, 38APyre 11 npe,qyseTHI1Ke 
("C!lY}K6eHI1 rnaCHI1K PC", 6p. 95/2014 l1144/2014) 



nonYfbaBa npaBHO nl1l1e - npeIW38THI1K 

MamYHM 6poj 11 1711 16 1 2 15 i 4131 Ww:jJpa genaTHoCTM Isl+lolm15 
Ha3MB: npel1Y3elie 3a TeneKoMYH>lKaL\I1je "TeneKoM Cp611ja" a.A. 

Cegl1wre: o80rpal1, TaKoBcKa 2 

rpyna 

1t13BEWTAJ 0 OCTAnOM PE3YIlTATY 
3a nep>loA 011 01.01. 110 31.12.2014. r0I111H8 

. HanOMeHa . 

111010101012181817 

- V XIlIbalJ,aM8 AI1Hapa -

~13H'oc 

pa'lYHa, n03111111JA Aon 
T~Kyfla rO:A,HHa,::, pa'lYH . ... .. ... .. . .. .. . 6po) ..• npeTXOAHa rO,Q)fHa 

1 2 3 4 5 6 

A. HETO PE3ynTAT 1113 nOCnOBAI-bA 

!. HETO A05\11TAK (AOn 1064) 2001 17.804.399 15.699.672 
..... 

ll. HETO rY5\11TAK (AOn 1065) 20~2 

6. aCTAIlVl CBE06YXBATHVl A06(1lTAK \I1filll fY6\11TAK .i .. ..•..... 

a) CTasKe Koje Hefle 6111TIII peKnaclllcjJIIIKosaH8 Y Dl'lnaHcy . , .. 
YCflexa y 6YAynlilM neplIIO,l.llllMa , 
1. npoMeH9 peaanOplll38L1,I'1je HeM8repltljanHe VlMOBV!He, 

.. , 
HeKpeTHI1H8, nocrpojel-ba t1 onpeMe 

330 a) nOBenalbe peSanOp1138L\110HVlX pe3epBI1 2003 

6) CM8rbel-be peaanOplll3alJ,110HIIIX pe3epSL-I 2004 

2. AKTYapCKl>1 Ao611L\1tI \1!1V1 ry6V1L\11 no oCHoay nn8Hoa8 ... 

AecPl1H\I!caHl1x npl1MafbB .. 

331 a} Ao6>l41-1 2005 

6) ry61-14>l 2006 

3. ,Qo6>ll.(Yl 1-11111 ry601L\1-I no OCHOBY Yl1aral-ba Y BnaCHW"IKe .. : I-IHcrpYM0HT8 Kanmana 

332 a) Ao6l-1l.(11 2007 

6} ry611l.(11 2008 

4. ,[\0611l.(11 >lntl{ ry6>l1J,1-I no OCHOBY yt:\ena y ocranOM . 
cBeo6yxearHoM Ao6YlTKY 11J111 ry511TKY npvV~py>KeH>lX 
,[!pyllJTaSa .. 

333 a) Ao6>lL\11 2009 

6) ry611l.(11 2010 

51 CTaSKe Koje HaKH8AHO Mory 6HT~ peKnac~q,VlKoBaHe y I 6~naHcy ycnexa y 6YAyfu'lM nepHOAI-IMa .• 

-
1. ~o6>lL\I1l-1ml ry611L\1-1 no OCHoay npepa4yH3 CPl-1H3HCl1jCKV!X .... 
113sewTaja I-1HOCrpaHor nOCnOaaf-b8 

334 
a) Ao61-1l.(1-1 2011 5.062.023 493.651 

6) ry6>lIJ,\I! 2012 



rpyna HanOMeHa . 
~3HOC 

pa'lYHa, n03L-1Lt~JA AOn 
pa'lyH . .. . .. 6poj TeKyfla rO,QI1Ha npeTXOAHa rOAIoIHa 

1 2 3 4 5 6 

2 . .006111.\11 V1JlV1 ry5MI.\I1 OA I1HcrPYMeHara 3aWrl1Te HeTO 
YJlararsa y I1HocTpaHo nocnoaaf-be 

• 

335 a) A06111.\11 2013 

6) ry6!4lJ,11 2014 

3. ,Q06!4L\11 V1JlI1 ry6V1L\V1 no OCHOBY VlHcTpyMeH8Ta 3aWHH6 
pM311K8 (xeUYlHra) HOB4aHor TOKa · 

336 a),[I0611L\11 2015 

5) ry611L\V1 2016 

4. )J.06l-1L\V1 >1Jll-1 ry6l-1L\l-1 no oCHoay xapmja 0,[1 apef.\HOCTI1 ! ..• 

paCnOnO}!(I1BVlX 3a npo,[lajy . '.' 
337 a),[I06l-1L\VI .2017 

6) ry611L\11 2018 46 45 

I. OCTAJlVl 6PYTO CBE05YXBATHYl A06YlTAK (2003 + ..... 
2005 +2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017)- (2004+ 20~9:' 5,061.977 493.606 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018)?: 0 

II. OCTAllV1 5PYTO CBE05YXBATHV1 rY5V1TAK (2004 + .,. 
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2020 
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017)?: 0 · . 
Ill. nOPE3 HA OCTAnlt! CBE06YXBATHV1 A05VlTAK ItlJlVl 

2021 rY5V1TAK nEPV10,D,A 

IV. HETO OCTAJlV1 CBE05YXBATHl.-l ,Q05\1lTAK (2019- lk2~2 5.061.977 493.606 2020~2021)~O 

V. HETO OCTAJl\ll CBE05YXBATHV1 rY5V1TAK (2020 - 2019 2023 + 2021)?: 0 

B. YKYnAH HETO CBE06YXBATHVI PE3YflTAT nEPVlOAA Ic. 
I. YKYiTAH HETO CBE05YXBATHVl ,q05V1TAK (2001 - 2002 I··; 
+ 2022·2023) .... 0 2024 22.866.376 16.193.278 

11. YKYnAH HETO CBE05YXBATHVl rv6VlTAK (2002 - 2001 1 
+ 2023 - 2022) ?:. 0 1}0~5 

r. YKYnAH HETO CBE06YXBATHIII.Q06I11TAK ~flV1 2026 22.866.376 16.193278 rY6t1TAK (2027 + 2028) = AOn 2024 ~ 0 101m'! AOn 2025 > 0 

1. npl1nl1C8H seliVlHCK>1M SnaCH!111V1Ma K8nVlTana 2027 20.256.835 14.633.660 

2. npl1nl1CaH SJlaCHLtTl\LtTM8 KOjLtT HeMajy KOHTpony 2028 2.609.541 1.559.618 

y------------------- 3aKOHCKlII 38cTynHlIIK 

M.n. 
l'\aHa _______ 20, ___ rOI'\~He 

06pa3aL1 nponl1CaH npaSLtTmWIKOM 0 Cap,p}!(lttHI1 VI CPOPMltt 05pa38118 cpl1HaHcl1jcKl1x M3aewTaja 3a npltlBpeAHa P,PYWTS8, 3aAPyre It! npep,y3eTHVlI(e 
("Cn)')K6eHLtT rnaCHV1K PC", 6p. 95/2014 It! 144!2014) 



nonYlbaBa npaBHO n~4e " npeAY3eTH"K 

MaT~4H~ 6poj 11 1711 16121514131 W~cj:>pa AenaTHocm 1611 11 1 0 I m-15 111010101012181817 
Ha3~B: npeAY3ene 3a TeneKoMYH"Ka4"je "TeneKoM Cp6"ja" a.A. 

CeA~wTe: 6eorpaA, TaKoBcKa 2 

1113BEWTAJ 0 TOKOBIIIMA roTOBIt1HE 
3a nep"oA OA 01.01. AO 31.12.2014. rOA"He 

- v XltlIba,QaMa A!-1H80a -

•• •• 

.... 
• .... ... .. . .. :.... .. ... 

•.. •. >113HOO· ... • • 
n03,~,u.l1ja Aon 

. .... . . ....• .... . ..... . . . TeKyl'laroAIIlH3 npencoAHa rOAJ.1Ha 

1 2 3 4 
A. TOKOBVt rOTOBVlHE \.013 nocnOBHVlX AKH1BHOCTVI 

L npvlnV1811 roTOal1He lt13 nOCnOSHLtlX aKT>16HOCTI1 (1 )40 3) 
3001 135.715.864 134.978.253 

1. npoAaja \11 npHM[beHM aS8HCl1 3002 134.275.596 133.696.483 

2. npl1MfbeHe KaMaTe M3 nOCI108HV1X 8KH1BHOCHl 3003 

3. OCTam1 np!ilm"Bltl Vl3 peAoBHor nOcnOBal-ha 3004 1.440.268 1.281.770 

II. OJ:\I1I1Bl<1 rOTOBj.1HB iIl3 nocnOBHlllX 8KTI1BHOCTVI (1 AO 5) 3005 92.703.665 89.180,577 

1. iIlcnn8re .qo6aBfba'lI1Ma lt1 ,q8TV1 BS8HCV1 3006 56.176.490 51.764.573 

2. 3apa,qe, H8KHa,qe sapaA3 11 OCT8J1111 nlINHltl paCXOA>1 3007 21.795.386 20.925.699 

3. nnaneHe KaMaTe 3008 2.340.582 3.735.071 

4. nOpe3 Ha ,[I06f1TaK 3009 2.975.904 2.32R885 

5. OAJlHS!<1 no OCHOSY OCTanHX jasHlttx npl1xo,qa 3010 9.415.303 10.426.349 

III. HeTe npHJlVlB rOTOB>1He Vl3 nocnOBHMX BKTMBHOCTYI (I-II) 301-1 43.012.199 45.797.676 

IV. HeTO O,QJlVlS rOTOBItIHe Vl3 nOCnOBHlttX aKTV!SHOCTVI (11-1) 3012 

6. TOKOBVI rOTOBVlHE Vl3 AKTVlBHOCTVI VlHBECTVlPAIbA 391ji 731.884 1.606.992 
l. npItIJlIttB>1 rOTOBVlHe Vl3 aKTVlBHOCTVI VlHsecn1paH:.B (1 AD 5) 

'" 1. npoAaja aKLtVlja >1 YAena (HeTO npVlnVlBVI) .3014 

2. npo,qaja HeMaTeplttjBJlH8 V1MOSV1He, HeKpeTHVlHB, nocTpojefba, onpeMe III '6lttOJlOWKItIX 

cpe,[lCT8aa 
30i5 51.894 53.532 

3. Ocranlol <j)",HaHclIIjcKI1 nnBCMBHVl (HeTo npMnMBM) 3016; 170.093 774.271 

4. npMMJbeHe KaMaTe Vl3 aKTV1BHOCTV1 VlHSeCTlttpafba 3017 509.897 779.189 
-

5. npl1MIbeHe AV1BVl,qeHAe 3018 

II. O,QJlVlBItt rOTOBVlHe Vl3 aKTVlBHOCTVI V1HSeCTl1parbB (1 AO 3) 3019 19.929.878 19.332.351 

1. KynoBI1Ha aKLJ,V1jB 11 y,qena (HeTo O,QnI1BVI) 3020 4.728 

2. Kyn08!t1HB H8MBTepltljaJlHe !tIMOBlttHe, H8KpeTHt.1HB, nocTpojBrbB, onpeMe 11 6lttOJlOWK!tIX 

cpeACTBsB 
3021 19.925.150 19.332.351 

3. OCraJlM ¢lttHaHclttjcKItt nnaCMaHItt (HeTo o,Qm1l:m) 3022 ---_ .. 
III. HeTO npl1n!1tB roTOBt.1He 113 aKT!II8HOCTI1 I1H8eCT!tIparba (1-11) 3023 

, 

IV. HeTO oAmlB rOTOBlttH8 1tt3 BKTVlBHOCTvt (.tHseCTl1pafbB (II-I) 3024 19.197.994 17.725.359 

B. TOKOBIII rOTOBIIIHE 1113 AKTVlBHOCTI1 Q>I1HAHC\IIPAIhA 1
3025 I. npVlnM81tt roTOSlttHB 013 BKTVlBHOCn1 <pI1HaHCVlpafba (1 AO 5) 

1. YBenafbe OCHOBHor Kanl1Tafla 3026 

2. .QyroPOYHItt KpeAI1T!tI (HeTO npl1I1I1B!II) 3027 



1.13HOC 
n03V1 4 V1ja AOn 
.. . . .. TeK)'na rOAVlHa npeTXOAHa rO,QVlHa 

1 2 3 4 

3. KpaTKOpOI.IH>1 Kpe,QI1TI1 (HeTo npV11lV18V1) 3028 

4. OCTane ,qyrop04He 06ase3e 3029 I 
5. OCTa.ne KP8TKopo4He 05aae3e 3030 

II. O,q11I1S>1 rOTOBI1He 113 8KTI1BHOCTI1 rpl1H8HC>1pal-ba (1 AO 6) 3031 10.679.069 35.541.717 

1. OTKyn conCTSeH>1X sKL\>1ja 11 YAens 3032 

2 . .Qyropo4HI1 Kpe.QVlTVI (OAf1V1BI1) 3033 7.215.584 27.749.439 

3. KpaTKopo'iHVI KpeAI1H1 (0,q11V18>1) 3034 

4. Ocra11e 06sse3e (OA11V1811) 3035 

5. <PI1HBHCl1jCKI1 nl13v.Hr 3036 

6. t-tcnilaneHe AI1BlI1,qeH,Qe 3037 3.463.485 7.792.278 

Ill. Hero npl·ml-1s rOTOSI-1He 113 8KTI1BHOCH1 tPI1HBHCV1PSrbB (1·11) 3038 

IV. Hero OAnlIm rOrOBI1He 113 8KTI18HOCH1 rpYiH8HCI1pafbB (IH) 3039 10.679.069 35.541.717 

r. CBErA nPIIlm1B roTOBvtHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 136.447.748 136.585.245 

p,. CBErA Op,m1B rOTOBvtHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 123.312.612 144,054.645 

1'>. HETO nPMnMS rOTOSMHE (3040 - 3041) 3042. 13.135.136 ._-
E. HETO oAlms roTOBMHE (3041 - 3040) 3043 7.469.400 

>K. rOTOBvtHA HA n04ETKY 06PA4YHCKor nEPvtop,A 3044 8.333.961 15.878.596 

3. n03vtTvt8HE KYPCHE PA3flvtKE no OCHOBY nPEPA4YHA rOTOBIIlHE 3045 33.721 I , 
VI. HErAH1BHE KYPCHE PA3flVlKE no OeHOBY nPEPA4YHA rOTOBVlHE 3046 75.235 

J. rOTOBVlHA HA KPAJY 06PA4YHCKOr nEPI.10p,A 3047 21.502.818 8.333.961 
(3042 ¥ 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 

y-------------------
M.n. 

AaHa ______ ,20 ___ rOAVlHe 

06pB3aL\ npOn>1CaH npaSl-1IlHI1KOM 0 Ca,L\p>Kl-1H~ 11 ¢OPMVl 05pa38L\a rpI1HBHCl1jCKI1X Vl3sewraja 38 npl-1SpeAHB ,QPYWTB8, 38,Qpyre i1 npeAY3eTHI-1Ke 
("Cll)')K6eH>1 rnaCH>1K PC", Gp, 95/2014 1-1 144/2014) 



nonYlbaBa npaBHO J1Hl\e • npe;:\y3eTH"" 
Mar~YH~ 11 1711 161 21514131 W"cppa 16 11

1
1 10 In~5 111010101012181817 6poj I . p,enaTHOCTV1 

Ha3"s: npeAY3elie 3a reneKoMYHHKal\"je "TeneKoM Cp6"ja" a.A. 

Ceg"wre: 5eorpaA, TaKoBcKa 2 

PeAHIiI 
·6poj 

. 
1 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

8. 

9. 

1II3BEWTAJ 0 npOMEHAMA HA KAnllITAI1Y 
3a nep"OA 01'1 01.01. ,110 31.12.2014. rOA"H8 

.. .. . ..... 
... '.' KOMnOHeHTe Kamuana 

on~c · 30 ..•.•. I····.· .• ·.··· • 31 · ... 
AOn .. AOn ',"::~', YnI1CaHt.1 a 

.. .. ... OCHoBHIiI.Kan~TaJ1 . ..... 
Heynnal'leHIiI' ." 

... ... ,-,- Kant.1Tan 
... . .... 2 ... .. 3 ... 4 

f10'l~~HO,: ~Tatbe npe:TXo,QHe rO,QI1:He Ha AaH . •• : Ii· ..• .. .. . . 
.. 

0\.01. . .. . .. 

i a) AyrOBrU1 cenAo pa'1YH8 4001 4019 

6) nOrpamHltT canAO pa"lyHa 4002 119.967.236 4020 

vtcnpaSKa MaTepi-lj~n.fo' 3H8"1ajHI'I'x " 
1 

.. ' ....•... . ..... . ,. .. 
rpewaKa \1,npoMeH8, pa~YHoBoAcTBeHlIlx , " nOn"T",' . .. .• .. .. .. . .. . ....... . .. . . 

a) Vfcnps8Ke Ha pyro8Hoj crpaHVl pa'-!yHa 4003 4021 
, 

5) VlcnpaBKe Ha nOTpa)f(Hoj CTpaHl<1 paYyH8 4004 4022 

KoplIlTosaHO, riO'leTHO CT8H:.e nperxo,QHe ..... 
i 

.. : •...... . .. . ..... · 
rOAI!IHe Ha ,(IaH 01.01. 
a) KOpl'lroa8Hl'l AyroaH>1 canAO pa4YHa (1a + 

4005 4023 2a-26'>0 
6) Kop~~OaaHl-1 nOTpaJKHI1 can,qo pa4YH3 (16-
2a+262:0 4006 119.967236 4024 

npoMeHe y nperxoAH'of <, rOA~~~" "," : '::, k ..... .. . ....< 
I 

I . 
: ............ 

a) npoM8T Ha p,yroBHoj CTpaHl'l pa4YHa 4007 2.081.782 4025 

6) npoMeT Ha nOTpa}f(Hoj CTpaHI1 pa4YHa 4008 1.559.634 4026 

C-flitb~"Ha Kp~jy nper~~AHe'rOA~,He ; :: . . y .••••• . ;y .... 
••••••••••• 

:. . 
31.12. . .. 
a) AyroBHI1 C8nAO pa4YHa 

4009 4027 (3a +4a -45) 2: 0 
5) nOTpa)f(HI1 c8nAo paYYHa 

4010 119.445.088 4028 (36 -4a +46) 2: 0 
.v1cn~aBKa MaTep~jai1HO 3Ha\fa)HI'IX .'.- . :. . · 
rpewaKa 1'1 npoMeH"a paYyHO.BOACTBeH~X 

! · ....... I. · !1,onYlTJ.fKa " 

a) ~cnpa8Ke H3 ,QyroSHOj CTpaHVl pa4YHa 4011 4029 

6) ~cnpaBK8 Ha nOTpa}f(Hoj CTpaH~ paYYHa 4012 4030 

Kopl1rosatio n04eTHO cTatbe TeKyhe . 
• i" rOAI'IHa Ha AaH 01.0( '" , . ..... 

a) KOPWOS8HVl AyroBH(I! can,Qo pa4YHa (53 + 
4013 4031 6a-65)2:0 

6) KOp(l!(Oa3HI1 nOTpa}f(HVI can,QO pa4YHa (56-
4014 119.445.088 4032 68+66)<:0 

npoMeHe Y,TeKyhoj __ :'rO~YlHI'J ", " ,::,:' . 
... ' ........ '. . ...•... 

. 

a) npOM€T Ha ,oyro8Hoj CTpaHVI paYYHa 4015 2,132.005 4033 

6) npoM8T Ha nOTpa>KHoj cTpaHVl paYYHa 4016 3.418.552 4034 

CTatbe Ha Kpajy, TeKyhe ro,o,HHe . .. .. ... . ..... 
31·12. .. · .. . .. 

a) AyroSHVI cant40 paYYHa 
4017 4035 

(7a + 8a - 86) <: 0 

6) nOTpa>KHVI canAO pa4YHa 
4018 120.731.635 4036 

(76 -8a + 86) <: 0 

- y XVlfb8,Q8M8 t:\Y1Hapa 

. .. . ..... 
32 . ......• 

AOn 
PmpsB •••••.•... 

. ...... . 

5 . ... 

. . 
., .. 

4037 

4038 1.621.550 

..... . . 

• ••• . .. .. . .. 

4039 

4040 

. ... 

4041 

4042 1.621.550 

. ... . ....... . ........ 
• ••• . .. 

4043 

4044 251.225 

I·· . ..... : .......................... 
4045 

4046 1,872.775 

..... ..; .... 
. .. 

4047 

4048 

.... 

.. . . 

4049 

4050 1,872.775 

•• •• 
l·· .• 

• ••• 
! 4051 I 

4052 

.. . .. 

4053 

4054 1.872.775 



"KOMnOHeHTe ~am1Tana 

Pe,(lHH on~c . 35 047 III 237 34· .. . . 
6poj 

.. AOn .. AOn OTKynIbeHe AOn Hepacnopef]eHH ry6>1TaK 
. ... conCTBeHe aKqHje ,qo6HTak 

. 2 6 7 8 
nOyeTHo CTaHle npeTXO,(lHe rO,(ll1H6 Ha AaH ... . . 
01.01. . 

1. a) tlyrosHI1 C8Jlj:\O pa4YHa 4055 4073 16.502.510 4091 

6) nOTpa>KHI1 canAO pa4yH8 4056 4074 4092 11.998.189 

YlcnpaBKa M'arepMJanfiO, 3Ha"lajl·htx , ... .. .... ., .. . . 
rPE1waK8 11 npoMe,Ha pa"lYHoBo,qcTBeHHx, . . . . . .. . . .... . .. . •...... 1l0J:lI1TlllKa' '" ',. ", 

2. 
a) I1cnpaBK6 Ha AyroBHoj cTpaHVl pa4YHa 4057 4075 ' 4093 

6) I1cnpa8Ke Ha nOTpa)/{Hoj CTpaHI1 P84YHB 4058 4076 4094 

Kop:lilroaa'HO noyeTHO CTaibe npeTXo,qHe ' ':, .. . ..................... ........ .. .•.. ... . 
i .. • ... •.•·. 

I· ••......... .... 
rOAf1HeHa ,qaH01,01. "":":"'" ,'" "::, .....•.. .... 

3. a) KOpwoBaHV1 AyroSHI1 canAo paYYHa (1a + 
4059 4077 16.502.510 4095 2a-26);;:0 

6) KOpl1fOSaH!I! nOTpalKH0. canAO pa4YHa (i6-
4060 4078 4096 11.998.189 2a + 26) ? 0 

ripoM'eHe y np'eTXOAHOr " ',' 'roA"'H'" .. 
.... ... ...... ... .... 

•• •• 
. .... ..... I···.· .. .... . 

• ••• 

. 

4. a) npOMeT Ha AyroBHoj CTpaHVl pa4YHa 4061 4079 4097 7.823.071 

6) npoMeT Ha nOTpalKHoj cTpaHM pa4YHa 4062 4080 4098 14.275.516 

CniH:;~ Ha ,Kpajy riperxO,tlHe,rO,tlItlHe .. 
• ( ......... 

•••••••••••• • 
...... I) ! 

. .............•... 
31'12,_ ... _ ....• ,.) ... ;' . ... •. . ....... .... .. .... . ... .. .. 

5, a) ,lWroBHI1 canAO pa4YHa 
4053 4081 16.502.510 4099 (3a+4a-46)2:0 

6) flOTpa}KHI1 canAo pa4yHa 
4064 4082 4100 I 18.450.634 

(36·4a+46)~0 

-~cnpa,aKa' M;ueplAja:rilio 3HcI-lajl-iYlx,: i . 
fp:ewaKa 101 npoMeiia pa'lYHoBO,tlCTBeH>1x· " 

j I ••••• non"m..·· . <' . . 

6. 
a) ~cnpaBKe Ha AyroSHOj CTpaHI1 pa4YHa 4065 4083 4101 

6) I1cnpaSKe Ha nOrpa}KHoj crpaHVl pa'lyHa 4066 4084 4102 

K~ploiioBaHO no'!e'fHO CTa'tb,e:;-eKyhe ':, " .....• . , ........ [rr .. •• 

•••••••••••••••••••• 

....•. 
• •••••••••• ·ro,qIAHe Ha ,qaH 01.01: .. 

•• 

.. • . ... . ... . 
7. a) KOp>1fOSaHVl AyrosHVl canAO pa4YHa (5a + 

6a-66)2:0 4067 4085 16.502.510 4103 

6) KOp>1rosaH!tI nOTpaIKHV! canAO paYYHa (56 -
4068 4086 4104 18.450.634 6a+66);;:0 

,fI,P.~~~H,:f~,!~~y~oj ::" :, ,';':<h),tl~H'>1 ':: " ".' '" •••••• 
. ....... , .... 

••••• 
I······· •. . ... .; . ....... ...< .. ' •.• 

8, a) npoMer Ha AyroBHoj crpaHVl pa4ytfa 4069 4087 4105 10.464.000 

6) npoMeT Ha nOrpa}KHoj CTpaHI1 pa4YHa 4070 4088 4106 16.205.763 

Ctaibe Ha Kpajy,:eKyhe,ro,QIIIHe . .. '. ... ... .. 

• ••••• • . ..... 31.,12, .. ..... 

a) gyrosHI1 canAO pa'-lYHa i 
9. 

(7a+8a-86);;:0 
4071 4089 16.502.510 4107 

6) norpa}KHI1 canAO pa'-lyHa 
4072 4090 4108 24.192.397 

(76·8a+86)~0 



. . . . .... KOMnOHeHTe OCTanOr pe3ynTaT8 ' ' 
. . 

. . 330 
.. 

i 331 332 

PeAHIo1 on~c 

'AOn 
. ... .. . .. A06HLtH ImM ry6HLtH 

6poj PesanOpi13aLtl10He Aon AKTYapCKYI AOn no OCHOBy ynaratba y 
... A06111..\11 Ioml'l snaCHw·me 

pe3epae .. ry6""" y . HHcTpYMeliTe 
. . . . ... . . . .. . ... 

Kamrrana 
. .. 

1 2 9 .. 10 11 
nO'-l,eTHO cratbe nperxoAHe rOAIo1He Ha AaH .. . 0.1.0:.1. 

1. a) i'wrOBHM can,o,o pa4yH8 4109 4127 4145 

6) nOTp8)1(HV! canAo paYYHa 4110 4128 4146 

Y1cnpasK8 M8Tepl1janHo 3HaLiajHI1x ... 

I· •.. rpew8Ka lot npoMeH8 paYYHoBoAcTBeHl1x 
. . nOm1Tl1!<a :. .. 

2. 
a) t1CnpSBKe HB .QyroSHOj cTpaHM pB'-lyHB 4111 4129 4147 

6) VlcnpasKe HB nOTpa1KHoj cTpaHV1 pa4yHa 4112 4130 
1

4148 

KOpltlrOS8HO nO'-l~TH,~ cTa.~e npeTXOA.~~ .. I .. . ....... . .......... . .. 
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PREDUZECE ZA TELEKOMUNIKACIJE 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

1. OSNIVANJE I DELATNOST 

Javno preduzece PIT saobracaja "Srbija", Beograd ("JP PIT" iLi JP PIT saobracaja 
"Srbija") je dana 23. maja 1997. godine osnovalo Preduzece za telekomunikaeije 
uTelekom Srbija" a.d., Beograd (u daljem tekstu "Maticno preduzece" Hi "Telekom 
Srbija") i tom prHikom predalo MatiCnom preduzecu sva sredstva telekomunikacija, 
iskljucujuCi nekretnine i odredena druga sredstva i obaveze. Maticno preduzece je 
registrovano dana 29. maja 1997. godine. Ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima 
je obuhvaceno Maticno preduzece i njegova zavisna preduzeca (skupa "Grupa" ili 
pojedinacno "Zavisna preduzeca"). 

Maticno preduzece je akcionarsko drustvo osnovano na neodredeno vreme. 

U skladu sa Zakonom a privrednim drustvima (,,51. Glasnik RS" br. 36 od 27. maja 2011. 
i br. 99 od 27. decem bra 2011. godine), Skupstina akeionara Maticnog preduzeca je 
2012. godine usvojila Statut kOjim se utvrduje da su organi upravljanja Maticnog 
preduzeca: Skupstina, Nadzorni odbor j Izvrsni odbor. 

Osnovna delatnost Grupe je pruzanje telekomunikacionih usluga, od kojih su 
najznacajnije us luge domaceg i medunarodnog telefonskog saobracaja, fiksne 
telefonske usluge, tranzitiranje saobracaja, pre nos podataka, zakup linija, usluge na 
celom mreznom podrucju, dodatne usluge u oblasti mobilne i fiksne telefonije, internet 
usLuge, multimedfjatne usluge, distribucija i emitovanje medijskih sadrZaja. 

Grupa takode prub usluge u oblasti zakupa, izgradnje, upravljanja i 
telekomunikacione infrastrukture, pruza us[uge poziva preko operatera 
koriScenja elektronskog imenika u oblasti fiksnih telefonskih usluga. 

zastite 
usluge 

MatiCno preduzece poseduje liceneu za mobilnu telefoniju (G5M/GSM1800 i UMTS/IMT· 
2000) od 2006. godine. U 2007. godini MatiCno preduzece je obnovilo lieeneu za fiksnu 
telekomunikacionu mrezu. Od 2009. godine Maticno preduzece poseduje licencu za 
fiksni beziCni pristup (COMA). 

U skladu sa Zakonom 0 elektronskim komunikaeijama ("Sl. Glasnik RS" br. 44 od 30. 
juna 2010. godine), Regulatorna agencija za elektronske komunikaeije i postanske 
usluge ("RATEL" iii "Ageneija") je definisala devet trzista koja podlezu prethodnoj 
regulaeiji na teritoriji Republike Srbije. 

RazliCite obaveze su nametnute operatoru u zavisnosti od trziSta za koje je proglasen 
za operatora sa znacajnom trziSnom snagom. Izmedu ostatih propisane su sledece 
obaveze: objavljivanje odredenih podataka u formi standardne ponude, 
nediskriminatorsko postupanje, omogucavanje pristupa i koriSc':enje elemenata mreze i 
pripadajuc':ih sredstava, kontrola cena, primena troskovnog racunovodstva, zabrana 
obracunavanja prekomernih cena, tarifna kontrola, itd. 

MatiCno preduzece je 2011. godine proglaseno za operatora sa znacajnom trfiSnom 
snagom na svim triiStima, osfm na maloprodajnom trziStu distribucije medijskih 
sadrzaja. 

SediSte Maticnog preduzeca je u Beogradu, Takovska 2, Republika Srbija. 

Grupa je na dan 31. deeembra 2014. godine imala 13,289 zaposlenih (31. decem bar 
2013. godine: 13,235 zaposlenih). Od navedenog broja, u MatiCnom preduzecu je bilo 
9,015 zaposlenih (31. decem bar 2013. godine: 9,088 zaposlenih), a u zavisnim 
preduzeCima 4,274 zaposlenih (31. deeembar 2013. godine: 4,147 zaposlenih). 



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hHjada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Grupa sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeClm Zakonom 0 
racunovodstvu Republike Srbije ("Sl. Glasnik RS" br. 6212013) i ostalom primenljivom 
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, 
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim 
izvestajima Grupa je u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog 
izvestavanja ("MSFl fI

) koji u smislu Zakona a racunovodstvu podrazumevaju sledece: 
Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, Medunarodne 
racunovodstvene standarde ("MRS!!), Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja 
("MSFI"), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje 
racunovodstvenih standarda ("IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima 
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde 
("Odboru

), eiji je prevod utvrdilo i objavito ministarstvo nadlezno za poslove ftnansija 
("Mi nistarstvo"). 

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, odnosno 
MSF1, izdati od Odbora za medunarodne raeunovodstvene standarde, kao i tumacenja 
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su 
izdati i koji ne uktjucuju osnove za zakljucivanje, Hustrujuce primere, smernice, 
komentare, suprotna miStjenja, razradene primere i drugi dopunski objasnjavajuCi 
materijal koji maze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako 
se izricito ne navodi da je sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI 
utvrden je Resenjem Ministra finansija 0 utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za 
finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, 
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401·00·896/2014-16 ad 
13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u "Sluibenom glasniku RS" br. 35 ad 27. 
marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se ad konsolidovanih finansijskih 
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decem bra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI 
i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu 
ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih konsolidovanih finansijskfh izvestaja. 

Konsolidovani flnansijski izvestaji su odobreni od strane Nadzornog odbora Maticnog 
preduzeea dana xx. aprila 2015. godine. 

U sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja Grupa je primenjivala 
racunovodstvene poUtike, od kojih su znacajne obelodanjene u Napomeni 5.5. GodiSnji 
lzvestaj 0 poslovanju Maticnog preduzeca i konsolidovani godiSnji izvestaj 0 poslovanju 
su prikazani kao jedan izvestaj koji sadrZi informacije od znacaja za ekonomsku celinu 
u okviru prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

3. FUNKCIONALNA I IZVESTAJNA VAL UTA 

Funkcionatna i izvestajna va {uta Grupe je dinar (RSD). Konsotidovani finansijski izvestaji 
Grupe su fzrazeni u hitjadama dinara, osim ako drugacije nije naznaceno. 

4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA 

Priprema konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima 
Republike Srbije zahteva od rukovodstva Grupe da pravi procene i pretpostavke koje 
uticu na iskazivanje vrednosti imovine i obaveza i obelodanjivanja potencijaLnih 
sredstava i obaveza na datum izvestavanja, kao i prihoda i rashoda u izvestajnom 
periodu. Te procene i sa njima povezane pretpostavke su zasnovane na informacijama 
dostupnim na datum izvestavanja. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih 
procena. Te procene i povezane pretpostavke se kontinuirano preispituju, gde se 
izmene u procenama priznaju prospektivno. 
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4. KORISCENJE PROCENA I PROSUDIVANJA (Nastavak) 

5. 

Procene i pretpostavke za koje postoji znacajan rizik da mogu rezultirati u materijalno 
znacajnim korekcijama knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u narednom 
izvestajnom periodu razmotrene su u nastavku. 

Opis procene Napomena Vrsta obelodanjene informacije 

Obezvredenje statne imovine i 5.5.15 (a), 
Kljucne pretpostavke koriSc':ene u 
odrecTivanju nadoknadive 

goodwill-a 18 
vrednosti 

Korisni vek nematerijalnih 
5.5.11 

Korisni vek i metod amortizacije, 
ulaganja i osnovnih sredstava rezidualna vrednost 

Ispravka vrednosti zajmova i 5.5.13.1, 
Metodologija koriScena za 

potrazivanja 21,23 
utvrdivanje nadoknadive 
vrednosti 

Tekuci i odlozeni porez na 5.5.19, Priznavanje odlozenih poreza, 
dobit 17 transferne cene 

Primanja zaposlenih 5.5.18, Diskontne stope, rast zarada, 
30 ocekivani prosecni zivotni vek 

5.5.17, 
Pretpostavke koje predstavljaju 

Rezervisanja 
30 

osnov za rezervisanja za sudske 
sporove 
Raspodela prihoda na svaku 

Prihodi 
5.5.1, odvojivu komponentu ponudenog 

7 paketa na osnovu njegove 
relativne fer vrednosti 

lspravke vrednosti zaLiha sa 5.5,12, 
Metodologija koriScena u 
odredivanju neto prodajne 

sporijim obrtom 22 vrednosti zaLiha 

RACUNOVODSTVENE POLITIKE 

5.1. OSNOVE ODMERAVANJA I NACELO STALNOSTI 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa konceptom istorijskog 
troska, osim finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju koja su iskazana po fer 
vrednosti. 

Konsolidovani finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom stalnosti 
poslovanja ("going concern" konceptom) koji podrazumeva da ce Grupa nastaviti da 
posluje u doglednoj buducnosti. 

Kratkorocne obaveze Grupe su vece od obrtne imovine u iznosu od RSD 13,031,881 
hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine. Grupa ulaze napore da poboljsa trziSnu 
poziciju putem ponude raznovrsnih konvergentnih usLuga i modernizacije mreze. Kao 
sto je obelodanjeno u Napomeni 6.2. i 37(b), Grupa je povukla EUR 77.25 miliona 
finansijskih kredita, dok preostati nepovuceni finansijski krediti iznose EUR 2.75 miUona 
(Napomena 34(b»). Rukovodstvo smatra da ce navedena sredstva zajedno sa ocekivanim 
neto prilivima iz posLovnih aktivnosti biti dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne 
obaveze u 2015. godini. 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE 

Zavisna preduzeca su pravna lica kontroLisana od strane Grupe. Grupa ima kontroLu nad 
pravnim Licem u kome ima ucesce u kapitaLu kada ima izlozenosti ili pravo na 
varijabilne prinose po osnovu svog ucesca u kapitaLu i kada ima mogucnost da utice na 
te prinose kroz svoju moe nad pravnim lkem u koje je ulozeno. Zavisna preduzeea se u 
cetosti konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, a iskljucuju iz 
konsolidacije od dana kada navedena kontroLa prestane. 

3 



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLlTIKE (Nastavak) 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (Nastavak) 

Grupa ima ucesce u vlasniStvu sledecih zavisnih i pridruzenih preduzeca na dan 31. 
decembra 2014. godine: 

Naziv zavisnog/pridruzenog pravnog liea 

lITelus" a.d., Beograd, Srbija 
"Mtel" d.D.a., Podgorica, (rna Gora 
"Telekom Srpske" a.d., Banja Luka, Republika Srpska 

uFiberNet" d.c.a., Podgorica, (rna Gora 
"TS:NET" B.V., Amsterdam, Holandija 

"HD-WIN" d.o.o., Beograd, Srbija 

"Dunav banka" a.d., Beograd, Srbija 

(steceno u 2014. godini) 

"DIMEDIA GROUP" S.A., Zeneva, Svajcarska 

(zajednicko ulaganje u 2014, godini) 

"Logosoft" d.D.a., Sarajevo, Bosna i Hercegovina 
(steceno u 2014. godini) 

% ucesca 
100% 

83% 
65% 

100% 
100% 

51% 

56% 

50% 

65% 

5 obzirom da su Maticno preduzece i zavisno preduzece "Telekom Srpske" vtasnici 51%, 
odnosno 49% kapitala zavisnog preduzeca "Mtet", efektivna stopa za konsolidaciju 
zavisnog preduzeca UMtel" iznosi 83%. 

Finansijski izvestaji Maticnog preduzeca i zavisnih preduzeca koriSceni u sastavljanju 
prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja saCinjeni su na isti izvestajni datum. 
Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavljeni koriScenjem uniformnih 
racunovodstvenih politika za slicne transakcije i dogadaje. 

Sve transakcije izmedu kompanija, salda i svi nerealizovani prihodi i rashodi po osnovu 
medusobnih transakcija su eliminisani prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih 
izvestaja. 

Metod sticanja je primenjen za racunovodstveno obuhvatanje sticanja zavisnih 
preduze':a kada je Grupa stekla kontrolu. 

Trosak sticanja zavisnog preduzeca odmerava se kao fer vrednost datih sredstava, 
emitovanih hartija od vrednosti i obaveza nastalih Hi preuzetih na dan preuzimanja 
uvec':an za troskove koji se mogu direktno pripisati sticanju. 

Sredstva kOja su stecena kupovinom zavisnog preduzeca i koja se pojedinacno mogu 
identifikovati, kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze u poslovnoj kombinaciji, 
inicijalno su odmereni po fer vrednosti na dan sticanja, bez obzira na obim ucesc':a bez 
prava kontrole. !znos viSka troska sticanja iznad fer vrednosti udela Grupe u stecenoj 
neto imovini navedenih zavisnih preduzeca koja se mogla identifikovati, evidentiran je 
kao goodwilL Dobit prilikom sticanja se priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha. 
Transakcioni troskovl se priznaju u momentu nastanka. Trosak sticanja ne ukljucuje 
iznose koji su rezultat prethodnih medusobnih transakacija. Takv; iznosi se priznaju u 
konsolidovanom bilansu uspeha. 

Dana 1. oktobra 2014. godine, zavisno preduzec':e "Telekom Srpskel< je jzvrSHo akviziciju 
100% akcija i prava glasa preduzeca "Logosoft". Placanje je izvrseno za 65% akcija u 
iznosu od KM 18.4 miliona (RSD 1,120,458 hiljada), a preostalih 35% akcija "Telekom 
Srpske" ima obavezu da otkupi u iznosu od KM 9.9 miliona (sadasnja vrednost iznosi KM 
8.9 miliona, odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decembra 2016. godine Hi ranije 
(Napomena 36). 

4 



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godlnu koja se zayrsaya 31. decem bra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznos1 su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NaslaYak) 

5.2. OSNOVA ZA KONSOLIDOVANJE (NaSlaYak) 

Sticanjem vlasnistva ce se povecati trziSno ucesce i omoguciti razvoj novih usluga na 
triiStu informacionih tehnologija, distribucije medijskih sadrzaja i multimedije. 
Steceno preduzece je prvi internet provajder u Bosni i Hercegovini i glavne aktivnosti 
su leT usluge, multimedija, telekomunikacione us luge i emitovanje medijskih sadrZaja. 

Dana 26. decem bra 2014. godlne Grupa je stekLa 56% kapllaLa "Dunay banka", 
ukLjucujud I kontroLna upravLjacka prava u Iznosu od RSD 1,170,686 hiLjada (Napomena 
36). Pored toga, povezano preduzece "DIMEDIA GROUP" je stekLo vLasniStvo nad 0.6% 
kapitala Banke. Sticanjem vlasniStva Grupi se pruza mogucnost ulaska na bankarsko 
triiSte. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem jacanju triisne pozicije i sirenju 
baze korisnika Grupe. Poslovanje banke ce biti usmereno na mobitno i elektronsko l a 
manje na korporativno bankarstvo. 

Ucesee bez prava kontrole 

Ucesce bez prava kontrole se odmerava proporcionalno ucesc:u u identifikovanoj neto 
imovini zavisnog preduzeca na datum njegovog sticanja. Promene ucesca Grupe u 
zavisnom preduzecu koje ne dovode do gubitka kontrole se evidentiraju u okviru 
kapltaLa. 

Gubitak kontrole 

Kada Grupa izgubi kontrolu nad zavisnim preduzecem, prestaje da priznaje njegova 
sredstva i obaveze, kao i ucesce bez prava kontroLe i ostale komponente kapitaLa. Dobit 
iti gubitak nastao tom prilikom se priznaje u konsolidovanom bilansu uspeha. Preostalo 
ucesce u bivsem zavisnom preduzecu se odmerava po fer vrednosti kada dade do 
gubltka kontroLe. 

Zajednicno ulaganje 

Grupa ima zajednicka ulaganja u pridruzeno preduzece. Zajednicko ulaganje 
predstavlja aranzman u kome Grupa ima zajednicku kontroLu nad preduzecem i 1ma 
pravo na neto stecenu imovinu viSe nego prava nad imovinom i obavezama pridruzenog 
preduzeca. Pridruzeno preduzece se racunovodstveno obuhvata metodom udela. 
ULaganje se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, koja ukljucuje transakcione 
troskove. Nakan pocetnog priznavanja, u konsolidovanim finansijskim izvestajima 
priznaje se ucesce Grupe u rezultatu i ostalom ukupnom rezuLtatu pridruzenog 
preduzeca, sve do momenta gubitka znacajnog uticaja ili zajedniCke kontrole. 

Na osnovu Ugovora 0 kupoprodaji akcija sa postojecim akcionarima, dana 31. marta 
2014. godlne Grupa je stekLa 50% akclja I prava gLasa preduzeca "DIMEDIA GROUP" I 
IspLatila kupoprodajnu cenu od CHF 50 hiLjada (RSD 4,728 hiljada). SediSte stecenog 
preduzeca je u Svajcarskoj i osnovna delatnost je ugovaranje multimedijalnih i 
telekomunikacionih usluga krajnjim korisnicima. Do datuma izvestavanja I<DIMEDIA 
GROUP" nlje poceLa sa posLovanjem. 

5.3. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARDI I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI 

(a) Novi standard" izmene j tumacenja postojeCih standarda koji se obavezno 
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poCinje 1. januara 2014. 

Prlmena sLedeCih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) I Izmena I dopuna postojedh 
standarda, koji se obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. 
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
[znos; su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.3. PROMENE RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA I NOVI STANDARDI I TUMACENJA KOJI JOS 
UVEK NISU USVOJENI (Nastavak) 

(a) Nov; standardi, izmene j tumacenja postojeCih standarda koji se obavezno 
primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja poi'inje 1. januara 2014. (Nastavak) 

januara 2014. nije imala za rezultat promene racunovodstvenih politika, nib 
materijatni efekat na konsolidovane finansijske izvestaje: 

• Ulaganja u pravna liea (Izmene MSFI 10, M5FI 12 i MRS 27) 
• Prebijanje finansijskih sredstava i obaveza (Izmene MRS 32) 

• IFRIC 21 Dazbine 
• Zamena derivata i nastavak hedz transakcija (Izmene MRS 39) 

Primena izmena MRS 36 zahteva promene obelodanjivanja u vezi nadoknadive vrednosti 
nefinansijske imovine. Grupa obelodanjuje nadoknadivu vrednost sarno za ana 
pojedinacna sredstva Hi jedinice koje generiSu gotovinu za koje je gubitak usled 
obezvredenja priznat ili ukinut tokom perioda. 

Ova lzmena nema uticaj na priznata sredstva, obaveze i ukupan rezuitat Grupe. 

Kao sto je pomenuto u Napomeni 2., navedeni Standardi, tumacenja i izmene 
postojecih standard a nisu prevedeni i objavtjeni, pa stoga nisu ni primenjeni pritikom 
sastavljanja prHozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja. 

(b) Objav/jeni standardi koji jos uvek nisu usvojeni 

[zvestan broj novih standarda, izmena standard a i tumacenja je objavljen ali jos uvek 
nije vazeci za godiSnje periode koji poCinju poste 1. januara 2014. i nisu primenjeni na 
prilozene konsolidovane finansijske izvestaje. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu su 
navedeni u nastavku. Grupa se nije opredetHa za raniju primenu ovih standarda. 

MSFf 9 Finansijski instrumenti 

MSFI9, objavljen u julu 2014. godine, zamenjuje postojece smeenice MRS 39 Finansijski 
instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. MSF[ 9 uktjucuje revidirane smernice u vezi 
klasifikacije i merenja finansijskih instrumenata J kao i novi model ocekivanog kreditnog 
gubitka u cHju odmeravanja obezvredenja finansijskog sredstva i nove opste zahteve 
racunovodstva hedzinga. U njemu se takode nastavtjaju smernice u vezi priznavanja i 
prestanka priznavanja iz MRS 39. 

MSF[ 9 je vazec; za godiSnje izvestajne periode koji pocinju 1. januara 2018. iLi kasnije, 
pri cemu je dozvoljena ranija primena. 

Grupa razmatra potencijalne efekte primene MSFI 9 na konsolidovane finansijske 
izvestaje. 

MSFf 15 Prihod po osnovu ugovora sa korisnicima 

MSFI 15 utvrduje sveobuhvatni okvir za odredivanje da ti, u korn iznosu i kada se 
priznaje prihod. Njime se zamenjuju postojece smernice u vezi priznavanja prihoda, 
ukljucujud MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori 0 izgradnji i IFRIC 13 Programi lojalnosti 
kupaca. 

MSFI 15 je vazed za godiSnje periode koji pocinju 1. januara 2017. Hi kasnije, pri cemu 
je dozvoljena ranija primena. 

Grupa razmatra poteneijalne efekte primene MSFI 15 na konsolidovane finansijske 
izvestaje. 
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.4. UPOREDNI PODACI 

Uporedne podatke cine revidirani konsolidovani flnansijski izvestaji za godinu koja se 
zavrSila 31. decem bra 2013. pripremljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima 
vazecim u Republici Srbiji. 

Odredeni uporedni podaci u konsolidovanom bilansu uspeha (Napomene 7 i 9) j 

konsolidovanom izvestaju 0 tokovima gotovine su reklasifikovani u cilju usaglasavanja 
sa njihovom prezentacijom u tekucem periodu. 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLlTIKA 

Osim izmena obelodanjenih u Napomeni 5.3(a), rai'unovodstvene politike i procene 
koriscene u pripremi ovih konsoLidovanih finansijskih izvestaja U skladu su sa politikama 
i procenama primenjenim u pripremi konsotidovanih finansijskih izvestaja za godinu 
koja se zavrsila 31. decembra 2013. 

5.5.1. Prihadi ad prodaje 

Prihodi od prodaje se iskazuju po fer vrednosti sredstava koja su primljena iLi ce biti 
primljena, umanjenoj za popuste i porez na dodatu vrednost, Prihodi ad pruzenih 
usluga se priznaju i evidentiraju u trenutku kada su ugovorene us luge realizovane. 

5.5.1.1. Prihodi ad fiksne telefonije 

(a) Prihodi ad telefonskog saabracaja 

Prihodi od telefonskog saobracaja se priznaju u trenutku kada su usluge izvrsene, 

Prihodi od prodaje telefonskih kartica se priznaju priLikom njihovog koriScenja Hi nakon 
isteka. Na dan izvestavanja neutroseni saobracaj po osnovu prodatih kartica evidentira 
se kao unapred naptaceni prihod, 

(b) Telekomunikaeiona naknada 

Telekomunikaciona naknada predstavlja nadoknadu za koriScenje telefonskih linija. 
Naknada se priznaje u okviru prihoda na proporcionalnoj osnovi tokom trajanja ugovora 
o pruzanju usluga. 

(e) Prihadi ad prikljucaka i instalacianih usluga 

Prihodi ad ukljui'ivanja novih pretplatnika liksne telelonije predstavljaju prihode po 
osnovu fakturisane nadoknade za ukljucenje novih pretplatnika i troskova instalacije. 5 
obzirom da se navedene kategorije mogu identifikovati kao odvojene komponente, 
prihodi po ovom osnovu se priznaju u periodu u kome je korisnik prikljucen na mrezu. 

(d) Prihodi ad astalih telekamunikacionih usluga 

Ovi prjhodj uglavnom se odnose na multimedijalne usluge, iznajmtjivanje telefonskih 
kapaciteta - vodova, prenos podataka, listing poziva, usluge govorne poste i drugo. 
Navedeni prihodi se priznaju i evidentiraju u periodu u kome je usluga izvrsena. Prihod 
od iznajmljivanja telefonskih kapaciteta se priznaje proporcionalno tokom trajanja 
ugovora 0 zakupu. Prihod od prodaje opreme se priznaje kada se svi znacajni rizici i 
koristi od vlasniStva nad opremom prenesu na kupca. 
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5. RACUNOVODSTVENE POLlTIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POL/TIKA (Nastavak) 

5.5.1. Prihodi od prodaje (Nastavak) 

5.5.1.2. Prihodi od mobilne telefonije 

Prihodi ad mobilne telefonije se najveCim delom odnose na prihode po osnovu prepaid i 
postpaid usluga: utroseni minuti razgovora, tekstualne i multimedijalne poruke, 
mesecne naknade, prenos podataka, kao i prihode ad prodaje mobilnih telefona i 
drugih usluga. 

Prihod od pruzenih prepaid usluga (elektronske dopune) se priznaje kada je usluga 
pruiena, i to u meri u kojoj je usluga iskoriScena. Unapred naplaceni iznosi se 
razgranicavaju do momenta koriScenja Hi isteka vazenja usluge. 

5.5.1.3. Ugovori sa viSe elemenata (MEA) 

Za pojedine usluge u oblasti mobilne teLefonije, ugovori sa viSe elemenata tipicno 
ukljucuju prodaju aparata, naknadu za aktiviranje i ugovor 0 telefonskoj usluzi. 
Generalno, Grupa je utvrdila da se takvi ugovori dele na zasebne "racunovodstvene 
jedinice" na osnovu utvrdenih odvojenih vrednosti za kupca za svaki pojedinacni 
element. Ukupan fiksni Hi utvrdiv fznos ugovora se raspodeljuje za pojedinacnu 
racunovodstvenu jedinicu na osnovu reLativne fer vrednosti. 

5.5.1.4. Kombinovani paketi usluga 

Grupa pruza i kombinovane pakete usLuga koji korisnicima uz ugovornu obavezu 
obezbeduju, pored usluga fiksne telefonije, ADSL usluga i postpaid paketa mobilne 
telefonije i mogucnost koriScenja IPTY usLuga. 

5.5.1.5 Troskovi sticanja korisnika, troskovi reklama i povezani troskovi 

Troskovi sticanja korisnika, osim troskova programa Lojalnosti (Napomena 5.5.4.) se 
priznaju kao rashod period a u kome su nastali. Troskovi reklame, promocije, 
sponzorstva, komunikacije i marketinga brenda takode se priznaju u periodu u korn su 
nastali. 

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobrac.aja 

5.5.2.1. Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna fiksne teLefonije 

Prihodi i rashodi po osnovu medunarodnog obracuna odnose se na prihode i rashode od 
medunarodnog doLaznog, odnosno odlaznog saobracaja ostvarenog sa zemljama sa 
kojirna je uspostavljen direktan obracun medunarodnog telefonskog saobracaja. Deo 
ostvarenih prihoda, odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na osnovu 
procene izvrsene prema usaglasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Pored toga, (.lanice Grupe pruzaju ustuge tranzitiranja dolaznog tetefonskog saobracaja 
medunarodnih operatora koji terminira u mreze drugih nacionalnih operatora. 

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming ustuga 

Prihodi i rashodi po osnovu dolaznog i odlaznog roaming saobracaja sa inostranim 
operatorima mobilne telefonije, sa kojima je zakljucen Medunarodni roaming 
sporazum l evidentiraju se kada je usluga nastala u visini iznosa koji su fakturisani 
inostranim operatorima odnosno u iznosima koji su fakturisani od strane inostranih 
operatora. 

8 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim uko!iko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak) 

5.5.2. Prihodi i rashodi po osnovu obracuna medunarodnog saobracaja (Nastavak) 

5.5.2.2. Prihodi i rashodi po osnovu roaming usluga (Nastavak) 

Dec ostvarenih prihoda) odnosno rashoda po navedenom osnovu, evidentiran je na 
osnovu procene izvrsene prema usagtasenim obracunima ostvarenog saobracaja. 

Za vrednost ostvarenog popusta (a na osnovu reatizovane, prethodno ugoyorene kolicine 
roaming saobracaja), vrsi se umanjenje rashoda po osnovu roaming usluga, po 
odobrenju lstog, i obrnuto. 

5.5.3. Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije 

Prihodi i rashodi po osnovu interkonekcije se priznaju u brute iznosu u trenutku 
njihovog nastanka i iskazani su u okviru prihoda od prodaje1 odnosno troskova 
operatora. 

Prihodi od interkonekcije ukljucuju, pored prihoda od terminiranja dolaznog saobracaja 
u fiksnu/mobilnu mrezu Clanica Grupe1 i prihode od zakupa vodova za interkonekciju 1 

prihode ad signalizacionih linkova, prihode od pristupnih tacaka u fiksnoj mrezi, 
prihode od dolaznog medunarodnog saobracaja iz mreza inostranih operatora1 koji 
preko mreza drugih nacionalnih operatora terminira u mrezu Ctanka Grupe1 kao i 
prihode po osnovu tranzitiranja medunarodnog polaznog saobracaja iz mreza drugih 
nacionalnih operatora koji preko mreze (lanica Grupe terminira u mreze inostranih 
operatora. 

Rashodi ad interkonekcije, pored rashoda po osnovu terminiranja saobracaja iz 
fiksne/mobilne mreze Clanica Grupe ka drugim operatorima, ukljucuju i rashode zakupa 
vodova za interkonekciju1 kao i rashode po osnovu dolaznog medunarodnog saobracaja 
iz mreza inostranih operatora koji preko mreze clanica Grupe terminira u mreze drugih 
nacionalnih operatora. 

5.5.4. Programi lojalnosti 

Programi lojalnosti se sastoje U odobravanju buduCih pogodnosti za kupce (kao sto su 
minuti razgovora Hi popusti na aparate) na osnovu koriScenja usluga Hi kupovine 
aparata u dosadasnjem periodu. 

5.5.5. Troskovi tekuceg odrzavanja i opravki 

Troskovi tekuceg odrZavanja i opravki nekretnina1 postrojenja j opreme priznaju se kao 
troskovi po njihovom nastanku (Napomena 11). 

Troskovi tekuceg odrZavanja najvecim delom se odnose na odrZavanje 
teLekomunikacione opreme1 mesnih mreza, racunarske opreme i softvera. 

5.5.6. Troskovi pozajmljivanja 

Troskovi pozajmLjivanja tretiraju se kao rashod perioda u momentu njihovog nastanka. 
Troskovi pozajmljivanja obuhvataju kamatu i ostale troskove nastale u vezl sa 
pozajmljivanjem sredstava. 

Troskovi pozajmljivanja koji se direktno odnose na nabavku, izgradnju ili izradu 
kvalifikovanog sredstva, za koje je potreban duzi vremenski period da bi bHo spremno 
za nameravanu upotrebu Hi prodaju1 kapitalizuju se kao deo nabavne vrednosti tog 
sredstva. 
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5.5.7. Finansijski prihodilrashodi 

Finansijski prihodi obuhvataju prihode ad kamata, pozitivnih kursnih razlika i ostale 
finansijske prihode. 

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata, negativnih kursnih razlika i 
ostale finansijske rashode. 

Prihodi i rashodi kamata se priznaju po metodi efektivne kamatne stope. 

5.5.8. Preracunavanje stranih sredstava placanja 

Monetarna sredstva i obaveze U stranim sredstvima pLacanja se na dan izvestavanja 
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost, primenom zvanicnih deviznih kurseva 
Narodne banke Srbije vazecih na taj dan (Napomena 38). 

Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti koje se vrednuju po istorijskom trosku ne 
preraeunavaju se na kurs vazeci na dan izvestavanja. 

Pozitfvne i negativne kursne razlike se priznaju u konsotidovanom bilansu uspeha kao 
prihod (Napomena 15) Hi rashod (Napomena 16). 

Pos{ovanje u inostranstvu 

Sredstva i obaveze zavisnih pravnih lica u inostranstvu, ukljucujuci goodwill i korekcije 
fer vrednosti po osnovu akvizicije, se preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost 
po kursu vazecem na datum izvestavanja osim poslovne kombinacije realizovane u 
izvestajnom periodu. Sredstva i obaveze po osnovu poslovne kombinacije, se 
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost po kursu vazecem na dan transakcije. 
Prihodi i rashodi zavisnih pravnih lica u inostranstvu se preracunavaju po prosecnoj 
vrednosti mesecnih deviznih kurseva u toku izvestajnog perioda. 

Kursne razlike po osnovu preracuna valuta se priznaju u okviru ostalog ukupnog 
rezultata i ukljucuju se u rezerve po osnovu preracuna valuta, osim dela koj; se odnosi 
na ucesce bez prava kontrole. 

Kada s€ zavisna pravna lica u inostranstvu u potpunosti Hi delimiCno otude zbog gubitka 
kontrole, znaeajnog ucesca Hi zajedniekog ulaganja, ukupan iznos kursnih razlika po 
osnovu pre rae una valuta se reklasifikuje u konsolidovanom bilansu uspeha kao 
dobitlgubitak po osnovu otudenja. UkoUko Grupa otudi dec ucesca u zavisnom 
preduzecu a pritom zadrii kontrolu nad njim, onda se odgovarajuci procenat ukupnog 
iznosa kursnih razlika alocira na ucesce bez prava kontrole. 

5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine 

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti j eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja 
vrednosti. 

Nabavnu vrednost cini vrednost po fakturi dobavtjaca ukljueujuci carine, poreze koji se 
ne mogu refundirati i sve druge troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne 
pripravnosti. Nabavna vrednost umanjena je za sve primtjene popuste ifni rabate. 
Nabavna vrednost nekretnina i opreme izgradenih U sopstvenoj reziji je njihova 
nabavna vrednost na datum kada su izgradnja ili razvoj zavrseni. 
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5.5.9. Nekretnine, postrojenja i oprema i investicione nekretnine (Nastavak) 

Pod nekretninom, postrojenjem ili opremom smatraju se ana sredstva eiji je ocekivani 
korisni vek upotrebe duzi od jedne godine. 

!zdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo aka i sarno aka je 
verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Grupu 
i aka se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Dodatno, naknadno ulaganje se 
kapitalizuje sarno aka doprinosi povecanju kapaciteta i unapredenju kvaliteta pruzanja 
usluga i aka je verovatno da ce buduce ekonomske koristi povezane sa utaganjem 
priticati u Grupu. Troskovi redovnog odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme 
terete troskove tekuceg izvestajnog period a (Napomena 5.5.5.). 

Dobiei Hi gubiei koji se javljaju prHikom prodaje Hi rashodovanja nekretnina, 
postrojenja i opreme, priznaju se u okviru ostalih poslovnih prihoda ili ostalih poslovnih 
rashoda. 

Na dan 31. decembra 2014. godine investicione nekretnine poticu iz poslovne 
kombinacije sticanja "Dunav bankau

• Investicione nekretnine predstavljaju imovinu 
koja se poseduje u cilju ostvarenja prihoda po osnovu zakupnina ili uvecanja kapitala, 
iLi oboje, a ne za prodaju u okviru redovnog poslovanja, proizvodnju ili nabavku robe i 
usluga ili administrativne svrhe. Pocetno priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po 
nabavnoj vrednosti uvecanoj za transakcione troskov€, aka postaje. Za naknadno 
vrednovanje investicionih nekretnina nakon pocetnog priznavanja, primenjuje se metod 
nabavne vrednosti. 

Otpisivanje investicionih nekretnina se vrsi primenom proporcionalne metode kojom se 
vrednost nekretnina u potpunosti otpisuje tokom procenjenog veka upotrebe, a trosak 
se priznaje se u bilansu uspeha. 

5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill 

Nematerijalna ulaganja i goodwill Grupe se sastoje ad goodwill-a, adnosa sa kupcima, 
poslovnog imena (I<brand"), softvera, telekomunikacionih licenci i ostalih hcend. 
Nematerijalna ulaganja iskazana su po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu 
ispravku vrednosti (izuzev goodwitt-a i poslovnog imena) i eventualne akumulirane 
gubitke od umanjenja vrednosti. 

Goodwill predstavlja viSak traska sticanja iznad udela Grupe u neto fer vrednosti 
prepoznatljivih sredstava stecenih zavisnih preduzeca "Telekom Srpske", IIHD-WIN") 
"Logosoft" i "Dunav banka" na dan sticanja. Priznati goodwill se testira godisnje kako 
bi se utvrdHo da ti mu je vrednost umanjena i iskazuje se po nabavnoj vrednosti 
umanjenoj za akumulirane gubitke po osnovu umanjenja vrednosti. Gubici po osnovu 
obezvredenja goodwilL·a se ne ukidaju. 

Ugovorni odnosi sa kupcima prfbavljeni u poslovnoj kombinaciji sticanja zavisnog 
preduzeca "Telekom Srpske" i "Logosoft" priznaju se po fer vrednosti na datum 
pribavljanja. Ugovorni odnosi sa kupcima imaju ogranicen vek trajanja i iskazuju se po 
nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti. Amortizacija se 
obracunava primenom proporcionaLne metode u ocekivanom veku trajanja odnosa sa 
kupcima. 

Poslovno ime ("brand") predstavlja priznatu identifikovanu vrednost prilikom sticanja 
51% udela u zavisnom preduzecu "HO-WIN". Poslovno ime "Arena Sport" predstavlja 
poznat znak u pruzanju sportskog programa klijentfma kroz TV distributere ad strane 
trenutnih i potencijalnih pretplatnika. 
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5.5.10. Nematerijalna ulaganja i goodwill (Nastavak) 

Poslovno ime stvara ustede u troskovima koji su jednaki naknadama koje se ptacaju za 
koriScenje sUcnih poslovnih imena. Po men uta uS-teda za naknade za koriScenje 
poslovnog imena izracunata je na osnovu projektovanih prihoda od distribucije TV prava 
i srednje stope naknade za koriScenje poslovnog imena uporedivih licenciranih 
proizvoda. Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neogranicen vek trajanja. 

Izdaci vezani za odrZavanje 50ftvera priznaju se kao trosak u periodu kada nastanu. 

Izdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao trosak u periodu u kame nastanu. !zdaci za 
razvoj se kapitalizuju iskljuCivo ako se izdatak maze pauzdano izmeriti, aka je praizvad Hi 
proces tehnicki i komercijalno izvadljiv, buduc':e ekonomske koristi su verovatne i Grupa 
ima nameru i raspo[aze adekvatnim resursima da zavrsi razvoj i da koristi odnosno da 
proda sredstvo. U suprotnom, oni se priznaju u perlodu nastanka. Nakan pocetnog 
priznavanja, izdaci za razvoj se odmeravaju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za 
akumuliranu ispravku vrednosti i akumutirane gubitke usled obezvredenja. 

5.5.11. Amortizacija 

Otpisivanje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja se vrsi 
primenom proporcionalne metode kojom se vrednost sredstava u potpunosti otpisuje 
tokom procenjenog veka upotrebe. 

Odredivanje korisnog veka upotrebe nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijaLnih 
uLaganja se zasniva na prethodnom iskustvu sa sticnim sredstvima, kaa i na 
anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na kaje utice veliki braj ekanomskih ifili 
industrijskih faktora. 

Otpisivanje se vrsi po stopama kaje su zasnavane na preostaLom korisnam veku 
upotrebe sredstava predlozenih od strane nadleznih sluzbi Grupe. Korisni vek upotrebe i 
rezidualna vrednost se preispituju najmanje na kraju svake poslovne gadine, i kada je 
potrebno, stope amortizacije se uskLaduju. 

U toku 2014. godine, Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amartizacije i 
rezidualnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme. Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po ovom osnovu uvecani za RSD 503,638 hiljada. lzmenjene stope 
amortizacije 5e primenjuju ad 1. januara 2014. godine. 

Stope amartizacije za glavne kategorije nekretnina, p05trojenja i opreme za 2014. i 
2013. godinu date su u sledecem pregledu: 

Pristupna mreza, spojni kablovi, 
kablovska kanalizacija, stubovi 

Investicione nekretnine 
Centrale i preno5ni uredaji 
Ostala oprema 
Ulaganja u tude nekretnine j opremu 

2014. 

1.50% . 10% 
1.3% 

2.50% - 50% 
5% - 50% 

5.55% - 50% 

2013. 

1.50%-10% 

2.50% - 50% 
6.67% - 50% 
5.55% - 50% 
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5.5.11. Amortizacija (Nastavak) 

Primenjene stope za amortizaciju nematerijalnih ulaganja za 2014. i 2013. godinu su 
sledete: 

Odnosi sa kupcima 
Licenca za UMTS/G5M mrezu 
Licenca za fiksni bezien; pristup 

(CDMA/WiMAX) 
Licence za softvere 
Licence za softvere mobitne telefonije 
Softveri 
Ostala nematerijalna ulaganja 

2014. 

4.35% • 6.67% 
6.67% • 10% 

10% . 20% 
20% • 50% 

10% 
20% • 33.33% 

5% 

2013. 

4.35% . 6.67% 
6.67% • 10% 

10%·20% 
20% • 50% 

10% 
20% . 33.33% 

5% 

Obracun amortizacije nekretnina) postrojenja, opreme i nematerijalnih utaganja 
poCinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. ZemljiSte i sredstva koja imaju 
neograniCeni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne podlezu amortizaciji. 

5.5.12. Zalihe 

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno neto prodajnoj vrednosti ako je ona 
niza. Nabavnu vrednost zatiha predstavlja vrednest po fakturi dobavljaca uvecana za 
transportne i estate zavisne troskove nabavke nastale u dopremanju zaliha na njihovu 
trenutnu lokaciju i trenutno stanje. Nabavna vrednost utvrduje se metodom prosecne 
ponderisane nabavne cene. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti 
prodate u normatnim uslovima poslovanja po odbitku troskova prodaje. 

Grupa vrsi ispravku vrednosti za sporoobrtne ili zastarele zalihe, i to na osnovu 
koeficijenata obrta i najbolje procene rukovodstva vezano za buduce planove 
koriscenja zaliha. 

5.5.13. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove 
transakcija, koji su direktno pripisivj nabavci Hi emitovanju finansijskog sredstva Hi 
finansijske obaveze (izuzev finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se 
vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), 

Finansijska sredstva i obaveze se prikazuju u konsotidovanom bilansu stanja ad 
momenta kada je Grupa ugovornim odredbama vezana za instrument. 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih sredstava u momentu inicijalnog 
priznavanja. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavLjena, 

Nederivatna finansijska sredstva Grupe cine gotovina i gotovinski ekvivalenti, krediti i 
potrazivanja i finansijska sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili 
prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Grupa izvrsila 
prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasniStva nad sredstvom. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim iLi odredivim 
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trZiStu. Ukljucuju se U obrtnu imovinu, 05im 

ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma izvestavanja. U tom 
stucaju se klasifikuju kao stalna imovina. 

Grupa prilikom inicijalnog priznavanja nije klasifikovala nijedno od svojih finansijskih 
sredstava kao ona koja se vrednuju po fer vrednosti kroz konsolidovani bilans uspeha. 

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava zavisi ad njihove klasifikacije, kao sto 
sledi: 

(a) Ostala dugorocna tinansijska sredstva 

Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju dugorocna beskamatna potrazivanja 
od zapostenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova, dugorocna kamatonosna 
potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih zajmova, ostala dugorocna 
potrazivanja i dugorocni krediti i depoziti. 

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednasti koriScenjem 
trZiSne kamatne stope koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi, umanjenoj za nastalu 
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su stambeni krediti 
obezvredeni, Grupa vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastaLog 
po osnovu umanjenja vrednosti pLasmana evidentira se u okviru ostalih finansijskih 
rashoda. Ostala dugorocna finansijska sredstva obuhvataju i unapred plaeeni zakup, 
koji se vrednuje po amortizovanoj vrednosti, kao i dugorocne pLasmane, odnosno 
potrazivanja. 

!spravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz 
da Grupa neee biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih 
uslova potrazivanja. Iznos ispravke vrednosti utvrduje se kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti finansijskog sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih 
buduCih tokova gotovine, diskontovanih koristeCi prvobitnu efektivnu kamatnu stopu 
finansijskog sredstva. 

(b) Krediti i potraiivanja 

Patrazivanja od kupaca se evidentiraju po fer vrednosti umanjenoj za odabrene 
popuste i za ispravku vrednosti obezvredenih potrazivanja, i naknadno se odmeravaju 
po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metode efektivne kamatne stope. Ispravka 
vrednasti potrazivanja se utvrduje kada postaji objektivan dakaz da Grupa nece biti u 
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja. 

Znacajne finansijske poteskace kupca, verovatnoca da ce kupac biti Ukvidiran Hi 
finansijski reorganizovan, prapust ili kasnjenje u izvrsenju placanja (viSe ad 60 dana od 
datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja umanjena. 

Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva, i kada nap lata dela Hi celog potrazivanja viSe nije verovatna. 
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5.5.13. Finansijski instrumenti (Nastavak) 

5.5.13.1. Nederivotno finonsijsko sredstvo (Nostovok) 

(b) Krediti i potraiivanja (Nastovok) 

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a lznes 
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha U okviru ostalih posLovnih rashoda (Napomena 
14). Kada je potrazivanje nenapLativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti 
potrazivanja od kupaca. Prihodi od ukidanja ispravke vrednosti po Dsnovu naknadno 
napLacenih iznosa i procenjene napLativQsti potrazivanja priznaju se U okviru ostalih 
poslovnih prihoda (Napomena 8). 

Ie) Gotovino i gotovinski ekvivalenti 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti ukljucuju sredstva na racunima kod banaka, depozite 
ked Narodne banke Srbije, gotovinu u blagajni, kao i visokolikvidna sredstva sa 
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca iLi krace, a koja se mogu brzo konvertovati u 
poznate iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti. 

(d) Finansijska sredstva raspoloiivQ ZQ prodaju 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su 
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja. 
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su ptasmani u vlasnicke/duznicke hartije od 
vrednosti za koje postoji namera drianja u neodredenom vremenskom periodu, koji 
mogu biti pradati zbog potrebe za likvidnoscu Hi us led promene kamatnih stopa, 
deviznih kurseva ili trziSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoioiiva za prodaju 
ne postoji aktivno triiste, a ako su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva 
raspo[oziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda 
efektivne kamatne stope. 

Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica (akcije) i duznicke hartije od vrednosti koje Grupa 
poseduje, a kojima se trguje na aktivnom trZiStu, klasifikovana su kao finansijska 
sredstva raspoloziva za prodaju. 

Finansijska sredstva raspotoziva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrednosti. Fer 
vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzT zasnlva se na tekuCim cenama 
ponude. U slucaju hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi, fer vrednost se 
odreduje koristeCi teku(u tdiSnu vrednost drugog finansijskog instrumenta koji je 
sustinski isti ili se bazira na ocekivanim tokovima gotovine imovine koja predstavlja 
osnov ulaganja. 

Nakan pocetnog priznavanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po 
fer vrednosti, a sve promene vrednosti, osim gubitka po osnovu obezvredenja, se 
priznaju U okviru ostalog ukupnog rezuttata i kumuliraju kao rezerve po osnovu hartija 
od vrednosti raspolozivih za prodaju. Kada se hartije od vrednosti raspolozive za 
prodaju otude, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitata 
evidentiraju se u konsolidovanom bilansu uspeha. 

Vrednovanje po amortizQvanim vrednostima 

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kame se sredstva inicijatno 
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan Hi umanjen za akumuliranu 
amortizaciju koriScenjem metoda efektivne kamatne stope. 
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5.5.13.1. Nederivatna finansijska sredstva (Nastavak) 

Vrednovanje po fer vrednosti 

Fer vrednost finansijskih instrumenata je cena koja bi se naplatila za prodaju sredstva 
ili platila za prenos obaveza u redovnoj transakciji izmec1u ucesnika na triiStu na datum 
odmeravanja. 

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZiS-nih informacija na dan izvestavanja i 
ostalih modela vrednovanja koje Grupa koristi. 

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata odgovara njihovaj knjigoYodstvenoj 
vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao j potrazivanja i obaveze koje 
nemaju ugovoreno dospece Hi ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. 

5.5.13.2. Nederivatne finansijske obaveze 

Nederivatne finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti. Nakon 
inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti 
koriScenjem metode efektivne kamatne stope. 

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih obaveza u momentu inicijalnog 
priznavanja. Finansijske obaveze Grupe Cine primljeni finansijski i robn; krediti, 
depoziti i obaveze prema dobavljacima i ostate obaveze (obaveze iz postovanja). 

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Grupa ispuni obavezu ili kada je 
obaveza placanja predyidena ugovorom ukinuta Hllstekta. 

U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza zamenjena drugom obavezom prema 
istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim uslovima, Hi ukoliko su usleyi ked 
postojece obayeze znacajno izmenjeni, takva izmena uslova tretira se kao prestanak 
priznavanja prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se 
razlika izmedu prvobitne j nove vrednosti obaveze priznaje u bitansu uspeha. 

Naknadno vrednovanje finansijskih obaveza zavisi ad njihove klasifikacije, kao sto 
sledi: 

(a) Kreditildepoziti od banaka i dobav/jaca 

Krediti/depoziti od ban aka i dobavljaca se prvobitno priznaju u iznosima primljenih 
sredstava (fer vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz 
primenu elektivne kamatne stope. Krediti od dobavljaca su robni krediti koji su 
odobreni Grupi uglavnom za nabavku opreme. 

Obaveza je kratkorocna ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku 
postovnog ciklusa Grupe, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. 
Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne. 
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(b) Obaveze iz poslovanja 

Obaveze prema dobavljacima i ostate kratkorocne obaveze 1Z poslovanja naknadno se 
vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, sto zbog kratkorocne prirode ovih obaveza 
odgovara njihovaj nominalnoj vrednosti. 

5.5.13.3. Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih obaveza 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma 
se priznaje u konsolidovanom bilansu stanja samo aka postaji zakonorn omoguceno 
pravo da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postaji namera da 5e isplata izvrsi po 
neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza. 

5.5.14. Instrumenti kapitala 

Kapital se sastoji 1Z akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezervi, rezervi po osnovu 
preracuna valuta, otkupljenih sopstvenih akcija i nerasporedene dobit;. 

5.5.15. Umanjenje vrednosti 

Nefinansijska i finansijska imovina se procenjuje svakog datuma izvestavanja da bi se 
utvrdilo postojanje objektivnih dokaza 0 umanjenju vrednosti. 

(a) Nefinansijska imovina 

U skladu sa racunovodstvenom politikom, svakog datuma izvestavanja rukovodstvo 
preispituje knjigovodstvene vrednosti nefinansijske imovine Grupe u cilju utvrdivanja 
postojanja indikacija 0 umanjenju vrednosti. U slucaju postojanja takvih indikacija, 
nadoknadiva vrednost imovine se procenjuje. 

Ako se proceni da je nadoknadiva vrednost imovine niza od njene knjigovodstvene 
vrednosti, knjigovodstvena vrednost imovine se umanjuje do nivoa njene nadoknadive 
vrednosti, koja predstavlja vrednost vecu od fer vrednosti umanjene za troskove 
prodaje i vrednosti u upotrebL 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti, koji predstavljaju raztiku izmedu 
knjigovodstvene vrednosti i nadoknadive vrednosti materijatne i nematerijalne imovine, 
se priznaju u bilansu uspeha u skladu sa zahtevima MRS 36 "Umanjenje vrednosti 
imovine'l. 

Sredstva koja imaju neograniceni korisni vek upotrebe (goodwill i poslovno ime) ne 
podLezu amortizaciji i provera da li je dosLo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na 
godiSnjem nivou. 

S obzirom na prirodu svoje imovine i posLovanja) vecina pojedinacne imovine Grupe ne 
gene rise novcane tokove nezavisno od druge imovine Grupe. Ako nije moguce proceniti 
nadoknadivu vrednost pojedinacnog sredstva, Grupa identifikuje jedinicu koja generiSe 
gotovinu ("JGG") kojoj data sredstvo pripada. Nadoknadivi iznos sredstva se utvrduje 
kao vrednost u upotrebi uzimajuCi u obzir buduce ocekivane ekonomske koristi cd 
upotrebe sredstva i eventualnog naknadnog otudenja. 

17 



TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
[znosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak) 

5.5.15. Umanjenje vrednosti (Nastavak) 

(a) Ne/inansijska imovina (Nastavak) 

Nadoknadivi iznos je odreden metodom diskontovanog noycanog taka na osnovu 
najbolje procene rukovodstva 0 ocekivanim ekonomskim prilikama tokom preostalog 
korisnog veka upotrebe sredstva i ocekivanim nacinom koriScenja tog sredstva. 

Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti goodwill -a se ne ukida. Vezano za ostalu 
imovinu, gubici po osnovu umanjenja vrednosti priznati u prethodnim periodima se 
procenjuju svakog datuma izvestavanja na sve indikacije da je iznos gubitka smanjen Hi 
da viSe ne postoji. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida ako je doslo do 
promene u proceni koja je koriScena pri utvrdivanju nadoknadive vrednosti. Gubitak po 
osnovu umanjenja vrednosti se ukida samo do nivoa do koga knjigovodstvena vrednost 
imovine ne prevazilazi knjigovodstvenu vrednost umanjenu za ispravku vrednosti, koja 
bi bila utvrdena da nikakvo umanjenje vrednosti prvobitno nije bilo priznato. 

(b) Nederivatna /inansijska sredstva 

Grupa razmatra dokaze 0 umanjenju vrednosti finansijskih sredstava vrednovanih po 
amortizovanoj vrednosti kako na nivou pojedinacnog sredstva, tako i na kolektivnom 
nivou. Kolektivna procena se vrsi grupisanjem sredstava sa slicnim karakteristikama u 
pogtedu rizika. Gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se utvrduje kao razlika izmedu 
knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje vrednosti procenjenih buduCih novcanih 
tokova diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi sredstva. Gubici se 
priznaju u konsotidovanom bilansu uspeha kao ispravka vrednosti usled obezvredenja. 
Kada Grupa smatra da ne postoje realni izgledi za nadoknadu vrednosti sredstva, 
relevantni iznosi se otpisuju. 

Ako se iznos gubitka po osnovu umanjenja vrednosti naknadno smanji i takvo smanjenje 
moze objektivno povezati sa dogadajem koji je nastupio posle prvobitnog priznavanja 
umanjenja vrednosti, onda se prethodno priznato umanjenje vrednosti ukida u korist 
konsolidovanog bilansa uspeha. 

Gubici po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se 
priznaju u konsolidovanom bilansu uspeha prenosom gubitaka 

akumuliranih u okviru rezervj po osnovu sredstava raspotozivih za prodaju. Jznos koji se 
rektasifikuje predstavlja razliku izmedu troska sticanja (umanjenog za otplatu glavnice 
i troskove amortizacije) i trenutne fer vrednosti, umanjen za svaki gubitak usled 
obezvredenja koji je prethodno priznat u konsolidovanom bitansu uspeha. 

5.5.16. Donacije 

Donacije (npr. telekomunikaciona oprema, mesne mreze f prateca oprema) se pocetno 
priznaju kao odlozeni prihod po fer vrednosti. Alternativno, i sredstvo i donacija se 
racunovodstveno obuhvataju po nominalnoj vrednosti. Donacije se priznaju u bitansu 
uspeha kao ostali poslovni prihodi proporcionalno tokom korisnog veka trajanja sredstva 
na koje se odnose. 
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5.5.17. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijatna sredstva 

Rezervisanja se priznaju i odmeravaju kada Grupa ima zakonsku ili ugovorenu obavezu 
kao rezultat proSlih dogadaja i kada je verovatno da ce dod do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze. 

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se na osnovu najbolje strucne procene ishoda 
sporova u visin; izdataka keji ce nastati da se takve obaveze izmire (Napomena 30). 

Potencijalne obaveze se ne priznaju u konsolidovanim finansijskirn izvestajima. 
Potencijalne obaveze se obetodanjuju, osim ako je verovatnoea odliva resursa koji 
sadrze ekonomske koristi veoma mala (Napomena 35). 

Potencijalna sredstva se ne priznaju u konsolidovanim finansijskim izvestajima, vee se 
obelodanjuju ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan. 

5.5.18. Primanja zaposlenih 

(a) Porez; i doprinosi ZQ obavezno socijalno osiguranje 

U skladu sa propisima koji su vazeCi na razliCitim lokalnim trZistima, Grupa je obavezna 
da uplaeuje porez, kao i doprinose raznim driavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove 
obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji 
se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. 

Grupa takode ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz brute 
zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist 
odgovarajuCih drzavnih fondova. 

Grupa nije U obavezi da zaposlenima nakon odlaska u penzij u isplaeuje naknade koje 
predstavljaju obavezu penzionih fondova. 

Porez i doprinosi na teret zaposlenih i na teret posLodavca knjize se na teret troskova u 
periodu njihovog nastanka. 

(b) Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penzfju i jubilarnih nagrada 

U skladu sa kolektivnim ugovorima i lokalnim zakonima, preduzeea Grupe su U obavezi 
da isplate otpremnine prHikom odlaska u penziju u visini 3 mesecne zarade koji je 
zaposLeni ostvario Hi u visini neoporezivog iznosa. 

Na razlicitim lokalnim trZiStima Grupa je u obavez! da isplati i jubilarne nagrade u 
iznosu od jedne polovine do tri prosecne mesecne zarade ili fiksne iznose. 

lznos jubitarnih nagrada zavisi od ukupnog broja godina staza zaposlenih u preduzecu i 
isplacuju se za 10, 20, 30, 35 i 40 godina rada. 

Grupa iskazuje dugorocne obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
koriScenjem metoda sadasnje vrednosti buduCih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna 
aktuara. Buduci da se radi 0 ostalim dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne a 
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi 
prethodne sluzbe priznaju se u ukupnom rezultatu perioda. 
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5.5.18. Primanja zaposlenih (Nastavak) 

(e) Otpremnine za dobrovoljni odlazak zoposlenih 

U skladu sa Poslovnom politikom stlmulisanja dobrovoljnog odlaska zaposlenlh Iz 2011. 
godine, priznavanje naknada za prevremeni raskid radnog odnosa vrSi se na teret 
rezuLtata perioda u kame su se zaposleni prijavili na konkurs i ispuniLi usLove po 
konkursu, ad nos no za zaposLene koji su do dana izvestavanja napustili preduzec':e i po 
tom osnovu im prestaju sva noycana potrazivanja od preduzeca. 

U skladu sa noyim Kolektivnim ugovorom Maticnog preduzeca, zaposLenom, koji moze 
koristiti Program dobrovoLjnog odlaska, uz pravo na jednokratnu naknadu pripada i 
prayo na dYe mesecne zarade (koja ne maze biti niza ad dye prosecne mesecne zarade 
u preduzecu). 

(d) Kratkoroena placena odsustva 

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenase i koriste u narednim periodima, 
ukotiko u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih 
odsustava za koje se ocekuje da ce biti iskoriSceni u narednom periodu priznaju se u 
iznosu akumutiranih neiskoriscenih prava na dan jzvestavanja. U slucaju 
neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada 
se odsustvo iskoristi. 

(e) Doprinos zaposlenih pos[ovnom rezultatu 

U skladu sa odlukom nadleinih statutarnih organa iti drugom odlukom rukovodstva 
priznaju se obaveze i trosak za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu. Ocekivani 
rashodi za doprinos zaposlenih poslovnom rezultatu se priznaju samo kada Grupa ima 
sadasnju zakonsku ili Izvedenu obavezu da Izvrsi placanje kao rezultat prethodnih 
dogadaja i kada je moguce pouzdano proceniti iznos obayeze. 

Doprinos zaposlenih postovnom rezultatu moze sadti:ati kako fiksnu tako i varijabilnu 
komponentu. 

5.5.19. Porezl i doprlnosi 

(a) Porez na dobit 

TekuCi porez 

Porez na dobit se obracunava i plata u skladu sa odredbama vazecih zakona 0 porezu na 
dobit pravnlh liea i podzakonskih akata u zemljama u kojima Grupa posluje. 

Porez na dobit obracunava se u Republici Srblji po stopl 15%, 10% u Republici Srpskoj, 
9% u Crnoj Gori, odnosno 20% na Iznos ad EUR 200 hiljada I 25% na razliku preko EUR 
200 hiljada u Holandiji, na poresku osnovicu iskazanu u pareskom bilansu, nakon cega 
se maze umanjiti za utvrdene poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje Cini oporeziva 
dobit, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata iz bilansa uspeha za razlike u skladu sa 
navedenim zakonima. 

U skladu sa poreskim prapisima Republike Srbije, za obveznike koji su razvrstani u 
velika Hi srednje pravno lice, priznavala se pravo na poreski kredit u visini od 20% 
izvrsenog ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom vlasniStvu za obavljanje preteine 
delatnosti i delatnosti upisanih U osnivacki Hi drugi akt obveznika, s tim sto pareski 
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5.5.19. Porezi i doprinosi (Nastavak) 

(a) Porez na dobit (Nastavak) 

Tekud porez (Nastavak) 

kredit nije mogao biti vee; od 33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno 
uLaganje. Poreski kredit je mogao da se prenese u naredne peri ode do deset godina. 

Od 1. januara 2014. godine, u RepubLici Srbiji ukida se poreski kredit po osnovu 
ulaganja U osnovna sredstva. Poreski kredit se mogao evidentirati do kraja 2013. 
godine, ali ne i u narednim godinama. Takode, obveznik koji je do 31. decem bra 2013. 
godine ostvario pravo na poreski podsticaj i iskazao podatke u poreskom biLansu i 
poreskoj prijavi za 2013. godinu, moze to pravo da koristi do isteka roka i na nacin 
propisan Zakonom. 

LokaLni poreski zakoni koji su primenljivi na Grupu) ne dozvoljavaju da se poreski gubici 
1Z tekuceg perioda iskoriste za povracaj poreza placenog u prethodnom periodu. 
Medutim, gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u 
godiSnjem poreskom biLansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. 

U skLadu sa zakonskom regulativom RepubLike Srbije, sva pravna Lica RepubLike Srbije 
kaja su imala transakcije sa povezanim lieima, su duzna da padnesu dokumentaciju 0 

transfernim cenama u formi izvestaja, odnasno izvestaja u skracenom obliku sa svojim 
poreskim izvestajem, u roku ad 180 dana ad dana isteka perioda za koji se utvrduje 
poreska abaveza. 

Odloieni porez 

Odlozeni porez se obracunava za privremene razlike jzmedu poreske os novice imovine i 
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozeni porez se obracunava po 
poreskom stopama za koje se ocekuje da ce biti primenjene na privremene razlike kada 
budu ukinute, koriscenjem poreskih stopa koje su propisane ili sustinski propisane na 
datum izvestavanja. 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena 
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike i neiskoriScene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se one mogu iskoristitL 

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ce buduca oporeziva dobit dozvoliti 
povracaj odlozenog poreskog sredstva. 

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u konsolidovani 
bilans uspeha za izvestajni period. 

(b) Porezi, doprinosi i druge daibine kaji ne zavise ad rezultata poslavanja 

Porezi i doprinosi, koji ne zavise od rezultata poslovanja, ukljucuju porez na imovinu i 
druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republicklm i 
lokaLnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostatih 
posLovnih rashoda (Napomena 14). 
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5. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak) 

5.5. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak) 

5.5.20. Operativni tizing 

Operativni fizing kod zakupca 
Zakup sredstava kod kojih su sve koristi i rizici u veZl sa vtasniStvom zadrzani kod 
Grupe, odnosno nisu preneti na zakupca, evidentiran je kao operativni lizing. 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno u konsolidovanom 
bilansu uspeha tokom trajanja ugovora 0 Lizingu. 

Troskovi operativnog lizinga se odnose na zakup poslovnih prostorija, prostora za radio 
bazne stanice, skladiSta i ostate troskove zakupa. Navedeni troS-kavi priznaju se na teret 
konsolidovanog bilansa uspeha u momentu njihovog nastanka. 

Operativni lizing kod zakupodavca 
Iznasi kaje Grupa patrazuje ad zakupaca pa asnavu finansijskog lizinga predstavljaju 
potrazivanja u visini neto ulozenih sredstava Grupe u okviru lizing aranzmana. Prihodi 
po osnovu finansijskog lizinga alociraju se proporcionalno tokom obracunskih perioda 
kako bi prikazali konstantne periodicne stope povracaja uLozenih sredstava Grupe u 
okviru Lizing aranzmana. 

Prihodi po osnovu operativnog lizinga priznaju se proporcionalno tokom trajanja 
ugovora 0 lizingu. Inicijalni direktni troskovi nastaLi tokom ugovaranja i zakljucivanja 
operativnog lizinga uvecavaju vrednost iznajmljenog sredstva i priznaju se 
proporcionalno tokom trajanja ugovora 0 lizingu. 

5.5.21. Zarada po akciji 

Grupa izracunava i obelodanjuje osnovnu j umanjenu zaradu po akciji. Osnovna zarada 
po akciji obracunava se deljenjem neto dobiti koja pripada akcionarima l imaocima 
obicnih akcija l ponderisanim prosecnim brojem izdatih obiCnih akcija u toku perioda 
(Napomena 27). 

5.5.22. Dividende na obicne akcije 

Dividende akcionarima evidentiraju se kaa obaveza i umanJuJu kapital u periodu u 
kojem je doneta odluka 0 njihovoj isplati. Dividende odobrene za period nakon datum a 
izvestavanja se abelodanjuju u napameni a dogadajima nakon datum a izvestajnag 
periada. 

5.5.23. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 

Za svrhe konsotidovanih finansijskih izvestaja, povezana pravna lica su ana lica kod 
kojih Grupa ima mogucnost kontrole, ima ucesce koje mu daje znacajan uticaj na ta 
lica, ill ima zajednicku kontroLu nad pravnim licima, kao sto je definisano u MRS 24 
"Obelodanjivanje povezanih strana". 

Odnosi izmedu Grupe i njenih povezanih lica regulisani su na ugovornoj osnovi. 
Transakcije sa povezanim licima posebno se abelodanjuju (Napomena 33). 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA 

Grupa je U $vom redovnom poslovanju u razticitom obimu izlozena odredenim 
finansijskim rizicima ito: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih 
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i rizik od promene cena), riziku likvidnosti i 
kreditnom riziku. 

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih 
uticaja na finansijsku poziciju i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih 
triista. 

Upravtjanje rizicima definisano je racunovodstvenim i finansijskim politikama 
usvojenim od strane nadleznih organa upravljanja. Tokom 2014. godine nije bite 
promena u politi kama upravljanja rizicima koje se redovno revidiraju da bi odrazavale 
promene u usLovima na trziStu i delatnosti Grupe. 

Politike upravljanja rizicima su utvrdene u cilju identifikovanja i analiziranja rizika 
kojima je Grupa izlorena, sa odredivanjem limita i kontrola za rizike, uz pracenje rizika 
i pridrzavanje utvrdenih limita. Statutarni organi su osnovani u citju nadziranja naCina 
na koji rukovodstvo upravLja rizicima sa kojima se Grupa suacava. 

6.1. TriiSni rizik 

TriiSni rizik je rizik ad promena u triiSnim cenama - kao sto su devizni kursevi, 
kamatne stope i cene instrumenata kapitaLa - koje mogu imati negativan efekat na 
prihode Grupe ili vrednost njenih finansijskih instrumenata. Cilj upravljanja trZiSnim 
rizikom je kontrola izlozenosti trziSnom riziku u okviru prihvatLjivih parametara, uz 
ostvarenje optimaLnog prinosa. 

(a) Riz;k od promene kursa stranih vafuta 

Grupa je izlozena riziku ad promene kursa stranih vaLuta, prvenstveno EUR. 

Rukovodstvo je ustanoviLo politiku za upravljanje rizikom ad promena kursa stranih 
valuta u odnosu na funkcionalnu valutu putem hedzing transakcija, gde god je to 
maguce. To ne obuhvata derivate, zbog (ega se U ovim okoLnostima ne primenjuje 
racunovodstvo hedzinga. 

Devizni kursevi za znacajne strane valute su obelodanjeni u Napomeni 38. 

Izlazenast deviznom riziku na dan 31. decembra 2014. godine je prikazana u nastavku: 

EUR usa SOR BAM RSD ------

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 9,265,622 77,158 4,306,431 7,853,607 

Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 2,096,494 2,084,823 742,114 

Potrazivanja ad kupaca 2.687,564 15 467,680 2,586,936 10,295,745 
Ostata obrtna imovina 1,553,179 407 2,237 391 ,646 2,629,910 

Ukupno 15,602,859 77,580 469,917 9,369,836 21,521,376 

Krediti j zajmovi (58,487,227) (725,338) (1,285,727) 
Obaveze iz poslovanja (2,486,193) (98,309) (247,087) (4,107,058) (5,869,414) 
Ostale obaveze (30,425) (4,229) (1,336) (1,383,352) (10.885,319) 

Ukupno (61,003,845) (827,876) (248,423) (5,490,410) (18,040,460) 

Neto izlozenost (45,400,986) (750,296) 221,494 3,879,426 3,480,916 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSni rizik (Nastavak) 

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta (Nastavak) 

lzlozenost deviznom riziku na dan 31. decem bra 2013. godine je prikazana u nastavku: 

EUR USD SDR BAM RSD 

Gotovina i gotovinski 
ekvivalenti 1,689,653 112,860 5,369,680 1,161,768 

Ostala dugorocna 
finansijska sredstva 1,076,209 1,509,309 791,733 

Potrazivanja ad kupaca 2,422,694 12 189,959 2,196,747 10,175,258 
Ostala potrazivanja 175,944 503 698 942,040 1,040,169 -----
Ukupno 5,364,500 113,375 .~,657 10,017,776 13,168,928 

Krediti i zajmovi (58,113,781) (561,412) 
Obaveze iz postovanja (3,529,518) (33,126) (164,881) (2,973,772) (7,068,899) 
Ostate obaveze (30,189) (3,429) (1,193) (799,289) (2,658,970) 
Ukupno (61,673,488) (597,967) (166,074) (3,773,061) (9,727,869) 

Neto iz[ozenost (56,30B,988~ (484,592) Z4,583 6,Z44,715 3,441,059 

Analiza osetljivosti 

Razumno moguce smanjenje vrednosti dinara od 5% u odnosu na EUR, USD, SDR i BAM bi 
imalo sledeCi efekat na konsotidovani rezultat poslovanja, pod pretpostavkom da sve 
os tate varijable ostanu nepromenjene, posebno kamatne stope. 

Z014. Z013. 

EUR (2,270,049) (2,815,449) 
USD (37,515) (24,230) 
SDR 11,075 1,229 
BAM 193,971 312,236 
Ukupno (2,102,518) (2,526,214) 

Jacanje vrednosti dinara od 5% u odnosu na gore navedene valute na dan izvestavanja 
bi imalo jednak ali sup rotan efekat u prikazanim iznosima po valutama. Nakon 
oporezivanja, uticaj na kapital bf bio isti. 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa 

Grupa je izlozena rfziku koji kroz efekte promena visine triiSnih kamatnih stopa deluje 
na njenu finansijsku poziciju, rezuLtat posLovanja i tokove gotovine. 

Rizik od promene kamatnih stopa ugLavnom proistiCe iz dugarocnih kredita ad ban aka i 
dobavljaca i depazita klijenata banke sa varijabilnom kamatnom stopom. 
Kreditildepozlti ugovoreni po varijabHnoj kamatnoj stopi izlazu Grupu kamatnom riziku 
novcanih tokova. 

Na dan 31. decem bra 2014. i 2013. godine obaveze po kreditima su uglavnom izrazene 
u EUR sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.1. TriiSni rizik (Nastavak) 

(b) Rizik od promene kamatnih stopa (Nastavak) 

Bruto kamatna stopa na kredite i zajmove u EUR jednaka je nivou od Euribar stope 
uvecane za marzu od 0.8% do 4.3% godisnje, dok se za ugovore u RSD uskladivanje vrsi 
na bazi rasta potrosackih cena iznad 5% samo tokom grejs perioda. Kamatna stopa na 
primljene depozite se krece u rasponu od 0.5% do 12.75% godiSnje. 

Grupa vrsi analizu izLozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi 
uzimajuCi U obzir aLternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za 
dugorocne obaveze buduci da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. 

Grupa jOs uvek ne vrsi svop promenLjive za fiksnu kamatnu stopu iLi obrnuto, s obzirom 
na postojec-u regutativu i nedovotjno razvijeno finansijsko trZiSte, ali preduzima 
odgovarajuce mere radi obezbedenja kredita od banaka pod povoljnijim uslovima. 

Kamatni prom kamatonosnih finansijskih instrumenata je kao sto sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 
Finansijska sredstva 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom 8,144,619 2,980,737 

Ukupno 8,144,619 2,980,737 

Finansijske obaveze 
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom (5,146,805) (373,742) 
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom (55,351,487) (58,301,451 ) 

Ukupno (60,498,292) (58,675,193) 

U slucaju da je kamatna stopa na kredite i zajmove/depozite na dan 31. decem bra 
2014. godine bila veca/manja za 1 procentni poen na godiSnjem nivou, uz ostale 
nepromenjene varijable, konsolidovana do bit za 2014. godinu nakon oporezfvanja i 
kapital na dan 31. decembra 2014. godine bili bi manji/veCi za RSD 604,866 hiljada 
(2013. godina: RSD 586,752 hiljade), kao rezultat veCih/manjih rashoda kamata. 

(c) Rizik ad promene cena 

Grupa nije izlozena riziku od promene cena vlasnickih hartija ad vrednosti s obzirom da 
u kansolidovanam bilansu stanja nema znacajnih utaganja klasifikovanih kao 
raspotozivfh za prodaju Hi kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz konsolidovani 
bilans uspeha. 

5 druge straner Grupa je izlozena riziku od promene cena usluga, jer se suocava sa 
intenzivnom konkurencijom u oblasti mobilne tetefonije, interneta i multimedije, kao i 
pojavom operatora u oblasti fiksne telefonije. Grupa nastoji da ublaii ovaj rizik 
uvodenjem raznovrsnih ustuga svojim ktijentima i ulaskom na bankarsko triiSte. 

Pored toga, lokalna regutatorna tela su nametnuta Grupi, izmedu ostalih, obavezu 
kontrole cena za pojedina trZiSta na kojima je preduzece progtaseno za operatora sa 
znacajnom tri:iSnom snagom (Napomena 1). 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.2. Rizik likvidnosti 

31. decembar 
2014.godine 

Kredjti j zajmovi 
Obaveze jz 

poslovanja 
Ostate obaveze 

Ukupno 

31. decem bar 
2013. godine 

Krediti i zajmovi 
Obaveze iz 

poslovanja 
Ostate obaveze 

Ukupno 

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Grupa nece biti u stanju da izmiti sYoje finansijske 
obaveze po njihovom dospecu u novcu ili drugim finansijskim sredstvom. Pristup Grupe 
upravljanju rizikom likvidnosti ima za ciLj da se uvek obezbedi, u mer; u kojoj je to 
moguce, adekvatna tikvidnost za izmirenje obaveza po njihovom dospecu, kako pod 
uobicajenim taka i pod vanrednim okolnostima, bez nastanka neprihvatljivih gubitaka 
ili rizika od narusavanja reputacije Grupe. 

Na dan 31. decem bra 2014. godine kratkorocne obaveze Grupe su veee od obrtne 
imovine za RSD 13,031,881 hiljadu. Kao sto je obeLodanjeno u Napomeni 5.1. i 37(b), 
Grupa je povukLa EUR 77.25 miliona finansijskih kredita, dok preostaLi nepovuceni 
finansijski krediti iznose EUR 2.75 miLiona (Napomena 34(b». Rukovodstvo smatra da ee 
navedena sredstva zajedno sa ocekivanim neto prilivima iz poslovnih aktivnosti biti 
dovoljna da Grupa ispuni svoje ugovorne obaveze u 2015. godini. 

U cilju upravljanja rizikom Ukvidnosti, usvojene finansijske politike definiSu maksimalni 
iznos avansnog placanja isporuciocima radova, opreme i usluga, grejs period i duzinu 
otplate i to u zavisnosti od vrednosti i vrste ugovorene nabavke. Nivo ocekivanih 
novcanih priliva ad potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja, zajedno sa 
ocekivanim novcanim odlivima po osnovu obaveza prema dobavljacima i ostatim 
obavezama, takode se pratL 

stedeca tabela prikazuje ugovorena dospeca nederivatnih finansijskih obaveza na dan 
31. decem bra 2014. i 2013. godine: 

Knjigovodstvena 
vrednost 

Do 3 
meseca 

Od3d012 
meseci 

Od 1 do 2 
godine 

Od 2 do 5 
godina 

Preko 5 
godina Ukupno 

60,498,292 

12,808,061 
12,304,661 

11,316,654 

10,428,411 
12,304,661 

18,640,032 26,158,947 

699,314 

6,669,624 645,632 63,430,889 

85,611,014 

58,675,193 

13,770,196 
3.493,070 

75,938,459 

34,049,726 

10,642,651 

11,818,644 
3,486,438 

25,947,733 

1,526,780 

20,166,812 

22,911,873 

1,136,398 
6,632 

24,054,903 

26,858,261 

19,766,189 

752,419 

20,518,608 

151,862 

6,821,486 

8,116,677 

60,956 

8,177,633 

1,694 12,808,061 
12,304,661 

647,326 88,543,611 

316,191 61,753,581 

1,779 13,770,196 
3,493,070 

317,970 79,016,847 

Obezbedene finansijske obaveze na dan 31. decembra 2014. godine su obeLodanjene u 
Napomeni 28(c). 

6.3. Kreditni rizik 

Kreditni rizik predstavLja rizik od finansijskog gubitka za Grupu u sLucaju da kupac ili 
druga strana kod finansijskog instrumenta ne ispuni svoje ugovorne obaveze, i odnosi na 
potrazivanja od kupaca, gotovinu j gotovinske ekvivalente I depozite u bankama i 
finansijskim institucijama i kredite date zaposlenima i klijentima. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastayak) 

6.3. Kreditni rizik (Nastayak) 

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava predstavLja maksimaLnu izLozenost 
kreditnom riziku. 

Potraiivanja ad kupaca 

!zlozenost Grupe kreditnom riziku je primarno uzrokovana pojedinacnim osobinama 
svakog kupca. Kreditnim rizikom se upravLja preduzimanjem odgovarajucih aktivnosti i 
mera na pojedinacnom nivau, kao sto je procena rizika kLijenta, pracenje poslovanja 
klijenta i njegoyog finansijskog stanja, kao i upravljanje potrazivanjima i nenapLativim 
potrazivanjima. U sLucaju neispunjenja obaveza, Grupa obustavlja dalje pruzanje 
usluga klijentu. 

Nadalje, Grupa nema znacajnu koncentraciju rizika buduci da ima siroku bazu 
medusobno nepovezanih kupaca, sa pojedinacno malim obavezama. Pored obustave 
daljeg pruianja usluga, u cilju obezbedenja naplate, Grupa takode preduzima i sledece 
mere: reprogramiranje dugovanja, pokretanje sudskog postupka, vansudska 
poravnanja, itd. 

PotraZivanja po osnovu roaming-a i medunarodnog obracuna nisu pod direktnim 
uticajem uslova na lokalnom triiStu. Navedena potrazivanja baziraju se na cvrstim 
biiateralnim ugovorima, uz istovremeno j medusobno pruzanje usluga. !nformacije 0 

izlozenosti kreditnom riziku po ovim osnovama i starosna struktura potrazivanja 
obelodanjeni su u Napomeni 23. 

Osta[a dugorocna tinansijska sredstva 

Maksimalna iztozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je 
prikazana u knjigovodstvenim vrednostima ostalih dugorocnih finansijskih sredstava. 

Naplata kredita datih zaposLenima se obezbeduje kroz administrativne zabrane, 
odnosno umanjenjem zarada za adekvatan iznos rata. 

Deo ostalih dugorocnih plasmana je obezbeden zalogom nad 100% yrednosti kapitala 
duinika (Napomena 21). 

Usloyi odobravanja finansijskih plasmana (kredita) sektoru priYrede se definiSu 
pojeidnacno u zavisnosti od vrste i namene kredita, kreditne sposobnosti i trenutnih 
triiSnih uslova. Finansijski plasmani (krediti) se odobravaju stanovniStvu pod 
definisanim standardnim uslovima za razlicite vrste kredita. Procena kreditnog rizika se 
vrsi na individualnom i grupnom nivou (zavisno od kategorije u koju je duznik 
klasifikovan). Rezerve za potencijatne gubitke se obracunavaju mesecno na osnovicu i 
to kao zbir 2% plasmana klasifikovanih u kategoriji B, 15% u kategoriji V, 30% u 
kategoriji G i 100% za plasmane klasifikovane u kategoriji D. 

Vrednovanje i klasifikacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju obelodanjeni 
su u Napomeni 6.5. 

Gotovina j gotovinski ekviva[enti 

Na dan 31. decem bra 2014. godine gotovina i gotovinski ekvivalenti Grupe iznose RSD 
21,502,818 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 8,333,961 hiljada). Maksimalna 
iztozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvestavanja najbolje je prikazana u 
knjigovodstvenim vrednostima gotovine j gotovinskih ekvivalenata. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.4. Upravljanje rizikom kapitaia 

Palitika Grupe je da abezbedi davaljan niva kapitala kaka bi se acuvalo paverenje 
inveslitora, kreditora i tdiSta, kao i oddi buduci razvoj poslovanja. 

Cilj upravljanja kapitalam je da Grupa zadrii sposabnast da nastavi sa svajim 
poslovanjem u neograniCenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvala 
optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitaLa, a akcionarima 
obezbedita dividende. Oa bi ocuvala, odnosno, korigovala strukturu kapitala, Grupa 
maze da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje 
kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila 
dugavanja. Strategija upravljanja kapitalam je nepromenjena u odnasu na prethadnu 
godinu. 

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Taj koeficijent se izracunava 
kaa odnas neta dugovanja i ukupnog kapitala. 

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, kaeficijent zaduienosti bio je kaa sta sledi: 

31.12.2014. 31.12.2013. 

Krediti i zajmovi (Napomena 28) 60,498,292 58,675,193 
Minus: Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

(Napomena 26) (21,502,818) (8,333,961) 
Neto dugovanje* 38,995,474 50,341,232 

Sopstveni kapital 154,172.477 143,093,095 

Kapitat ukupno** 193,167,951 193,434,327 

Koeficijent zaduzenosti 20.2% 26.0% 

Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po kreditima (ukljui'ujuCi 
kratkorocne i dugorocne l kao sto je prikazano u konsotidovanom bilansu stanja) 
umanje ZQ gotovinu i gotovinske ekvivalente. 
Ukupan kapltal se dobija kao zblr kapltala lskazanog u konsolidovanom bilansu 
stanja i neto dugovanja. 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza 

Grupa nema znacajnih finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koji se naknadno 
vrednuju po fer vrednosti u bilansu stanja. Fer vrednosti gotovine i gotovinskih 
ekvivaLenata, kratkorocnih depozita, potrazivanja od kupaca, ostalih potraiivanja, 
obaveza prema dobavLjacima i ostalih kratkorocnih obaveza ugLavnom odgovaraju 
njihovim knjigovodstvenim vrednostima zbog kratkih perioda dospeca ovih 
instrumenata. 

Fer vrednost finansijskih sredstava vrednovanih po amortizovanoj vrednosti (zajmovi 
zaposLenima, depoziti i dugorocna sredstva) se procenjuje diskontovanjem novcanih 
tokova koriScenjem triiSne kamatne stope. 

Jedini finansijski instrumenti koji se odmeravaju po fer vrednosti su finansijska sredstva 
raspoLoziva za prodaju koja nisu materijalna za ave konsolidovane finansijske izvestaje. 
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6. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (Nastavak) 

6.5. Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak) 

Prilikom odmeravanja tih finansijskih sredstva, Grupa koristi uoCljive trZiSne podatke u 
meri u kojoj je to moguce. 

Fer vrednosti 5e klasifikuju u raz(icite nivoe hijerarhije fer vrednosti na osnovu 
koriScenih inputa u tehnikama procene, kao sto sledi: 

e Nivo 1: kotirane cene (nekorigovane) na aktivnom trziStu za identicnu imovinu Hi 
obaveze, 

., Nivo 2: inputi koji nisu kotirane cene uktjucene u nivo 1 kaje su uocljive za imovinu 
ili obavezu, bilo direktno (tj. cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cenal, 

• Nivo 3: inputi za imovinu iti obavezu koji nisu zasnovani na uoCljivim trZiSnim 
podacima (neuocljivi inputi). 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju klasifikovana po razlicitim nivoima, 
prikazana su kao sto sLedi: 

Finansijska sredstva raspo!oziva za prodaju: 
Nivo 1 
Nivo 2 
Nivo 3 

Ukupno 

2014. 

382 
553,837 

25 

554,244 

2013. 

407 

23 

430 

Na dan 31. decem bra 2014. godine finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 
klasifikovana u nivou 2 u iznosu od RSD 553,837 hiljada (stecena u poslovnoj 
kombinaciji) odnose se na drZavne obveznice sa kamatnom stopom u raspanu ad 3.19% 
do 4.95%. 
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7. 

8. 

PRIHODI OD PRODAJE 

2014. 2013. 

Javna fiksna telekomunikaciona mreza: 
Fiksna telefonija, Internet i Multimedija 50,482,881 50,823,709 
lnterkonekcija 8,294,208 8,308,289 
Distribucija medijskih sadrZaja 1,195,064 983,661 

59,972,153 60,115,659 

Mobilna telefonija: 
Prepaid usluge 17,974,025 19,270,477 
Postpaid i ostale usluge 27,693,759 23,969,478 
Interkonekcija 9,742,248 10,190,077 
Roaming 1,516,305 1,591,792 

56,926,337 55,021,824 

Ostalo 653,739 689,671 

Ukupno 117,552,229 115,827,154 

Prihodi od jayne fiksne telekomunikacione mreze ukljucuju prihode od usluga fiksne 
telefonije) internet us lug a (maloprodaja i veleprodaja), multimedijalnih usluga i 
kombinovanih paketa usluga. 

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostalih poslovnih prihoda na 
prihode od prodaje za iznos RSD 983,661 hiljadu po osnovu distribucije medijskih 
sadrZaja. 

OSTALI POSLOVNI PRIHODI 

2014. 2013. 

Poklonjena sredstva: 
- Nematerijalna ulaganja i oprema 426,097 501,066 
. Ostalo 13,868 57,599 

439,965 558,665 

Prihod od ukidanja ispravke vrednosti 
(Napomena 14 (c)) 2,491,525 1,499,991 

Prihodi od prevremeno raskinutih korisnickih 
ugovora 511,305 527,132 

Prihodi od ukidanja rezervisanja za sudske 
sporove (Napomena 30) 104,880 17,696 

Prihodi od naplacenih troskova sudskog spora 122,765 179,019 
Zakup 128,068 115,539 
Dobiei od prodaje materijala i otpadaka 38,966 35,657 
Naknada steta 44,809 48,471 
Prihodi ad ukjdanja ostalih rezervisanja 66,516 
Ostali prihodi 978,017 601,856 

Ukupno 4,860,300 3,650,542 
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9. TROSKOVI ZARADA, UKLJUCUJUCI POREZE I DOPRINOSE 

2014. 

Bruto zarade 16,104,868 
Doprinosi na teret poslodavca 2,109,074 

18,213,942 

Doprinos zaposLenih posLovnom rezultatu 396,198 
Ostali Lien; rashodi 2,039,515 

Ukupno 20,649,655 

2013. 

15,388,413 
2,028,464 

17,416,877 

382,904 
2,147,941 

19,947,722 

Uporedni podaci za 2013. godinu su reklasifikovani sa ostaLih posLovnih rashoda na 
ostale licne rashode za iznes RSD 76,214 hitjada po osnovu poreza i doprinosa za 
zaposLene na privremeno povremenim posLovima. 

10. TROSKOVIOPERATORA 

2014. 2013. 

Interkonekcija fiksne teLefonije AOP 1026 4,714,482 5,062,208 
Interkonekcija mobilne teLefonije AOP 1026 7,100,913 6,953,595 
Zakup vodova i prenos podataka AOP 1026 484,012 755,739 
Roaming AOP 1026 869,451 1,039,977 

Ukupno 13,168,858 13,811,519 

11. TROSKOVI MATERIJALA I ODRZAVANJA 

2014. 2013. 

Materijal za pruzanje usLuga AOP 1023 7,665,163 7,009,004 
Troskovi goriva i energije AOP 1024 1,792,689 1,709,297 
Troskovi SIM kartica AOP 1023 153,991 128,173 
Troskavi rezervnih delova AOP 1023 157,445 178,055 
Zalihe za pristup mobilnom 

internetu AOP 1023 71,853 122,618 
Troskovi alata i inventara AOP 1023 31,865 23,794 
Ostali troskovi AOP 1023 1,041,271 954,495 

10,914,277 10,125,436 

Nabavna vrednost prodate robe AOP 1019 185,861 28,636 
Troskovi odrzavanja postrojenja i AOP 1026 

opreme 4,594,252 5,345,028 
Transportni troskovi AOP 1026 1,342,362 1,336,822 

Ukupno 17,036,752 16,835,922 
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12. TROSKOVI AMORTIIACIJE 

2014. 2013. 
Troskovi amortizacije: 
. Nematerijalnih ulaganja (Napomena 18) 4,075,444 3,881,847 
. Nekretnina, postrojenja i oprema 

(Napomena 19) 21,359,102 21,213,950 

Ukupno 25,434,546 25,095,797 

13. TROSKOVI ZAKUPA 

2014. 2013. 

Paslavni prostar AOP 1026 3,623,305 3,510,038 
Radio bazne stanke i ostala oprema AOP 1026 2,002,342 1,854,929 
SkladiSta i ostalo AOP1026 520,241 511,790 

Ukupno 6,145,888 5,876,757 

14. OSTALI POSLOVNI RASHODI 

2014. 2013. 
Naknada za telekomunikacione licence, 

odobrenja i frekvencije: 
Licence za mobilnu telefoniju (a) AOP 1026 348,381 353,988 
Licence za fiksnu telefoniju (b) AOP 1026 47,029 77,006 
Radio frekveneije i ostale naknade AOP 1026 657,518 597,098 

1,052,928 1,028,092 

Ispravka vrednosti datih avansa i potrazivanja (c) AOP 1051 2,672,591 3,184,350 
Naknade za emitovanje sadriaja AOP 1026 3,455,942 3,035,720 
Troskovi reklame, propagande i sponzorstva AOP 1026 2,488,648 2,204,473 
Indirektni porez; AOP 1029 914,608 1,350,770 
Troskovi i'iScenja i fiziCko tehniCkog 

obezbedenja AOP 1029 66,800 54,298 
Gubiei po osnovu rashodovanja i otpisa stalne 

imovine (d) AOP 1053 900,213 875,522 
Rashodovanje zaliha (Napomena 22) AOP 1053 457,884 41,142 
Premije osiguranja AOP 1029 653,565 687,397 
Beneficije zaposlenih (Napomena 30) AOP 1028 316,780 252,593 
Provizije posrednika AOP 1026 1,977,095 1,477,199 
Takse AOP 1029 311,130 393,378 
Troskovj komunalnih usluga AOP 1026 322,541 344,580 
Troskovi platnog prometa AOP 1029 438,633 391,732 
Donacije AOP 1053 205,945 183,978 
Troskovi elektronske obrade podataka AOP 1026 98,521 97,470 
Troskovi revizije i ostatih intelektualnih ustuga AOP 1029 290,363 185,441 
Troskovi obrazovanja i strucnog usavrsavanja AOP 1029 108,567 92,744 
Troskovi reprezentacije AOP 1029 62,696 67,281 
Troskovi istrazivanja i razvoja AOP 1026 6,028 2,194 
Troskovi rezervisanja za sudske sporove 

(Napomena 30) AOP 1028 30,231 30,019 
AOP 1026 
AOP 1029 

Ostalo AOP 1053 2,041,476 1,793,398 

Ukupno 18,873,185 17,773,771 
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14. OSTALI POSLOVNI RASHODI (Nastavak) 

(a) Naknada za licence za mobilnu telefoniju u iznosu od RSD 348,381 hiljadu (2013. 
godina: RSD 353,988 hiljada) odnosi se na licencu za usluge jayne mobilne 
telekomunikacione mreze u skladu sa GSM/GSM1800 i UMTS/IMT·2000 standardima, 
odobrenih od strane lokalnih regulatornih tela na tr±iStima na kojima Grupa posluje. 

Naknada za GSM/UMTS licence obracunava se u iznosu od 0.5% do 1.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog na lokalnom trziStu od usluga na koje se odnosi licenca. 

(b) Naknada za licence za fiksnu telefoniju u iznosu od RSD 47,029 hiljada (2013. godina: 
RSD 77,006 hiljada) se odnosi na licencu za izgradnju, posedovanje i eksploataciju 
jayne fiksne telekomunikacione mreze i pruzanja povezanih usLuga, odobrenih od 
strane lokalnih regulatornih tela na trz.iStima na kojima Grupa posluje. 

Naknada za licence za fiksnu telefoniju se utvrduje u visini od 0.08% do 1.5% prihoda od 
prodaje ostvarenog na lokalnom tdiStu od ustuga na koje se odnosi Licenca. 

(c) Promene na racunima ispravke vrednosti datih avansa i potrazivanja u toku 2014. i 
2013. godine prikazane su u sledecoj tabe!i: 

Kratkorocni 
Avansi za Osta!a krediti i 

osnovna Potrazivanja obrtna potrazivanja 
sredstva od kupaca Dati avansi imovina banke 

(Napomena (Napomena (Napomena (Napomena (Napomena 
20) 23) 23) 23) 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 18,720 15,010,927 54,716 586,756 
Ispravka vrednosti u toku 

godine 1,737 2,977,668 31,715 173,230 
Ukjdanje ispravke 

vrednosti (Napomena 8) (9,707) (1,408,272) (48,429) (33,583) 
Otpis (730,376) (12,444) 
Prenos (sa)/na 4,283 (4,283) 
Ostate promene (2,197) (43) 1,130 
Kursne raztike po osnovu 

preracuna val uta 13 31,103 776 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 10,763 15,883,136 37,959 711,582 

Ispravka vrednosti u toku 
godine 1,430 2,557,820 53,199 60,142 

Ukjdanje ispravke 
vrednosti (Napomena 8) (3,307) (2,358,275) (51,160) (78,783) 

Otpis (149) (773,431 ) (600) (249,268) 
Poslovne kombinacije 10,632 59,894 1,186,876 
Prenos (sa)/na 5,765 (5,765) 
Ostate promene 18,666 133 2,046 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 86 217,028 5 4,082 
Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 8,823 15,561,341 39,536 503,930 1,186,876 

(d) U 2014. godini Grupa je evidentirala gubitke za ostecenu telekomunikacionu opremu u 
poplavama u maju 2014. godine u Republici Srbiji (RSD 127,979 hiljada) i Republici 
Srpskoj (RSD 367,144 hiljade). 
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Ukupno 

15,671,119 

3,184,350 

(1.499,991) 
(742,820) 

(1,110) 

31,892 

16,643,440 

2,672,591 

(2,491,525) 
(1,023,448) 
1,257,402 

20,845 

221 ,201 

17,300,506 
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15. FINANSIJSKI PRIHODI 

2014. 
Prihodi od kamata: 

- Gotovina i gotovinski ekvivalenti 332,868 
- Oraceni depoziti 138,631 
- Potrazivanja 617,707 

Pozitivne kursne razlike 709,655 
Ostali finansijski prihodi 387,502 

Ukupno 2,186,363 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

2014. 
Rashodi kamata: 
- Krediti i zajmovi 2,160,310 
" Zatezna kamata 68,335 

Negativne kursne razlike 3,457,877 
Ostali finansijski rashodi 58,544 

Ukupno 5,745,066 

17. POREZ NA DOBIT 

(a) Komponente poreza na dobit 
2014. 

T ekuCi porez 2,312,870 
Odloieni poreski prihod, neto (2,572,327) 

Ukupno poreski (prihod)/rashod (259,457) 

(b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobit i proizvoda dobiti 
pre oporezivanja i propisane poreske stope 

2014. 

Dobit pre oporezivanja 17,544,942 
Porez na dobit po statutarnoj stopi vazecoj za 

Grupu (u Srbiji) 2,631,741 
Efekti poreske stope u inostranim jurisdikcijama (99,678) 
Rashodi koji se ne priznaju za poreske svrhe 1,151,161 
Efekat priznavanja neiskoriScenih poreskih 

kredita i gubitaka (2,500,886) 
Efekat privremenih razlika (71,441 ) 
Nepriznati prihodi 69,642 
Umanjenje po osnovu poreza na dobit i poreza 

po odbitku ptacenih od strane nerezidentne 
filijale (443,925) 

IskoriSceni poreski kredit u tekucem periodu (996,071 ) 

Ukupno poreski (prihod)/rashod (259,457) 

Efektivna poreska stopa 

2013. 

535,632 
158,413 
602,864 
688,902 
452,631 

2,438,442 

2013. 

3,207,488 
65,017 

1,039,893 
154,683 

4,467,081 

2013. 

2,460,385 
(52,488) 

2,407,897 

2013. 

18,107,569 

2,716,135 
(115,200) 
938,994 

24,996 
(77,484) 

22,214 

(1,101,758) 

2,407,897 

13.30% 
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17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(c) Odlo!ena poreska sredstva/obaveze 

Odtozena poreska sredstva S8 odnose na privremene razlike izmedu knjigovodstvene 
vrednosti nekretnina, postrojenja J opreme i nematerijalnih ulaganja i njihove poreske 
osnovice, zatim na obaveze za dugorocna primanja zapos(enih i na razgranicene 
obaveze. U 2014. godini Grupa je priznala neiskoriScene poreske kredite iz prethodnih 
godina u iznosu od RSD 2,514,634 hiljade na osnovu projektovane buduce profitabilnosti 
na osnovu koje odlozena poreska sredstva mogu biti iskoriScena u buducem periodu. 

Promene na odlozenim poreskim sredstvima u toku izvestajnih godina prikazane su u 
sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 

ulaganja 
Dugorocna primanja zapostenih 
Razgranicene obaveze 
Priznati neiskoriSceni poreski krediti i gubici 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

5tanje na dan 31. decembra 

2014. 

2,574,611 

(115,515) 
18,113 
(9,619) 

2,500,886 
14,004 
4,211 

4,986,691 

2013. 

2,699,796 

(94,361 ) 
3,148 

(9,395) 
(24,996) 

419 

2,574,611 

Odlozena poreska sredstva iskazana u konsolidovanom bilansu stanja se odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna 
ulaganja 

Dugorocna primanja zaposlenih 
Razgranicene obaveze 
Poslovne kombinacije 
Priznati neiskoriSceni poreski kredit i gubici 

Stanje na dan 31. decem bra 

__ --'2::0°'-'1-'.4.'- 2013. 

2,284,214 
123,799 

1,316 
14,004 

2,563,358 

4,986,691 

2,398,381 
105,686 
10,935 

59,609 

2,574,611 

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene raztike. Promene na 
odlozenim poreskim obavezama prikazane su u sledecoj tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Efekat privremenih raztika 
Poslovne kombinacije 
Kursne razlike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

1,786,404 
(178,462) 

84,660 
92,148 

1,784,750 

2013. 

1,951,439 
(178,092) 

13,057 

1,786,404 
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Izn05i su iskazani u RSD hiljada, osim uko!iko nije drugacije naznaceno 

17. POREZ NA DOBIT (Nastavak) 

(c) Odlozena poreska sredstva/obaveze (Nastavak) 

Odlozene poreske obaveze iskazane u konsolidovanom bilansu stanja se odnose na: 

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaLna 
ulaganja 

Stanje na dan 31. decembra 

Nepriznata odfozena poreska sredstva 

2014. 

1,784,750 

1,784,750 

2013. 

1,786,404 

1,786,404 

Grupa nije priznala odLozena poreska sredstva po osnovu neiskoriScenih poreskih kredita 
nastalih u prethodnim poreskim periodima, a koji se mogu preneti na racun buduCih 
rezultata koji na dan 31. decembra 2014. godine iznose RSD 9,068,901 hiljadu. 

Priznavanje nije izvrseno usLed neizvesnosti u pogledu iskoriScenja prenetih kredita. Na 
osnovu dosadasnjeg iskustva, iznos poreskih kredita koji potice iz tekuceg perioda, po 
osnovu ulaganja U opremu znatno je premasivao iznos iskoriScenih poreskih kredita. Na 
taj naCin, Grupa nije bila u mogucnosti da koristi prenete poreske kredite. 

NeiskoriSceni poreski krediti po osnovu ulaganja u opremu prikazani su u sLedecoj 
tabeli: 

Godina nastanka poreskog kredita 

2005. 
2006. 
2007. 
2008. 
2009. 
2010. 
2011. 
2012. 
2013. 

Ukupno 

Godina isteka 

2015. 
2016. 
2017. 
2018. 
2019. 
2020. 
2021. 
2022. 
2023. 

31.12.2014. 

1,496,644 
931,080 

1,456,140 
1,464,074 

928,727 
2,208,724 

820,175 
1,200,464 
1,077,507 

11,583,535 

Rukovodstvo smatra da ce Grupa poslovati sa dobitkom i da ce biti u mogucnosti da 
iskoristi odlozena sredstva, 
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18, NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL 

Nemateri~ 

Ostala jatna 
Odnosi sa nematerija~ ulaganja u 

Goodwill kupcima Licence Softveri :na u!aganja pripremi Ukupno 

Nabavna vrednost 
1. januara 2013. godine 36,717,363 18,867,467 20,645,990 13,877,719 880,683 2,296,489 93,285,711 
Povecanja 2,558,597 2,558,597 
Prenos sa/(na) 348,537 146,074 (494,611 ) 
Otudenja i rashodovanja (233,979) (350,744) (584,723) 
Prenos sa osnovnih sredstava 56,345 309,149 365,494 
Prenos na AVR (1,559,824) (1,559,824) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 294,153 153,294 92,276 19,911 3,822 (42) 563,414 

Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 37,011,516 19,020,761 20,909,169 14,002,109 884,505 2,800,609 94,628,669 

Povecanja 1,454,126 1,454,126 
Povecanja po osnovu 
poslovne kombinacije 661,131 23,758 28,817 454,460 1,168,166 

Prenos sal (na) 239,453 1,781,019 (2,020,472) 

Prenos na osnovna sredstva i 
dugorocne ptasmane (674,599) 556,140 (848,035) (966,494) 

Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 2,021,636 1,048,348 633,168 160,934 26,128 (109) 3,890,105 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 39,694,283 20,092,867 21,098,504 16,826,976 910,633 1,386,119 100,009,382 

Akumulirana ispravka 
vrednosti i obezvredenje 
1. januara 2013. godine 5,846,554 10,905,300 12,389,409 23,522 240,506 29,405,291 
Prenos sal (na) 141,315 5,719 (147,034) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,057,021 1,830,981 804,392 23,389 166,064 3,881,847 
Otudenja i rashodovanja (188,078) (350,744) (538,822) 
Ostale promene (31,375) (31,375) 
Kursne raztike po osnovu 
preracuna valuta 62,128 51,016 14,355 515 128,014 

Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 6,965,703 12,740,534 12,863,131 47,426 228,161 32,844,955 

Prenos sa/(na) 32,275 65,051 (97,326) 
Amortizacija (Napomena 12) 1,097,478 1 J16,409 994,494 24,276 242,787 4,075,444 
Prenos na osnovna sredstva j 

dugorocne plasmane (490,986) (18,035) (66,686) (575,707) 
Otudenja i rashodovanja (37,504) (127,686) (165,190) 
Kursne razlike po osnovu 
preracuna val uta 417,364 342,439 100,698 3,356 863,857 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 8,480,545 14,303,167 13,877,653 75,058 306,936 37,043,359 

Neotpisana vrednost na dan: 
~ 31. decem bra 2014. godine 39,694,283 11,612,322 6,795,337 2,949,323 835,575 1,079,183 62,966,023 

M 31. decembra 2013. godine 37,011,516 12,055,058 8,168,635 1,138,978 837,079 2,572,448 61,783,714 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Goodwill 

Goodwill u iznosu od RSD 39,694,283 hiljade na dan 31. decem bra 2014. godine (31. 
decem bar 2013. godine: RSD 37,011,516 hiljada) predstavlja viSak troska sticanja iznad 
udela Grupe u neto fer vrednosti prepoznatljivih sredstava, priznatih obaveza i 
potencijalnih obaveza stecenog zavisnog preduzeca I'Telekom Srpske" u iznosu od RSD 
38,509,459 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 36,498,586 hiljada), "HD·WIN" u 
iznosu od RSD 512,930 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 512,930 hiljada), 
"Logosoft" u iznosu od RSD 639,468 hiljada i "Dunav banka" u iznosu od RSD 32,426 
hiljada. 

Kao stD je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izv€staje, 
zavisno preduz€c€ ,jTeLekom Srpske" je steklo 100% vlasniStva preduzeca "Logosoft" 
od (ega 65% vlasnistva pripada Grupi. PLacanje za 65% vtasniStva izvrseno je u gotovini, 
dok preostali iznos od 35% predstavlja obavezu koju ce "Telekom Srpske" izmiriti do 31. 
decembra 2016. godine Hi ranije. Grupa je preuzela kontrolu nad preduzecem dana 1. 
oktobra 2014. godine. Goodwill je pripisiv znacajnim efektima sinergije kroz povecanje 
trziSnog ucesca i razvoj novih usluga. 

Pored toga, 26. decem bra 2014. godine, Grupa je stekla 56% kapitala "Dunav banka" 
uktjucujuci i kontrolna upravljacka prava. Grupi se sticanjem vlasniStva pruza 
mogucnost uLaska na bankarsko tdiSte. Diversifikacija portfolija ce doprineti daljem 
jacanju trZiSne pozicije i sirenju baze korisnika Grupe. Poslovanje banke ce biti 
usmereno na mobil no i eLektronsko, a manje na korporativno bankarstvo. 

Testiranje obezvredenjQ soodwillMQ 

Za potrebe testiranja obezvredenja goodwill-a, "TeLekom Srpske" i '!HD-WIN" su 
pojedinacno identifikovani kao jedinica koja generiSe gotovinu (JGG) u postupku 
alokaclje kupoprodajne cene. 

Nadoknadivi lznos JGG za pomenuta zavisna preduzeca je utvrden kao vrednost u 
upotrebi primenom metoda diskontovanog novcanog taka koji ce biti ostvaren ad svake 
JGG, kao i prinosnog i trziSnog pristupa. 

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi svake JGG izvrseno je na osnovu kLjucnih pretpostavki 
iz anatize nezavisne procene. Nezavisni procenitelj je koristia reLevantne interne i 
eksterne izvore za reLevantne industrije. Diskontna stopa pre oporezivanja je utvrdena 
kao prosecna ponderisana cena kapitala. Projektovani novcani tokovi se zasnivaju na 
procenama za naredni petogodiSnji period, i nakon toga stopi rasta u rezidualnom 
periodu. Stopa rasta u rezidualnom periodu je odredena na osnovu precene 
nepromenjenih novcanih tokova uz pretpostavku stabilne dugorocne inftacije. 
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18. NEMA TERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvrec1enja goodwill'a (Nastavak) 

Slobodan gotovinski tok je projektovan na dosadasnjem iskustvu i prvenstveno uslovljen 
rastom prihoda. 

Rast prihoda je planiran uzimajuci U obzir dosadasnju prosecnu stopu rasta i procenu 
prihoda za narednih pet godina. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca 
"Telekom Srpske" biti uslovljen uglavnom prihodima po osnovu kombinovanih usluga i 
mobilnog interneta. Pretpostavka je da ce rast prihoda zavisnog preduzeca "HD·WIN" 
biti zasnovan pre svega na sirenju distribucije Arena Sport kanala. 

flTelekom Srpske" 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u 
sledecoj tabeli: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u rezidualnom periodu 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

(prosek za narednih pet godina) 

2014. 

9.40% 
1.70% 

0.88% 

2013. 

12.10% 
2.20% 

4.73% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinlce koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 14,756,229 hiljada. Rukovodstvo je utvrdilo da 
razumno maguca lzmena dYe kljucne pretpostavke maze dovesti do toga da 
knjigovodstvena vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sLedecaj tabeli su prikazani 
iznosi za koUko bi se trebale promeniti navedene pretpostavke, pojedinacno, kako bi 
nadoknadivi iznos bio jednak knjigovodstvenoj vrednosti. 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta EBITDA 

"HD~WIN" 

2014. 

1.06 
(8.06) 

2013. 

0.64 
(4.80) 

Kljucne pretpostavke koriScene za procenu nadoknadivog iznosa, prikazane su u 
sledecoj tabeli: 

Diskontna stopa 
Stopa rasta u reziduaLnom periodu 
Projektovana stopa rasta prihoda 

(prosek za narednih pet godina) 

2014. 

13.80% 
1.80% 

9.94% 

2013. 

15.10% 
2.20% 

10.43% 

Procenjeni nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe gotovinu prevazilazi njenu 
knjigovodstvenu vrednost za RSD 619,243 hiljade. Rukovodstvo je utvrdilo da razumno 
moguca izmena dYe kLjucne pretpostavke maze dovesti do toga da knjigavodstvena 
vrednost prevazilazi nadoknadivi iznos. U sLedecoj tabeli su prikazani lznosi za koUka bi 
se trebaLe promeniti navedene pretpostavke, pojedinacno, kako bi nadoknadivi iznos 
bio jednak knjigovodstvenoj vrednostL 
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18. NEMATERIJALNA ULAGANJA I GOODWILL (Nastavak) 

Testiranje obezvreaenja goodwill-a (Nastavak) 

"HD-WIN" (Nastavak) 

U procentima 

Diskontna stopa 
Projektovana stopa rasta prihoda 

2014. 

17.70 
(4.50) 

2013. 

15.40 
(4.45) 

Na osnovu sprovedenih testova obezvreaenja, nisu postojale indikacije umanjenja 
vrednosti goodwill-a nastalog prilikom sticanja zayisnih preduzeca "Telekom Srpske" i 
"HD·WIN" na dan 31. decem bra 2014. godine, posto nadoknadivi iznos svake JGG 
prevazilazi njenu knjigovodstvenu vrednost. 

Nematerija/na u/aganja 

Odnosi sa kupcima predstavljaju ugovorne odnose sa korisnicima zavisnih preduzeca 
"Telekom Srpske" i "Logosoft". Ugovorni odnosi se sastoje od dva sredstva: bilo kojeg 
vazeceg ugovora na dan poslovne kombinacije i ugovornog odnosa koji maze biti 
produzen nakon isteka roka vazenja aktuelnog ugovora. 

Licence obuhvataju GSM/UMTS licence, ostale licence za mobilnu telefoniju, licence za 
fiksni beziCni pristup (COMA) i os tale licence. 

GSM i UMTS licence su odobrene od strane lokalnih regulatornih tela i vazece su do 
2022. odnosno 2024. godine. CDMA licenca je dodeljena od strane regulatornog tela 
Republike Srbije i vazeca je do 2019. godine. 

Na dan 31. decembra 2014. godine ostala nematerijalna ulaganja ukljucuju i poslovno 
ime "Arena Sport" u iznosu od RSD 410,247 hiljada, koji predstavlja poznat znak u 
pruzanju sportskog programa klijentima kroz TV distributere nastalo prilikom sticanja 
zavisnog preduzeca HHD-WIN". Pretpostavljeno je da poslovno ime ima neograniCen vek 
trajanja. 

Rukovodstvo Grupe smatra da nema indikacija da su nematerijalna ulaganja na dan 
izvestavanja obezvredena. 

Sredstva obezbeaenja 

Kao sredstvo obezbedenja uredne otplate kreditnog aranimana zakljucenog sa Novom 
Ljubljanskom bankom - NLB d.d., Ljubljana, Siovenija, koji na dan 31. decembra 2014. 
godine iznosi RSD 916,351 hiljadu, uspostavljena je zaloga na Licenci GSM·UMTS br. 01-
124 na trziStu erne Gore (Napomena 28(c)/ii/). Neotpisana vrednost zalozene licence 
na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 940,481 hiljadu (31. decembar 2013. 
godine: 1,013,717 hiljada). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE 

ZemljiSte, 
pristupna 

mreza, spajn! Ulaganja u 
kablovi, Centrale I tude 

kanalizacija I lnvesticione prenosni nekretnine i Sredstva u 
stubovi nekretnine uredaji Ostala oprema opremu pripreml Ukupno 

Nabavna vrednost 
1. januar 2013. godine 113,439,502 137,441,795 15,911,409 11,116,696 17,952,734 295,862,136 
Povecanja 16,773,754 16,773,754 
Prenos (sa)/na Z,745,868 7,015,869 1,374,951 417,892 (11,554,580) 
Donacije 97,257 (97,257) 
Prenos na nematerijalna 

ulaganja 437,948 4,824,283 (3,008,155) 4,606 (2,624,176) (365,494) 
Prenos na zalihe 969 (6,587) (5,618) 
Otudenja i rashodovanja (166,725) (4,561,302) (501,441) (7,364,714) (125,634) (12,719,816) 
Ostale promene 7,456 19,167 (18,987) 1,235 8,871 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna vatuta ___ Zl.4,427 331,214 8,015 6,821 63,660 644,137 

Stanje na dan 
31. decembra Z013. godine 116,795,733 145,071,995 13,765,792 4,181,301 20,383,149 300,197,970 

Povecanja 18,471,024 18,471,024 
Povetanja po osnovu pos[ovne 

kombinacije 506,777 122,706 420 386,185 24,324 1,040,412 
Prenos (sa)/na 2,080,817 8,345,076 1,477,212 406,884 (12,309,989) 
Prenos sa nematerijalnih 

ulaganja (36) 3,056,481 (2,439,625) 1,229 281,331 899,380 
Prenos na zalihe 351 5,045 (42,486) (37,090) 
Otudenja i rashodovanja (193,905) (3,663,167) (802,497) (1,375,718) (339,836) (6,375,123) 
Ostate promene (9,554) (65,644) (75,198) 
Kursne razUke po osnovu 

preracuna valuta 1,607,910 2,054,319 182,335 46,956 417,230 4,308,750 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 120,797,647 122,706 154,860,615 12,569,402 3,260,652 26,819,103 318,430,125 

Akumu!irana ispravka 
vrednosti i obezvredenje 
1, januar 2013. godine 47,220,908 90,186,355 10,919,368 9,772,638 531,009 158,630,278 
Prenos (sa)/na 42,719 2,245,194 (1,398,733) 26,921 (916,101 ) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,417,507 12,866,822 1,337,758 546,722 1,045,141 21,213,950 
Otudenja i rashodovanja (134,704) (3,755,037) (491,075) (7,356,053) (2,918) (11 ,739,787) 
Ostale promene 6,348 2,351 (3,118) 126,375 131,956 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna va\uta 96,823 209,762 10,014 4,252 757 321,608 

Stanje na dan 
31, decembra 2013. godine 52,649,601 101,755,447 10,374,214 2,994,480 784,263 168,558,005 

Prenos (sa)/na 32,425 454,060 11,394 22,927 (520,806) 
Amortizacija (Napomena 12) 5,257,680 13,616,125 988,007 432,894 1,064,396 21,359,102 
Prenos sa nematerijalnih 

ulaganja (20) 2,089,219 (1,580,794) 618 54,377 563,400 
Otudenja i rashodovanja (66,772) (3,077,218) (770,277) (1,358,419) (41,206) (5,313,892) 
Kursne raztike po osnovu 

preracuna valuta 650,157 1,275,229 125,947 28,192 6,337 2,085,862 
Stanje na dan 
31, decembra 2014. godine 58,523,071 116,112,862 9,148,491 2,120,692 1,347,361 187,252,477 

Neotpisana vrednost na dan: 
- 31. decembra 2014. godine 62,274,576 122,706 38,747,753 3,420,911 1,139,960 25,471,742 131,177,648 

- 31. decembra 2013, godine 64,146,132 43,316,548 3,391,578 1,186,821 19,598,886 131,639,965 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA IINVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

Nekretn;ne, postrojenja j oprema 

Nabavna vrednost potpuno otpisanih nekretnina, opreme i nematerijatnih ulaganja na 
dan 31. decem bra 2014. godine iznosi RSD 80,895,969 hiljada (31. decembar 2013. 
godine: RSD 63,240,670 hiljada). 

Na dan 31. decembra 2014. godine, sredstva u pripremi obuhvataju i zavrsene 
investicije koje nisu aktivirane u iznosu od RSD 7,166,359 hiljada (31. decem bar 2013. 
godine: RSD 5,710,312 hiljada). 

Grupa je izvrsHa obracun amortizacije navedenih investicija, S obzirom da ta sredstva 
nisu preneta na odgovarajucu klasu nekretnina, postrojenja i opreme zbog 
administrativne procedure. Grupa je koristila amortizacione stope za klase nekretnina, 
postrojenja i opreme na kaje ce investicija biti opredeljena prilikom aktiviranja. Na 
osnovu prethodnog iskustva i ocekivanih trendova u industriji teLekomunikacija nova 
klasifikacija tehnoloske opreme rezultirala je prenosom sa nematerijalnih ulaganja na 
osnovna sredstva u 2014. godini. 

Amortizacija 

Uticaj svake promene pretpostavki za odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalnih ulaganja maze imati materijalno znacajan uticaj 
na finansijsku poziciju Grupe, kao j na rezuttate postovanja zbog znacaja staLnih 
sredstava u ukupnoj aktivi. Ukoliko bi Grupa smanjila karistan vek trajanja osnoynih 
sredstaya za 10%, doslo bi dodatnog povecanja troskova amortizacije za 2014, godinu u 
iznosu od RSD 2,070,296 hiljada. 

U toku 2014. godine Grupa je preispitala koristan vek upotrebe, stope amortizacije i 
reziduaLnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme, Troskovi amortizacije za 2014. 
godinu su po oyom osnovu uyecani za RSD 503,638 hiljada, Izmenjene stope 
amortizacije se primenjuju od 1. januara 2014. godine (Napomena 5.5.11). 

investicione nekretnine 

Investicione nekretnine su stecene priUkom akvizicije "DunaY banke" (Napomena 36) i 
odnose se na tri garaze i magacin, InYesticione nekretnine se Yrednuju po fer vrednnsti 
na dan transakcije, 

Sredstva obezbeClenja 

Kao sredstvo obezbedenja urednog izmirenja obaveza po osnovu dugorocnog kredita 
odobrenog od strane Nove Ljubljanske banke - NLB d.d., Ljubljana, Slovenija u iznosu 
od RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine Grupa je registrovala zalogu 
na teLekomunikacionoj opremi (Napomena 28(c)/iii/), Neotpisana vrednost zalozene 
opreme na dan 31. decem bra 2014. godine iznosi RSD 1,451,642 hiljade (31. decem bar 
2013. godine: RSD 3,527,909 hiljada). 

Preuzete obaveze 

Ugovorene obaveze za ulaganja U opremu i nematerijalna uLaganja koje nisu priznate 
na dan izvestavanja (nepovuceni robni krediti) iznose RSD 2,261,764 hiljade i Cine 
preuzete obaveze (Napomena 34(b)). 
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19. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA IINVESTICIONE NEKRETNINE (Nastavak) 

20. 

Test obezvredenja 

Grupa uzima U obzir izvesne indikatore, ukljucujuci i liberalizaciju triiSta i druge 
regulatorne i ekonomske promene na lokaLnim trziStima telekomunikacija prilikom 
procene da li postoje indikacije da je umanjena vrednost sredstva. 

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, test obezvredenja izvrSen je za sve JGG. 

Utvrdivanje vrednosti u upotrebi je zasnovano na sledecim kljucnim pretpostavkama: 

- Vrednost trziSta, stopa penetracije, tdiSno ucesce i nivo konkurencije, odluke 
regulatora u pogLedu cena i 

- Nivo investicija. 

!znosi koji se dodeLjuju svakom od ovih parametara odrazavaju prethodno iskustvo, 
korigovano za ocekivane promene tokom vremenskog perioda koji je obuhvacen planom 
poslovanja , ali bi takode mogao da trpi uticaje nepredvidivih promena politickog , 
ekonomskog i zakonodavnog okvira. 

Rast prihoda je projektovan uzimajuCi u obzir prosecne stope rasta na osnovu 
prethodnog iskustva i procenjenog obima prodaje, kao i promene cena u naredne cetiri 
godine. Pored toga, projekcije ukljucuju uvodenje novih modela usluga, konvergenciju 
postojecih usluga, zadriavanje pozicije mreznog lidera na trziStu Srbije) dalje jacanje 
na broadband trzistu, itd. 

Diskontne stope koriScene za utvrdivanje upotrebne vrednosti su zasnovane na 
prosecnoj ponderisanoj ceni kapitala i predstavtjaju trenutnu trziSnu procenu 
vremenske vrednosti novca, na bazi rizika koji SU svojstveni delatnostima odgovarajuCih 
jedinica koje generiSu gotovinu. 

S obzirom na dobijene rezultate obavLjenih testova, nije priznat gubitak po osnovu 
umanjenja vrednosti za 2014. godinu. 

Otudenja i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme (uklju(ujuci i investicije u 
toku) se najveCim delom odnose na tehnoloskilfizicki zastarela sredstva. Gubici po 
ovom osnovu se priznaju u bilnasu uspeha perioda (Napomena 14). 

AVANSI ZA NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMU 

2014. 2013. 

Dati avansi za nekretnine 1 postrojenja i opremu u: 
- dinarima 192,525 145,618 
- devizama 178,901 130,838 

Dati avansi za nematerijaLna utaganja 41,042 22,749 
412,468 299,205 

Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 14(c)) (8,823) (10,763) 

Stanje na dan 31. decembra 403,645 288,442 
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21. OSTALA DUGOROCNA FINANSIJSKA SREDSTVA 

Krediti dati zaposlenima za stambene potrebe 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost 
Ukupno krediti zaposlenima 

Ostali dugorocni plasmani 
Minus: Svoaenje na sadasnju vrednost 

Dugorocni krediti i potrazivanja banke 

Depoziti 
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 
Ostala dugorocna finansijska sredstva 
Dugorocni zakupi 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

1,739,026 
(474,710) 

1,264,316 

871,060 
(282,627) 
588,433 

849,270 

2,088,829 
122,088 
68,476 
86,671 

5,068,083 

Krediti odobreni zaposlenima se odnose na sledece vrste kredita: 

2013. 

1,706,512 
(566,298) 

1,140,214 

1,169,868 
(442,988) 
726,880 

1,503,378 
430 

7,924 
37,417 

3,416,243 

Beskamatne zajmove iskazane u EUR koji se koriguju dva puta godiSnje za promene 
deviznog kursa RSD/EUR. 

U saradnji sa izabranim bankama, zaposlenima su odobreni: jednokratni zajam za 
ueesce u kreditu sa grejs period om od 5 godina, rokom otplate od 7 (10) godina, sa 
deviznom ktauzutom i kamatnom stopom od 0.1 % godiSnje i obrocni zajam za 
ueesce u kamati sa grejs periodom od 20 (10) godina, rokom otplate od 5 godina i 
kamatnom stopom od 0.1% godiSnje. 

Fer vrednost kredita datih zaposlenima zasniva se na novcanim tokovima diskontovanim 
trziSnom kamatnom stopom koja odgovara triiSnoj kamatnoj stopi na slicne finansijske 
instrumente u tekucem izvestajnom periodu od 4.47% do 5.5% godisnje (31. decem bar 
2013. godine: 5.5% . 6.34% godiSnje). 

MaksimaLna izLozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je nominalna vrednost 
kredita datih zaposlenima. Navedena izlozenost kreditnom riziku je limitirana, s 
obzirom da se naplata kredita datih zaposlenima obezbeduje kroz administrativne 
zabrane. 

Ostali dugorocni plasm ani na dan 31. decembra 2014. godine se najveCim delom odnose 
na dugorocna potrazivanja po osnovu Ugovora 0 zakupu reklamnog prostora kao i ostalih 
ugovora zakljucenih sa privrednirn drustvom "Stampa sistem" d.o.o.) Beograd u 
ukupnom iznosu od RSD 843,942 hiljade. Dana 22. novembra 2012. godine u Registru 
zaloznog prava Agencije za privredne registre registrovana je zaloga nad 100% kapitala 
duinika, pod brojem 17127/2012. 

Na dan 31. decem bra 2014. godine depoziti se odnose na dugorocno oroeene depozite 
kod banaka po kamatnim stopama u rasponu od 4% do 4.88% godiSnje. 

Dugorocni krediti i potrazivanja banke na dan 31. decem bra 2014. godine su ugovoreni 
po kamatnim stopama u rasponu od 5% do 22% za kredite iskazane u dinarima i od 3.5% 
do 10,95% za kredite iskazane u valuti. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se 
najveCim delom odnose na drZavne obveznice u iznosu od RSD 121,681 hiljadu na dan 
31. decem bra 2014. godine. 
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22. ZALIHE 

2014. 2013. 

Materijali 4,942,530 5,283,883 
Rezervni delavi 2,194,675 2,619,525 
Alat i inventar 80,473 113,725 

7,217,678 8,017,133 

Roba u skladiStu 37,152 24,497 
Roba u maloprodaji 19,895 4,557 

57,047 29,054 

Stanje na dan 31. deeembra 7,274,725 8,046,187 

Trosak aLata i inventara u upotrebi evidentira se U okviru troskova materijaLa i 
odriavanja (Napomena 11). Troskovi rashodovanja zaliha obelodanjeni su U okviru 
Napomene 14. 

23. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA 

Potrazivanja ad kupaca i ostala potrazivanja 
Fiksna telefonija, internet i 

muLtimedija 
Mobitna teLefonija 
Medunarodni obracun fiksnog saobracaja 
Roaming 
Interkonekcija 
OstaLa potrazivanja 

Dati avansi 

Kratkorocni krediti i potrazivanja banke 

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 

Ostata obrtna imovina 

Bruto potrazivanja i ostala obrtna imovina 

Minus: Ispravka vrednosti 
Potrazivanja od kupaca (Napomena 14(c)) 
Datih avansa (Napomena 14(c)) 
Kratkorocni krediti j potrazivanja banke 

(Napomena 14(c)) 
OstaLe obrtne imovine (Napomena 14 (e)) 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

12,376,663 
15,203,601 

1,621,207 
810,031 

1,288,710 
299,069 

31,599,281 

630,772 

3,267,140 

432,156 

2,602,842 

38,532,191 

(15,561,341) 
(39,536) 

(1,186,876) 
(503,930) 

(17,291,683) 

21,240,508 

2013. 

12,471,539 
14,751,113 

1,751,535 
412,910 

1,286,939 
193,770 

30,867,806 

454,733 

2,898,321 

34,220,860 

(15,883,136) 
(37,959) 

(711,582) 
(16,632,677) 

17,588,183 

Kratkorocni krediti j potrazlvanja banke su odobreni po kamatnoj stopi u rasponu od 6% 
do 21.25%, za dinarske kredite odnosno u rasponu od 4% do 10.95% za kredite u valuti. 
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23. POTRAZIVANJA I OSTALA OBRTNA IMOVINA (Nastavak) 

Starosna struktura bruto potraiivanja na dan 31. decem bra 2014. 2013. godine je 
sledeca: 

___ -=2:::cO-'-14~._ 2013. 

Do 60 dana 16,629,176 15,401,444 
Od 60 do 180 dana 1,144,455 1,359,245 
Od 180 do 360 dana 898,284 898,711 
Preko 360 dana 13,558,138 13,663,139 

Ukupno 32,230,053 31,322,539 

Neto knjigovodstvena vrednost potraiivanja na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine 
iskazana je u sledecim valutama: 

2014. 2013. 

RSD 10,649,689 10,454,383 
EUR 2,823,271 2,472,637 
BAM 2,592,132 2,199,371 
Ostate vaLute 564,084 275,053 

Ukupno 16,629,176 15,401,444 

Rukoyodstvo smatra da nije potrebno izvrsiti dodatno rezervisanje za izlozenost 
kreditnom riziku, kaje prevazilazi formiranu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja 
potrazivanja. 

Stoga je maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvestavanja jednaka neta 
knjigovodstvenoj vrednosti svake navedene vrste potrazivanja. Fer vrednost 
potrazivanja i ostate obrtne imovine odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, 
umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. 

Promene na racunima ispravke vrednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanjaJ 

kratkorocnih finansijskih ptasmana, datih avansa i ostate obrtne imovine su 
obelodanjene u Napomeni 14(c). 

24. UNAPRED PLACENI TROSKOVII OSTALA AKTIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

Potrazivanja za PDV 

Unapred placeni troskovi: 
· Provizije bankama po osnovu sindiciranog 

kredita 
· Zakup 
· Premije osiguranja 
· Ostalo 

Osta(a aktivna vremenska razgranicenja: 
. Prava za emitovanje sadr.zaja 
. Ostalo 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

991,130 

126,586 
131,379 
25,511 
82,192 

365,668 

1,441,570 
1,359,207 

2,800,777 

4,157,575 

2013. 

946,976 

296,427 
125,814 
25,556 

124,694 
572,491 

1,815,647 
317,571 

2,133,218 

3,652,685 
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25. UNAPRED OBRACUNATI PRIHODI 

2014. 2013. 
Nefakturisani prihodi: 

- medunarodni obracun 280,160 250,878 
" roaming 2,296,768 1,752,184 

Ostali obracunati prihodi 87,300 64,106 

Stanje na dan 31. decem bra 2,664,228 2,067,168 

Na dan 31. decem bra 2014. godine, obracunati prihodi po osnovu roaming usluga u 
iznosu od RSD 2,296,768 hiljada odnose se na obracunate prihode ad roaming usluga 
uglavnom za decem bar 2014. godine u procenjenom iznosu ad RSD 431,211 hiljada i 
obracunate prihode po osnovu Ugovora 0 meauoperatorskim popustima u iznosu ad RSD 
1,865,557 hiljada. 

26. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI 

Gotayina i gotovinski ekvivalenti se sastoje ad sledeceg: 

TekuCi racuni 
Devlzni raeuni 
Obavezne rezerve kod Narodne banke Srbije 
Devlzni akreditivi 
Ostalo 

5tanje na dan 31. decembra 

2014. 

7,701,472 
12,757,365 

588,459 
272,156 
183,366 

21,502,818 

2013. 

1,109,050 
7,214,680 

10,231 

8,333,961 

Grupa je U obavezi da odrZava potreban prosecan dnevni nivo rezervi u iznosu koji 
propisuje Narodna banka Srbije. Narodna banka Srbije obracunava i plata kamatu na 
lznes ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve u 
obracunskom periodu koji ne prelazi iznes obracunate dinarske obavezne rezerve po 
kamatnoj stopi u visini 2.5% na godiSnjem nivou. Na obavezne devizne rezerve Narodna 
banka Srbije ne placa kamatu. 

27. KAPITAl 

Iii Akcijski kapital 

Maticno preduzece je akcionarsko drustvo ciji se upisani, autorizovani, izdati i uplaceni 
akcijski kapital sastoji ad 1,000,000,000 abicnih akcija. 

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bila je sledeca: 

Republika Srbija 
Telekom Srbija - otkupljene sopstvene akcije 
Graaani, zaposteni i bivsi zapos[eni MatiCnog 
preduzeca 

Ukupno 

31.12.2014. 

58.11 
20.00 

21.89 

100.00 

U procentima 
31.12.Z013. 

58.11 
ZO.OO 

21.89 

100.00 
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27. KAPITAL (Nastavak) 

liil Ostali kapitai 

Ostali kapital u iznosu ad RSD 8,588 hiljada na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine 
je nastao u prethodnom periodu, obaveznim izdvajanjem doprinosa iz zarada 
zaposlenih u Fond za finansiranje stanova solidarnosti. 

!iii! Otkupljene sopstvene akcije 

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije Maticnog preduzeca u vlasniStvu 
Grupe. 
Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 37(a), MatiCno preduzece maze u sktadu sa 
Zakonom 0 izmenama i dopunama zakona 0 privrednim drustvima Republike Srbije da 
raspolaze sopstvenim akcijama i nakan isteka perioda od tri godine od sticanja. 

fiv! Poreklo i svrha rezervi 

Rezerve u iznosu od RSD 25,750,955 hiljada na dan 31. decembra 2014. gadine (31. 
decem bar 2013. godine: RSD 21,699,883 hiljade) se sastoje ad zakonskih rezervi, 
statutarnih rezervl, rezervi po fer vrednosti i rezervi po osnovu prerac.una vaLuta. 

Poreklo i svrha svake vrste rezervi unutar kapitaLa opisana je kako sLedi: 

lakonske rezerve 

Zakonske rezerve formirane u prethodnim godinama nastaLe su kao kao rezuLtat 
obaveze za izdvajanjem obavezne rezerve u visini od minimum 5% od ostvarene dobiti 
nakon oporezivanja u skLadu sa LokaLnim zakonima 0 preduzecima. 

Statutarne rezerve 

Statutarne rezerve predstavLjaju rezerve formirane u prethodnim godinama u skLadu sa 
ranije vazeCim propisima, prenosom sa kapitala na statutarne rezerve u cilju 
usklac1ivanja vrednosti osnovnog kapitala registrovanog U sudskom registru. 

Rezerve po fer vrednosti 

Ove rezerve se koriste za evidentiranje kumulativnih promena u fer vrednosti 
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju do momenta prestanka priznavanja iti 
obezvredenja. 

Rezerve po osnovu preracuna valuta 

Rezerve po osnovu preracuna valuta se koriste za eVidentiranje kursnih raztika nastalfh 
pritikom prevodenja finansijskih izvestaja inostranih zavisnih pravnih lica u izvestajnu 
valutu. 
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27, KAPITAL (Nastavak) 

livl Poreklo i svrha rezervi (Nastavak) 

Promene na rezervama u toku izvestajnih godina prikazane su kako sledi: 

Rezerve Rezerve po 
sredstava osnovu 

Zakonske Statutarne raspolozivih kursnih 
rezerve rezerve za prodaju razlika 

Stanje na dan 

Ukupne 
rezerve 

1, januara 2013. godine 1,597,041 24,509 189 19,468,775 21,090,514 
Raspodela dobit; na rezerve 251,225 251,225 
Osta/i ukupan rezultat: 

Gubici po osnovu hartija od 
vrednosti raspoloziyih za prodaju, 
neto (29) (29) 

Kursne razlike po osnovu preracuna 
valuta 358,173 358,173 

Stanje na dan 
31. decem bra 2013. godine 1,597,041 _~5,734 160 19,826,948 21,699,883 

Ostali ukupan rezultat: 
Gubici po osnovu hartija ad 

vrednosti raspolozivih za prodaju, 
neto (30) (30) 

Kursne razlike po osnovu preracuna 
valuta 4,051,102 4,051,102 

Stanje na dan 
31. decem bra 2014. godine 1,597,041 275,734 130 23,878,050 25,750,955 

Ivl 

Ivil 

Osnovna i umanjena zarada po akciji u dinarima 

2014, 201 

Dobit koja pripada konacnim vlasnicima (A) 16,205,763 14,275,516 
Ponderlsani prosecni broj izdatih obicnih 

akcija u toku perioda (8) 800,000,000 800,000,000 

Osnovna i umanjena zarada po akciji 20,26 17,84 

Dividende 

Odobrene dividende za 2014, godinu iznose RSD 12,595,989 hiljada (2013, godina: RSD 
9,653,612 hiljada), Od navedenog iznosa, RSD 10,464,000 hiljada se odnosi na vlasnike 
Grupe (Vlada Republike Srbije: RSD 7,600,737 hiljada, ostali akcionari: RSD 2,863,263 
hiljade), Ostatak u iznosu od RSD 2,131,989 hiljada se odnosi na dividendu manjinskim 
akcionarima zavisnog preduzeca <lTelekom SrpskeH

• 

49 



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

Iznos1 su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

28. KREDITI I ZAJMOVI 

(a) Struktura kredita i zajmova 

Dugorocni krediti 
Ffnansijski kredfti ad: 
. banaka u zemlji 
- banaka u inostranstvu 

Robni krediti 
Dugorocni depoziti i ostaLe obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 

Ukupno dugorocni finansijski i robni krediti i 
depoziti 

Tekuca dospeca dugorocnih kredita 
Krediti ad ban aka u zemlji 
Krediti od ban aka u inostranstvu 
Robni krediti 

Kratkorocni krediti 
Kratkorocni depoziti i ostate obaveze prema 
bankama, ostalim finansijskim institucijama i 
drugim klijentima banke 

Ukupno kratkorocni krediti i tekuca dospeca 
dugorocnih finansijskih i robnfh kredita i 
depozita 

Stanje na dan 31. decembra 

(b) Rocnost dospeca obaveza po kreditima i zajmovima 

Do 1 godine 
Od 1 do 2 godine 
Od 2 do 5 godina 
Preko 5 godina 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

13,921,553 
5,770,367 

19,691,920 

11,835,674 

793,148 

32,320,742 

10,123,622 
4,611,209 
9,200,655 

23,935,486 

141,522 

4,100,542 

28,177,550 

60,498,292 

2014. 

28,177,550 
25,217,164 
6,460,785 

642,793 

60,498,292 

201 

7,041,318 
6,011,947 

13,053,265 

14,308,924 

27,362,189 

13,295,225 
8,961,035 
9,056,744 

31,313,004 

31,313,004 

58,675,193 

2013. 

31,313,004 
19,133,844 
7,896,584 

331,761 

58,675,193 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova 

Krediti od banaka u zemlji 
Unicredit Bank $rbija a.d., Beograd 

(sindicirani zajam) 
Sberbank Srbija a,d., Beograd 
Komercijalna banka a.d., Beograd 
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd 

Krediti od banaka u inostranstvu 
Unicredit Bank, A.G., filijala london 

(sindicirani zajam) 
Nova Ljubljanska banka· NlB d.d., Stovenija 
ER6 New Europe Funding, Holandija 
At\as banka a.d., (rna Gora 

Nl8 Montenegro banka a.d" (rna Gara 
Societe Generale banka Montenegro a.d., 

(rna Gora 

Robnt krediti u inostranstvu 
Ericsson Credit A.B., Svedska 
Huawei International Pte. Ltd., Singapur 
Nokia Solutions and Networks, Holandija 
Alcatel Lucent International, Francuska 

(Alcate! Lucent SA Francuska ukljucen u 2013. godini) 
Raiffeisen bank international, Austrija 
Erste GOB Finance I.B.V, Holandija 

(Nokia Solutions and Networks u 2013. godini) 
Credit Agricole CiS Sverige, Svedska 
Cisco Systems International, Irska 
Intracom S.A., Grcka 
China Development Bank, filijala Senzen 
Skandinaviska Enskilda Bank 

Stockholm, Svedska 
BNP Pari bas Fortis SA/NY, Belgija 
Vlada Kraljevine Spanije (Amper i Alcatel) 
Huawei Technologies Co. Ltd., Kina 
Coriant International Sari, Luksemburg 
Alcatel Lucent SA, Rumunija 
ZTE Corporation, Kina 
OTP Bank Pte, Madarska 
Amitsu AlS, Danska 
Selex ES S.p.A., Italija 
Commerzbank AG, filijala Hamburg 
KfW, Nemacka 
Alcatel Lucent Italia S.p.A., Italija 
NVISiON a.s., Ceska 
Ostali robni kredltl 

Ukupni fobn; krediti 

Depoziti i osta!e obaveze prerna bankama, ostalim 
finansijskim institucijama i drugim klijentima banke 

Ukupno kreditl 
Minus: Tekuca dospeca dugorocnlh kredita 
Krediti od banaka u zemlji 
Krediti od banaka u inostranstvu 
Robni krediti 

Minus: Kratkorocni finansijski krediti 

Valuta 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 

EUR 
EUR 
USD 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 
EUR 

Minus: Kratkorocni depoziti i ostale obaveze prema 
bankama, ostatim finansijskim institucijama i drugim 
k!ijentlma banke 

Ukupno dugofocni finansijski i robni krediti i depoziti 

31. decembar 2014, 
U va{uti 

193,052,023 
4,200,000 
1,205,357 

331,582 
198,788,962 

70,947,977 
7,575,758 
7,304,000 

940,000 
230,000 

86,997,735 

39,015,358 
20,216,166 
12,420,638 

11,969,401 
11,700,471 

9,832,251 
8,392,626 
5,089,425 
4,451,276 
4,197,311 

2,768,039 
2,510,352 
2,202,854 

715,537 
647,640 
551,944 
370,143 
265,604 
225,000 
52,427 

U RSD '000 

23,351,244 
508,025 
145,798 

40,108 
24,045,175 

8,581,747 
916,351 
883,479 
113,701 
27,820 

10,523,098 

4,719,231 
2,445,313 
1,502,379 

1,447,798 
1,415,269 

1,189,292 
1,015,158 

506,215 
538,419 
507,700 

334,817 
303,648 
219,123 
86,550 
78,337 
66,762 
44,772 
32,127 
27,216 

6,342 

4,549,861 

21,036,329 

4,893,690 

60,498,292 

(10,123,622) 
(4,611,209) 
(9,200,655) 

(23,935,486) 
(141,522) 

(4,100,542) 

32,320,742 

31. decembar 2013. 

U valuti 

171,660,000 
5,400,000 

331,582 
177,391,582 

110,340,000 
10,606,061 
8,254,000 

1,406,250 
130,606,311 

38,614,785 
12,490,371 
33,961,225 

8,703,176 
17,615,966 

14,653,628 
4,495,971 
5,403,249 
7,530,119 

3,875,255 
9,532,552 
2,256,300 
2,146,610 

772,722 

531,207 
674,999 
157,280 

1,099,481 
198,900 
158,001 
68,000 
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19,679,463 
619,067 

38,013 
20,336,543 

12,649,609 
1,215,901 

946,256 

161,216 
14,972,982 

4,426,880 
1,431,922 
3,893,387 

997,750 
2,019,531 

1,679,923 
373,742 
619,440 
863,269 

444,267 
1,092,832 

187,670 
246,092 

88,586 

60,899 
77 ,383 
18,031 

126,047 
22,802 
18,114 

7,796 
4,669/305 

23,365,668 

58,675,193 

(13,295,225) 
(8,961,035) 
(9,056,744) 

(31,313,004) 

27,362,189 



NAPOMENE UZ KONSOL/DOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja sezavrsava 31. decem bra 2014. 

TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

!znos; su iskazani u RSD hitjada. osim ukoliko nije drugacije naznaceno 

28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova (Nastavak) 

Kamatne stope na kredite odobrene od banaka i dobavljaca krecu se u rasponu od 
uglavnom Euribor stope, uvecane za 0.8% do 4.3% (2013. godina: 0.8% do 6%) na 
godiSnjem nivou. 

Grupa plata obaveze po kreditima u skladu sa ugovorenom dinamikom~ odnosno shodno 
utvrdenim anuitetnim pLanovima. Rukovodstvo ocekuje da ce Grupa biti u mogucnosti 
da sve ugovorene obaveze po kreditima ispuni u skladu sa utvrdenim rokovima. 

Grupa nije utazila u aranzmane zastite od rizika u pogledu svojih deviznih obaveza Hi 
izlozenosti Mziku od promene kamatnih stopa. 

Iii Obaveze po kreditu prema Beobanci a.d. u stecaju, Beograd (UBeobanka") u iznosu ad 
RSD 40,108 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine odnose se na dug koji je bivsa 
Narodna banka Jugoslavije ("NSJ"), za racun Beobanke a.d. u stecaju, Beograd, kao 
garanta i Grupe, kao glavnog duznika, izmirila prema LHB banci, Frankfurt, putem 
prebijanja na svom raeunu kod LHB banke. Imajud u vidu da su depoziti NBJ kod LHB 
banke predmet sukcesije, kao i da pitanje resavanja otplate preostalog dela kredita jos 
uvek nije reseno, Grupa nije u mogucnosti da izvrsi regulisanje svojih obaveza, iako se 
obratilo poveriocu sa zahtevom za jednokratnom isplatom obaveza po navedenom 
osnovu. 

liil U cHju finanSiranja isplate udela manjinskog akcionara OTE u kapitalu Grupe, kao i za 
refinansiranje obaveza po Ugovoru a dugorocnim i revolving kreditnim aranzmanima, 
dana 9. januara 2012. godine, Grupa je sklopila Ugovor 0 dugorocnirn kreditnim 
aranzmanima C'Term Facilities Agreement") sa finansijskim institucijama (originalni 
zajmodavci - 19 banaka), od kojih je Unicredit Bank A.G., filijala London zastupnik za 
kreditni aranzman, a Unicredit Bank Srbija a.d., Beograd zastupnik za placanje. 

Ukupna sredstva po kreditu su iznosila EUR 470 miliona i sastoje se 1Z dva aranzmana (A 
i B). Prvobitno je period otplate oba aranimana bio 36 meseci ad dana prvog 
povlacenja Aranzmana A. 

Dana 30. decem bra 2013. godine, Grupa je potpisala Aneks ugovora i dobila povoljnije 
uslove otptate kredita, koji se pre svega ogLedaju u smanjenju kamatne stope na 
preostali lznos obaveza, kao i produzenju roka otplate do novembra 2016. godine. 
Aneks ugovora je stupio na snagu 17. januara 2014. gadine. Ovim je znacajno 
poboljsana likvidnost Grupe. 

Navedenim Ugovorom 0 kreditu definisana je obaveza MatiCnog preduzeca da dostavlja 
revidirane godiSnje konsolidovane finansijske izvestaje i revidirane godiSnje finansijske 
izvestaje, kao i finansijske izvestaje za odredene kvartatne periode. Pored toga, 
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridrZava odredenog nivoa 
finansijskih pokazatelja PokriCe duga i PokriCe kamate. Na dan 31. decem bra 2014. 
godine usaglaseni su finansijski pokazatelji sa utvrdenim parametrima. 

fiii! Obaveze prema Novoj Ljubljanskoj banci NLB d.d., Ljubljana, Slovenija, u iznosu od 
RSD 916,351 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine, odnose se na kreditni araniman 
Grupe za kupovinu GSM/UMTS licence, nabavku telekomunikacione opreme i 
finansiranje pocetnih troskova u (rnoj Gori. 
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28. KREDITI I ZAJMOVI (Nastavak) 

(c) Pregled dugorocnih kredita i zajmova (Nastavak) 

liiil Kao sredstvo obezbedenja otplate ovog kredita uspastavljena je zalaga na GSM/UMTS 
licenci (Napomena 18). Takade, kao sredstvo obezbedenja otplate, uspastavljena je 
zaloga na telekomunikacionoj opremi kOja je nabavljena od inostranog dobavljaca 
Ericsson A.B., Svedska (Napomena 19). Zavisno preduzece ~IMte[" je U obavezi da 
osigura pozitivnu vrednost kapitala tokom perioda na keji je kredit odobren. U 
5uprotnom, banka ima pravo da zahteva isplatu svih obaveza po kreditu pre ugovorenog 
perioda. Zavisno preduzece "Mtell! je na dan 31. decem bra 2014. godine ispunilo 
trazene uslove. 

flv! Pojedinim ugovorima 0 robnim kreditima definisana je obaveza Maticnog preduzeca da 
se pridrzava odredenag nivaa finansijskih pokazatelja PakriCe duga i PakriCe kamate i 
isti su zadovoljeni na dan 31. decembra 2014. godine. Zavisno preduzece "Mtel" je u 
obavezi da svoje rezuttate poslovanja uskladi sa odredenim finansijskim pokazateljima 
(pokazatelj pokrivenosti duga, ukupne zaduzenosti u adnasu na kapital i pakazatelj 
tekuce likvidnosti). Na dan 31. decembra 2014. godine dva ad tri finansijska 
pokazatelja su usaglasena, ali je obaveza prema kreditoru vee reklasifikovana kao 
kratkorocna. 

Ivl Ostali rabni krediti iskazani na dan 31. decem bra 2014. gadine u iznosu ad RSD 
4,549,861 hiljadu (31. decembar 2013. gadine RSD 4,669,305 hiljada) najveCim delom 
se ad nose na finansiranje opreme i radova. 

Ukupna ugovorena vrednost uglavnom se finansira sa 10% avansa, a 90% 1Z kredita. 
Period otplate kredita, kao i grejs period zavise od ugovorene vrednosti kredita. Robni 
krediti po ovom osnovu uglavnom su obezbedeni odgovarajuCim brojem blanko menica 
koje su izdate u korist izvodaca radova. 

Ivii Dugorocni i kratkorocni depoziti se uglavnom odnose na transakcione depozite sa 
kamatnom stopom u rasponu od ad 0.5% do 9% i stedne depozlte sa kamatnom stopom u 
rasponu ad 0.5% do 12.75%. 

Iviil Nepavui'eni iznas odobrenih kredita na dan 31. decembra 2014. godine iznasi RSD 
11,938,428 hiljada (31. decem bar 2013. gadine: RSD 1,708,162 hiljade). Svi nepavui'eni 
krediti su sa promenljivom kamatnom stopom. Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je 
prikazano u Napameni 34(b). 

29. ODLOZENI PRIHODI 

2014. 2013. 

Donacije 278,315 375,970 
Primljeni pokloni 1,622,969 1,904,363 

Stanje na dan 31. decem bra 1,901,284 2,280,333 

Na dan 31. decembra 2014. gadine primljeni pokloni se uglavnam adnose na poklane ad 
drzavnih organa. 
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29. ODLOZENI PRIHODI (Nastavak) 

Promene na odlozenim prihodima u toku izvestajnih perioda prikazane su U sledecoj 
tabeli: 

Stanje na dan 1. januara 
Povecanja u toku godine - primljena 

sredstva bez naknade 
Ukidanje u korist prihoda 
Kursne razLike po osnovu preracuna valuta 

Stanje na dan 31. decembra 

2014. 

2,280,333 

(382,729) 
3,680 

1,901,284 

30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA 

Obaveze za otpremnine zaposlenih po 
osnovu redovnog odlaska u penziju 

Obaveze za jubilarne nagrade 
zaposLenih 

Rezervisanja za sudske sporove 
Ostala rezervisanja 

Stanje na dan 31. decembra 

Obaveze za primanja zapos{en;h 

2014. 

928,483 

1,343,880 
168,235 

3,500 

2,444,098 

2013. 

2,683,555 

97,257 
(501,066) 

2,280,333 

2013. 

875,971 

1,245,995 
251,983 

2,373,949 

Obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade formirane su na bazi izvestaja ovtascenog 
aktuara sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine i iste su iskazane u iznosu 
sadasnje vrednbsti ocekivanih buducih isplata. 

PriLikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih odliva, koriScena je diskontna stopa 
u rasponu ad 4.5% do 7.2% (u zavisnosti od triiSta) na dan 31. decembra 2014. godine 
(31. decembar 2013. godine: u rasponu ad 6.1% do 9%), koja odgovara dugorocnoj stopi 
prinosa na visokokvalitetne duzniCke hartije ad vrednasti. Navedena kamatna stopa 
predstavlja adekvatnu stopu u skladu sa MRS 19 "Primanja zaposlenih" u odsustvu 
razvijenog trziSta visokokvaUtetnih korporativnih obveznica. 

Obaveze za dugorocna primanja zaposlenih su utvrdene skladu sa zakonskim propisima i 
opstim aktima kojima su regulisana prava zaposLenih i pretpostavkom prosecnog rasta 
zarada po stopi do 4% godiSnje (31. decem bar 2013. godine: 5%), sto odgovara 
dugorocno projektovanoj stop; inflacije, kao i stopi fluktuacije zaposlenih od 2% 
godiSnje (2013. godina: 3%). 

Kada bi se diskontna stopa povecata/smanjila za 1 procentni poen, rezervisanja za 
otpremnine i jubitarne nagrade za 2014. godinu bi bita manja za RSD 192,069 hiljada, 
odnosno veea za RSD 220,689 hitjada. 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastayak) 

Promene na dugorocnim rezervisanjima za primanja zaposlenih u toku izvestajnih 
godina prikazane su U sLedecoj tabeli: 

JubHarne 
Otpremnine nagrade Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2013. god;ne 885,799 1,250,054 2,135,853 
!skoriscena rezervisanja (15,317) (148,585) (163,902) 
Troskov; kamata po 

aktuarskom obracunu 56,264 91,423 147,687 
Troskoy; tekuce us luge rada 

(Napomena 14) 48,549 204,044 252,593 
Ukidanje u kor;st prihoda (26,639) (26,639) 
Tekuce dospece 

(Napomena 32) (74,043) (152,801 ) (226,844) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna val uta 1,358 1,860 3,218 
Stanje na dan 
31. decem bra 2013. god;ne 875,971 1,245,995 2,121,966 

!skoriScena rezervisanja (12,612) (161,020) (173,632) 
Troskovi kamata po 

aktuarskom obracunu 25,370 30,086 55,456 
Troskovi tekute us luge rada 

(Napomena 14) 82,462 234,318 316,780 
Ukidanje u kor;st prihoda (4,756) (4,756) 
Poslovna kombinacija 5,014 5,014 
Tekuce dospece 

(Napomena 32) (52,320) (18,548) (70,868) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna val uta 9,354 13,049 22,403 
Stanje na dan 
31. decembra 2014. god;ne 928,483 1,343,880 2,272,363 

Ostala rezervfsanja 

Dugorocna rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 168,235 hiljada na dan 31. 
decem bra 2014. god;ne (31. decem bar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade) se odnose na 
rezervisanja za sudske sporove u kojima se Grupa javlja kao tuzena strana, a formirana 
su na osnovu najbolje moguce procene potencijalnih gubitaka koji mogu proisteCi iz 
nayedenih sporoya (Napomena 35(a)). 
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30. OBAVEZE ZA PRIMANJA ZAPOSLENIH I OSTALA REZERVISANJA (Nastavak) 

31. 

Promene na rezervisanjima za sudske sporove i ostalim rezervisanjima u toku 
izv€stajnih godina prikazane su u sledecoj tabeli: 

Sudski Ostala 
sporovi rezervisanja Ukupno 

Stanje na dan 
1. januara 2013. godine 257,603 66,893 324,496 
Iskoriscena rezervisanja (18,790) (18,790) 
Rezervisanja u toku godine 

(Napomena 14) 30,019 30,019 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (17,696) (66,516) (84,212) 
Kursne razlike po osnovu 

preracuna valuta 847 (377) 470 
Stanje na dan 
31. decembra 2013. godine 251,983 251,983 

!skoriScena rezervisanja (13,836) (13,836) 
Rezervisanja u toku godine 

(Napomena 14) 30,231 30,231 
Ukidanje u korist prihoda (Napomena 8) (104,880) (104,880) 
Povecanje po osnovu poslovne 
kombinacije 1,310 3,500 4,810 

Kursne razlike po osnovu 
preracuna valuta 3,427 3,427 

Stanje na dan 
31. decembra 2014. godine 168,235 3,500 171,735 

OBAVEZE IZ POSLOVANJA 

2014. 2013. 

Dobavljaoi za opremu i usluge 10,412,488 11,046,100 
Dobavljaci za telekomunikacione usluge: 

· fiksna telefonija i multimedija 1,177,061 1,673,609 
· mobiLna teLefonija 346,842 224,104 
· interkonekcija 18,800 11,229 

Primljeni avansi 211,925 136,620 

Stanje na dan 31. decembra 12,167,116 13,091,662 

Dugorocne obaveze iz poslovanja 852,870 815,154 

Ukupno 13,019,986 13,906,816 

Na dan 31. decembra 2014. godine, obaveze iz poslovanja u iznosu ad RSD 6,247,230 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 6,129,638 hiljada) izrazene su u stranoj valuti 
i to najveCim delom u EUR. 

Obaveze prema dobavljaCima su nekamatonosne. Grupa redovno izmiruje svoje 
obaveze prema dobavljacima. 

Dugorocne obaveze 1Z pos[ovanja se najveCim delom odnose na preuzetu obavezu 
prema manjinskim akcionarima po fer vrednosti ad RSD 542,057 hiljada (Napomena 36). 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost obaveza prema dobavtjaCima odrazava 
njihovu tr.ziSnu vrednost na dan izvestavanja. 
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32. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA 

2014. 2013. 

Ostale obaveze 
Obaveze za zarade i naknade zarada 532,623 577,607 
Obaveze za dividende (a) 11,396,815 2,548,052 
Obaveze po osnovu PDV i ostalih 

javnih prihoda 1,148,214 1,071,402 
Obaveze prema zaposLenima 38,589 41,504 
OstaLe obaveze 336,634 325,907 

13,452,875 4,564,472 
Pasivna vremenska razgranicenja 
Obracunati troskovi: 

Medunarodni obracun 107,040 176,361 
Roaming (b) 3,619,787 2,467,100 

3,726,827 2,643,461 
Obracunati ostali troskovi: 

Obracunati troskovi prenetih godiSnjih 
odmora 564,159 519,805 

Tekuce dospece obaveza za primanja 
zaposlenih (Napomena 30) 262,145 222,136 

Obracunate obaveze za kamate (c) 647,891 769,140 
Obracunati drugi troskovi (d) 7,562,317 5,597,419 

9,036,512 7,108,500 
Obracunati prihodi buduceg perioda: 

Odloieni prihodi mobilne telefonije 789,181 641,464 
Pretplata za fiksni telefonski prikljucak (e) 1,119,777 
Zakup 697,192 610,373 
OstaLi obracunati prihodi 110,785 104,641 

1,597,158 2,476,255 

Razgranicene obaveze za POY 239,233 204,520 

Stanje na dan 31. decembra 28,052,605 16,997,208 

Rukovodstvo Grupe smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza odgovara 
njihovoj triiSnoj vrednosti na dan izvestavanja. 

(a) Na dan 31. decem bra 2014. godine, obaveze po osnovu dividendi u ukupnom iznosu od 
RSD 11,396,815 hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 2,548,052 hiljade) odnose se 
na obaveze za dividende vlasnicima Grupe u iznosu od RSD 10,034,512 hiljada odnosno 
Vladi Republike Srbije RSD 7,600,737 hiljada i ostalim akcionarima RSD 2,433,775 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 1,761,087 hiljada se odnosi na ostale 
akcionare). Preostati iznos od RSD 1,362,303 se odnosi na obaveze za dividendu 
manjinskim akcionarima zavisnog preduzeca "Telekom Srpske" (31. decembar 2013. 
godine: RSD 786,965 hiljada). 

(b) Na dan 31, decem bra 2014. godine, obracunati troskovi roaminga u iznosu od RSD 
3,619,787 hiljada odnose se na roaming usluge uglavnom za decem bar 2014. godine u 
procenjenom iznosu ad RSD 182,360 hitjada, kao j obracunate nefakturisane rashode po 
osnovu Ugovora 0 meduoperatorskim popustima u iznosu od RSD 3,437,427 hiljada. 

(c) Obracunate obaveze za kamate na dan 31. decem bra 2014. godine u iznosu od RSD 
647,891 hiljadu (31. decem bar 2013. godine: RSD 769,140 hiljada) ukljucuju iznos od 
RSD 512,764 hiljade koji se odnosi na obracunate kamate po osnovu sindiciranog zajma 
dobijenog od Unicredit Bank A.G., filijala London (31. decem bar 2013. godine: RSD 
676,202 hiljade). 
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32. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA 
VREMENSKA RAZGRANICENJA (Nastavak) 

(d) Obracunati drugi troskovi u iznosu od RSD 7,562,317 hiljada na dan 31. decem bra 2014. 
godine, ad nose se najveCim delom na procenjene, nefakturisane troskove ustuga i 
radova izvrsenih od strane dobavljaca (31. decembar 2013. godine: RSD 5,597,419 
hiljada). 

(e) Od 1. avgusta 2014. godine MatiCno preduzece je izmenilo nacin fakturisanja pretplate 
za fiksni telefonski prikljucak, taka da se naknada fakturiSe mesecno odnosno za tekuCi 
mesec. Na dan 31. decembra 2013. godine pretplata za fiksni telefonski prikljucak u 
iznosu ad RSD 1,119J77 hiljada se odnosi na pretplatu fakturisanu za naredni mesec. 

33. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LlCIMA 

U svom redovnom poslovanju Grupa ostvaruje pos[ovne transakcije sa povezanim 
pravnim licima (pravna tica u driavnom vlasniStvu). Odnosi izmedu Grupe i njegovih 
povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima. 

(a) Zarade i ostale naknade direktora i drugog kljucnog rukovodeceg osoblja Grupe 
(generalni direktor, izvrsni direktori, direktori funkcija i sektora) za 2014. i 2013. 
godinu prikazane su u sledecoj tabeli: 

Bruto zarade i naknade zarada 
Naknade troskova sLuzbenih putovanja 
Doprinos poslovnom rezultatu 
Ostate naknade 

Ukupno 

2014. 

643,565 
18,669 
15,970 
1,991 

680,195 

2013. 

583,667 
11,666 
12,811 
1,107 

609,251 

Stambeni krediti dati rukovodstvu u iznosu od RSD 115,728 hiljada na dan 31. decembra 
2014. godine (31. decembar 2013. godine: RSD 110,017 hiljada) odobreni su uz mesecnu 
otplatu i uslove koji vaze za sve zaposlene (Napomena 21). 

(b) Transakcije sa drugim drzavnim entitetima 

S obzirom na cinjenicu da je vecinski akcionar Vlada Republike Srbije, Grupa je 
obelodanila znacajne transakcije sa ostalim drZavnim preduzeCima. Pojedinacno 
znacajne transakcije su nastaLe sa JP PTT po osnovu zakupa poslovnog i skladiSnog 
prostora, kao sto je obelodanjeno u Napomeni 34(a). 

Znacajna salda neizmirenih obaveza prema JP PIT na dan 31. decembra 2014. godine 
iznose RSD 513,315 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 494,674 hiljade). Ostale 
postojece transakcije sa JP PIT pojedinacno nisu znacajne. 

Pored toga, na dan 31. decembra 2014. godine neizmirene finansijske obaveze po 
osnovu depozita prema HDunav osiguranje" a.d.o., Beograd iznose od RSD 2,287,053 
hiljade. 
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34. PREUZETE DBAVEZE 

Preuzete obaveze prikazane su u sledecem pregledu: 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga (a) 
NeiskoriScene kreditne linije (b) 

Stanje na dan 31. decem bra 

2014. 

14,786,604 
11,938,428 

26,725,032 

2013. 

15,593,450 
1,708,162 

17,301,612 

(a) Obaveze po osnovu operativnog Lizinga se odnose na zakup poslovnog prostora, 
zemljiSta i prostora za radio bazne stanke po osnovu zakLjucenih ugovora. 

Buduca minimaLna placanja po osnovu zakupnina prikazana su kako sledi: 

2014. 2013. 

Do 1 godine 2,479,448 2,344,991 
Od 1 do 5 godina 7,663,859 8,139,693 
Preko 5 godina 4,643,297 5,108,766 

Ukupno 14,786,604 15,593,450 

Obaveze po osnovu operativnog lizinga ne ukljucuju preuzete obaveze prema JP PTI 
imajuci u vidu da je ugoyor 0 zakupu zakLjucen na neodredeno vreme sa mesecnjm 
iznosom zakupnine od EUR 2,034,284. 

(b) Dospece neiskoriScenih kreditnih linija je prikazano u sledecoj tabeli: 

2014. 2013. 

Do 1 godine 470,897 415,471 
Od 1 do 5 godina 11,258,998 1,190,690 
Preko 5 godina 208,533 102,001 

Ukupno 11,938,428 1,708,162 

NeiskoriScene kreditne linije u iznosu od RSD 11,938,428 hiljada se uglavnom odnose na 
finansijske kredite. Od navedenog iznosa, RSD 9,676,664 hiljade (EUR 80 miliona) se 
odnosi na trf kreditna aranzmana koje je Grupa potpisala sa bankama dana 31. 
decembra 2014. godine. Ugovori su zakljuceni u cilju refinansiranja obaveza po Ugovoru 
o dugorocnom kreditnom aranzmanu i Aneksu ugovora u vrednosti od EUR 470 mitiona. 
Period otplate svakog kredita je tri godine od datuma potpisivanja ugovora. U skladu sa 
ugovorima, Maticno preduzece ima obavezu da dostavlja ffnansfjske izvestaje f ostalu 
dokumentaciju na zahtev banke U skladu sa zakonskim propisfma. Pored toga, 
definisana je i obaveza Maticnog preduzeca da se pridriava odredenog nivoa 
finansijskfh pokazatetja Pokrice duga i PokriCe kamate tokom perioda otplate. Sredstva 
po kreditima su delimiCno povucena u prvom kvartalu 2015. godine (Napomena 37(b)). 

Ostale preuzete obaveze u iznosu od RSD 2,261,764 hiljade na dan 31. decem bra 2014. 
godine se odnose na izgradnju i prosirenje kapaciteta mobilne i fiksne telefonije u 
skladu sa zakljucenim ugovorima sa domaCim i inostranim isporuCiocima opreme i 
kreditorima. Radi se 0 ugovorenim, nerealizovanim isporukama na dan izvestavanja u 
okviru redovnog poslovanja. 
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35. POTENClJALNE OBAVEZE 

(a) Sudski sporovi 

Na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa se javlja kao tuzena strana U odredenom 
broju sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuibenih zahteva iznosi RSD 6,474,368 
hiljada (31. decem bar 2013. godine: RSD 6,502,580 hiljada), ne uzimajuCi u obzir 
eventualne zatezne kamate po ovom osnovu. 

Procenjeni iznos tuzbenih zahteva najveCim delom se odnosi na sporove koji se vade 
protiv Grupe ad strane preduzeca "Aneks", Banja luka i IICrumb Group'\ Bijeljina. 

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao sto je obetodanjeno u 
Napomeni 30, na dan 31. decembra 2014. godine, Grupa je formirala rezervisanja za 
potencijalne gubitke koji mogu proisteci 1Z navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 
168,235 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 251,983 hiljade). Rukovodstvo Grupe 
procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po osnovu ishoda preostalih 
sudskih sporova u toku) iznad iznosa za koji je izvrseno rezervisanje. 

(b) Poreski rizici 

Poreski sistem Republike Srbije, Republike Srpske i Crne Gore je u procesu kontinuirane 
revizije i izmena. U Republici Srbiji, Republici Srpskoj i Crnoj Gori poreski period je 
otvoren tokom period a od 5 godina. U razlicitim okolnostima) poreski organi mogu imati 
razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze 
zajedno sa naknadnim zateznim kamatama j penalima. Rukoyodstyo Grupe smatra da su 
poreske obaveze evidentirane u prilozenim konsotidovanim finansijskim izvestajima 
pravilno iskazane. 

Od 1. januara 2014. godine Zakonom 0 izmenama i dopunama Zakona 0 porezu na dobit 
pravnih lica (,,51. GLasnik RS", br. 108/2013), ukinuto je pravo na buduce poreske 
kredite) sa mogucnoscu iskoriscenja poreskih kredita stecenih do 31. decembra 2013. 
godine. 

36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA 

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 5.2. uz konsolidovane finansijske izvestaje, 
zavisno preduzece "Tetekom Srpske" je steklo 100% vlasnistva preduzeca "Logosoft". 
Ukupan tro,ak sticanja iznosi KM 27.3 miliana (RSD 1,662,515 hiljada). Na dan 1. 
oktobra 2014. godine Grupa je preuzeLa kontroLu nad preduzecem. 

Pored toga, Grupa je izvrsila dokapitalizaciju u iznosu ad RSD 1,170,686 hiljada i stekLa 
56% kapitala '(DunaY banka", kao i kontrolna upravljacka prava. Datum sticanja 
vLasniStva bio je 26. decem bar 2014. godine, i od tad a se "Dunav banka" konsoLiduje u 
finansijske izvestaje Grupe. Sticanjem vlasniStva omogucava se ulazak na bankarsko 
triiSte (mobitno i elektronsko), datje jacanje trzi$ne pozicije i sirenje baze korisnika 
Grupe. 

Preduzece "Logosoft" je povecaLa prihod Grupe za RSD 291,202 hiljade, dok su rashodi 
Grupe poveCani za RSD 321,654 hiljade. 

Da je do sticanja "Logosoft" i "Dunav bankall doslo 1. januara 2014. godinel prihodi ad 
prodaje Grupe bi iznosiLi RSD 118,606,648 hiLjada, a konsoLidovana neto dobit za godinu 
RSD 16,340,614 hiLjada. 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

Detalji 0 trosku sticanja, fer vrednosti neta stecenih sredstava i goodwilt-a prikazani su 
kao sto sledi: 

Trosak sticanja: 
- Placeno u gotovini 
- Sadasnja vrednost preuzete obaveze 
- Potrazivanje od "Dunav osiguranje" 

Ukupan trosak sticanja 

Manjinski interes na osnovu ucesca u neta 
identifikovanoj imovini 

Fer vrednost stecenih neta sredstava 

Goodwill (Napomena 18) 

Preuzeta obaveza 

"Logosoft" "DunaY banka" 

1,120,458 1,170,686 
542,057 

(117,363) 

1,662,515 1,053,323 

808,995 
(1,033,810) (1,829,892) 

628,705 32,426 

Zavisno preduzece "Telekom Srpske" je preuzelo obavezu da otkupi preostalih 35% 
akcija od akcionara preduzeca "Logosoft" u iznosu ad KM 9.9 miliona (fer vrednost 
iznosi KM 8.9 miliona odnosno RSD 542,057 hiljada) do 31. decem bra 2016. godine ili 
ranije. Preuzeta obaveza je iskazana u visini fer vrednosti na dan transakcije. 

Potrazivanje od uDunav osiguranje ll 

Fer vrednost prenete naknade je korigovana na osnovu odgovarajuceg sporazuma sa 
manjinskim akcionarima za iznos od RSD 117,363 hiLjade. Potrazivanje je prikazano u 
okviru ostale obrtne imovine (Napomena 23). 

Goodwill 

Goodwitt je pripisiv znacajnim efektima sinergije koji se javljaju kao rezuitat 
povecanja udela na trziStu internet i multimedijaLnih usluga, kao i mogucnosti uLaska 
na bankarsko trziste. Ne ocekuje se da se priznati iznosi goodwilt-a koriste kao odbitne 
stavke za poreske svrhe. 

Identifikovana stecena sredstva i preuzete obaveze 

Stecena sredstva i preuzete obayeze na dan transakcije prikazana su kako sLedi: 

Nematerijalna utaganja 
Nekretnine, postrojenja i oprema 
!nvesticione nekretnine 
Dugorocni finansijski plasmani 
Neto obrtni kapital 
Neto dug 
Neto sredstva 

Odlozene poreske (obaveze)/sredstva 

Neto stecena sredstva 

"Logosoft" 
Knjigovo-

Fer dstvena 
vrednost vrednost 

374,923 
829,842 

7,507 
(34,654) 
(59,148) 

1,118,470 

(84,660) 

1,033,810 

2,232 
355,935 

7,507 
(34,654) 
(59,148) 

271,872 

271,872 

U 2013. godini nije bilo akvizicije od strane Grupe. 

"Dunay banka" 
Knjigovo-

Fer dstvena 
vrednost 

132,112 
87,864 

122,706 
1,054,570 
2,588,626 

(2,169,990) 
1,815,888 

14,004 

1,829,892 

vrednost 

132,112 
87,864 
56,159 

994,500 
2,683,764 

(2,151,210) 
1,803,190 

14,004 

1,817,194 
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36. POSLOVNE KOMBINACIJE TOKOM IZVESTAJNOG PERIODA (Nastavak) 

Utvrdivanje fer vrednosti 

Tehnike vrednovanja koriScene za odreaivanje fer vrednosti stecene znacajne imovine 
su sledece: 

Vrsta imovine 

Finansijski plasm ani 

Finansijski depoziti 

Nematerijalna ulaganja 

Nekretnine, postrojenja i oprema 

Pretpostavke 
Prosecna ponderisana kamatna stopa za 
svaku vrstu kredita koje Banka odobrava 
u poredenju sa tekucom prosecnom 
kamatnom stopom na bankarskom td:iStu 
Republike Srbije. Fer vrednost je 
izracunata svoc1enjem buducih priliva 
gotovine na sadasnju vrednost 
koriScenjem trenutne prosecne triiSne 
kamatne stope. 
Podela finansijskih depozita pre;na 
rocnosti i koriScena je prosecna 
ponderisana kamatna stopa koju Banka 
plata u poredenju sa trziSnim kamatnim 
stopama. Fer vrednost je izracunata 
svodenjem buduCih odliva gotovine na 
sadasnju vrednost koriScenjem trenutne 
prosecne trZisne kamatne stope. 
Nematerijalna ulaganja stecena 
akvizicijom preduzeca "Logosoft" odnose 
se na ugovorne odnose sa korisnicima. 
Fer vrednost odnosa sa kupcima 
procenjuje se koriScenjem prinosnog 
pristupa na osnovu trenutnih td:iSnih 
ustova. 
Fer vrednost nekretnina, postrojenja i 
opreme stecenih akvizicijom preduzeca 
"Logosoft" je utvrdena primenom 
troskovnog pristupa metodom troskova 
zamene. Troskovnim pristupom se 

I 
procenjuju svi troskovi kOjl bi nastali 
kada bi se imovina ponova izgradila ili 

I 

zamenila na datum procene. Tako 
utvrdena vrednost se umanjuje za iznos : 
procenjene amortizacije, koja prikazuje I 

I 
gubitak vrednosti prouzrokovan 

I kombinacijom fizicke, funkcionalne i 
I ekonomske zastarelosti sredstva. 
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37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA 

(a) Zakon 0 izmenama i dopunama Zakona 0 privrednim drustvima 

Dana 21. januara 2015. godine stupio je na snagu Zakon 0 izmenama i dopunama 
zakana a privrednim drustvima u Republici Srbiji (,,51. Glasnik RS" br. 512015) i adnosi 
se na obavezu otudenjaiponiStenja sopstvenih akcija. 

U skladu sa izmenama i dopunama, Grupa maze da raspolaze sopstvenim akcijama 
nakon raka propisanog Zakonom 0 privrednim drustvima (tri godine naken sticanja 
sopstvenih akeija). 

(b) Povlacenje kredita 

U toku prvog kvartala 2015. godine, Grupa je povukla sredstva po ugovorima 0 kreditu 
sa poslovnim bankama u ukupnom iznosu od EUR 77.25 miliona (Napomena 34(b)). 

(e) Isplata privremene dividende 

Dana 22. januara 2015. godine, privremene dividende odobrene u brute iznosu od RSD 
10,464,000 hiljade u potpunosti su isplacene akcionarima Grupe (Napamena 32(a)). 

(d) Privatizacioni savetnik 

Dana 4. februara 2015. godine, Grupa je objavila poziv za dastavljanje ponuda za 
usluge menadzment konsattinga u vezi profesionatne podrske u odredivanju modela 
privatizacije za Maticno preduzece. Kompanija "Lazard Freres SAS", Francuska je 
dostavila ponudu. U skladu za zakonskim rokovima, donece se konacna odluka 0 

prihvatljivosti panude. 

(0) Smanjenje kapitala 

U martu 2015. godine, Izvrsni odbor Maticnog preduzeca je donee odluku 0 smanjenju 
kapitala zavisnog preduzeca "TS:NET" u ukupnam iznasu ad EUR 712 hiljada. 

(f) Steta pa asnovu paiara 

Steta nastala na zalihama i opremi u magacinu u Beogradu usled pozara koji se dogodio 
u februaru 2015. godine praeenjena je na iznas ad RSD 1.3 milijarde. Navedena imavina 
je bila osigurana. 

38. DEVlIN I KURSEVI 

Zvanicni devizni kursevi Narodne banke Srbije za znacajne valute, koriSceni za preracun 
deviznih pozicija konsalidavanag bilansa stanja na dan 31. deeembra 2014. i 2013. 
gadine u funkcionalnu valutu (RSD), za pajedine glavne strane valute su: 

EUR 
USD 
BAM (KM) 
SDR 

31.12.2014. 

120.9583 
99.4641 
61.8450 

144.3420 

U RSD 
31.12.2013. 

114.6421 
83.1282 
58.6156 

128.0919 
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39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE 

TabeLa koja sledi daje pregLed informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima 
postoji materijaLno ucesce bez prava kontrole, pre etiminacija za odnose unutar Grupe 
na dan 31. decem bra 2014. godine: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijalna 
HTelekom zavisna 

31.12.2014. Srpske" preduzeca Ukupno 
Procenat uc.esca bez erava kontrole 35% 

Stalna imovina 57,456,952 8,533,076 
Obrtna imoYina 11,561,805 8,562,821 
Dugorocne obaveze 3,922,006 4,485,874 
Kratkorocne obaveze 8,572,993 8,483,437 
Neto imovina 56,523,758 4,126,586 

Knjigovodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 19,783,315 939,732 20,723,047 

Prihodi 29,276,708 6,868,436 
Dobit! (gubitak) 4,779,075 (115,362) 
Ostali ukupni rezultat 2,802,085 167,109 

Ukupni rezultat 7,581,160 51,747 

Dobit! (gubitak) koja pripada 
ucescima bez prava kontrole 1,672,676 (74,040) 1,598,636 

Ostali ukupni rezultat koji pripada 
ucescima bez I2rava kontroLe 980,730 30,175 1,010,905 

Novcani priliv iz posLovnih aktivnosti 4,480,870 354,737 
Novcani odLiv iz aktivnosti investiranja (2,077,657) (180,728) 
Novcani odLiv iz aktivnosti finansiranja (607,006) (120,325) 

Neto povecanje gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata 1,796,207 53,685 
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TELEKOM SRBIJA a.d., BEOGRAD 

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE 
Za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2014. 
Iznos1 su iskazani u RSD hiljada, o5im ukoHko nije drugacije naznaceno 

39. UCESCA BEZ PRAVA KONTROLE (Nastavak) 

Pregted informacija vezanih za zavisna preduzeca u kojima postaji materijaLno uc.esce 
bez prava kontrole, pre eliminacija za odnose unutar Grupe na dan 31. decem bra 2013. 
godine prikazan je kako sLedi: 

Ostala 
pojedinacno 

nematerijalna 
"Telekom zavisna 

31.12.2013. Srpske" preduzeca Ukupno 
Procenat ucesca bez prava kontro(e 35% 

Stalna imovina 54,772,485 6,060,782 
Obrtna imoyjna 11,271,538 3,441,341 
Dugorocne obaveze 3,570,133 3,504,371 
Kratkorocne obaveze 7,439,899 3,747,342 
Neto imovina 55,033,991 2,250,410 

KnjigoYodstvena vrednost ucesca 
bez prava kontrole 19,261,897 174,603 19,436,500 

Prihodi 27,341,485 6,462,155 
Dobit! (gubitak) 4,498,448 (230,065) 
Ostali ukl!.e.r:t.i rezuLtat 375,201 24,150 
Ukupni rezultat 4,873,649 (205,915) 

Dobit! (gubitak) koja pripada 
ucesCima bez prava kontroLe 1,574,457 (150,301 ) 1,424,156 

Ostali ukupni rezuLtat koji pripada 
ucescima bez prava kontrole 131,320 4,142 135,462 

Novcani priLiv iz postovnih aktivnosti 3,849,282 268,981 
Novcani odliv iz aktivnosti investiranja (833,107) (78,187) 
Novcani odLiv iz aktivnosti finansiranja (438,707) (172,622) 

Neto povecanje gotovine i 
gotovinskih ekvivalenata 2,577,468 18,172 
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TELEKOM SRBIJA 
Konsolidovani i 

pojedinačni rezultati  
poslovanja za 2014. 

godinu  

DIREKCIJA ZA FINANSIJE 
FUNKCIJA ZA RAČUNOVODSTVO 

BEOGRAD, APRIL 2015. GODINE 



KONSOLIDOVANI REZULTATI 



5.905.989 5.903.110 5.974.349 

3.057.734 2.901.128 2.939.047 

795.587 834.095 848.660 

299.612 384.247 382.229 

2013. 2014. Rebalans 2014. 

Mobilna telefonija Fiksna telefonija Internet-ADSL IPTV i WEB TV 

3 

Oko 10 miliona korisnika: pad fiksnih korisnika, značajan rast broadband korisnika  

• Ukupan broj korisnika u 2014. godini 
manji je za 36 hiljada u odnosu na 2013. 
godinu i za 1% ispod planiranih 
Rebalansom. 

• Mobilni korisnici padaju za 3 hiljade 
(prepaid pada za 268 hiljada dok s druge 
strane postpaid raste 265 hiljada). 

• Fiksni korisnici padaju (157 hiljada) u 
odnosu na 2013. godinu i 1% su ispod 
plana.  

• Broj korisnika ADSL je za 39 hiljada veći 
nego u istom periodu prošle godine 
(maloprodaja raste za 47 hiljada, dok 
veleprodaja pada za 8 hiljada). 

• IPTV korisnici rastu (85 hiljada), i za 1% 
iznad planiranih. 

    
(5%) 

  (0%) 

   
5% 

28% 

 (1%) 

  (2%) 

(1%) 

   
1% 

10.058.922 (0,4%) 10.022.580    (1,2%)  10.144.285 Σ 



U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Rebalansa 
Rebalans 

2014. 

Javna fiksna telekomunikaciona 
mreža 59.138 (0,3%) 58.941 2,0% 57.811 

Mobilna telefonija 55.031 3,5% 56.936 (4,2%) 59.438 

Distribucija medijskih sadržaja 984 21,4% 1.195 (6,8%) 1.282 

Ostali prihodi 4.324 23,5% 5.341 6,3% 5.026 

Poslovni prihodi 119.477 2,5% 122.413 (0,9%) 123.557 

Poslovni rashodi (99.341) 2,0% (101.309) (1,2%) (102.518) 

EBIT 20.136 4,8% 21.104 0,3% 21.039 

% EBIT 16,9% 17,2% 17,0% 

EBITDA 45.232 2,9% 46.539 2,9% 45.220 

% EBITDA 37,9% 38,0% 36,6% 

Finansijski  rashodi, neto (2.029) 75,4%   (3.559) 15,9% (3.070) 

                   

Neto dobit 15.700 13,4% 17.804 0,7% 17.689 

% Neto dobiti 13,1%   14,5% 14,3% 
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Rast poslovnih prihoda uticao na bolje rezultate poslovanja  

Rast poslovnih prihoda za RSD 2,9 milijardi 
(uglavnom Telekom Srpske u iznosu od RSD 
2,1 milijardu, Matično preduzeće: RSD 653 
miliona, HD WIN: RSD 241 milion). 

 
• Mobilna telefonija raste za RSD 1,9 

milijardi:  
- Postpaid i ostale usluge mobilne 

telefonije rastu za RSD 3,7 milijarde. 
Izmenjen tretman prodatih aparata u 
paketu (Telekom Srpske: efekat promene 
iznosi RSD 594 miliona; Mtel: rast za RSD 
379 miliona) je delimično uticao na rast 
prihoda. S druge strane, prepaid prihodi 
su opali za RSD 1,3 milijarde (kod svih 
članica Grupe). 

 
• Usluge javne fiksne telekomunikacione 

mreže padaju za RSD 197 miliona (Matično 
preduzeće i Telekom Srpske). 

 
Poslovni rashodi rastu za RSD 2,0 milijarde 
(uglavnom zbog Telekom Srpske). 
 
Finansijski rashodi, neto, rastu za RSD 1,5 
milijardi. Rast negativnih kursnih razlika, 
neto za RSD 2,4 milijarde, dok su troškovi 
kamata, neto, niži za RSD 836 miliona.  
 
EBITDA raste za RSD 1,3 milijarde čemu  
najviše doprinosi Matično preduzeće (RSD 
0,7 milijardi) i Telekom Srpske (RSD 0,5 
milijardi). 
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Rast poslovnih rashoda za 2%, realizacija 1% ispod plana 

Poslovni rashodi u 2014. godini rastu za RSD 2,0 
milijarde i iznose RSD 101,3 milijarde: 
  

• Troškovi  zaposlenih rastu za RSD 693 miliona 
zbog većih troškova bruto zarada. Rast je 
posledica isplaćene jednokratne korekcije zarade 
u januaru 2014. godine u Matičnom preduzeću (u 
bruto iznosu od RSD 290 miliona), kao i rasta 
troškova bruto zarada u Telekom Srpske (RSD 274 
miliona).  

 

• Mobilni telefoni i uređaji rastu za RSD 656 
miliona (Mtel: RSD 271 milion, Matično 
preduzeće: RSD 252 miliona i Telekom Srpske: 
RSD 133 miliona): 
 

• U okviru kategorije Ostalo, rastu sledeći troškovi: 
 

– Provizije posrednika rastu za RSD 500 miliona. 
Rast se delom odnosi na pokrivanje troškova 
telefona/laptopova dilera u okviru prodaje 
postpaid mobilnih i internet paketa 
(prvenstveno Matično preduzeće). 

 

– Gubici od rashodovane opreme i zaliha rastu 
za RSD 441 miliona (Matično preduzeće i 
Telekom Srpske). 

 

• Naknada za emitovanje sadržaja rastu za RSD 
419 miliona. Od ukupnog iznosa troška na Matično 
preduzeće se odnosi RSD 1,7 milijardi, HD WIN 
RSD 1,5 milijardi i Telekom Srpske RSD 308 
miliona. 
 

• Ostali materijal, gorivo i transport rastu za RSD 
295 miliona, najvećim delom zbog Telekom 
Srpske i Logosoft (prodaja IT mrežne opreme i 
kućnih aparata: RSD 135 miliona). Troškovi struje 
su viši za RSD 83 miliona (Matično preduzeće). 
 

• Troškovi marketinga rastu za RSD 285 miliona 
zbog većih troškova zakupa elektronskih medija 
(Telekom Srpske). 

 

• S druge strane, troškovi operatora  su opali za 
RSD 643 miliona. Niži troškovi interkonekcije (u 
fiksnoj telefoniji), rominga i međunarodnog 
obračuna, dok troškovi interkonekcije u mobilnoj 
rastu. 

               2014. (u RSD milionima)                       % Δ % Rebalansa 

Amortizacija 
█
█ ███████████████████████  25.435                   1      5 ██     

Troškovi zaposlenih   ████████████████████ 21.601     3 ●         █ -3 

Troškovi operatora   █████████████ 13.169           ●● -5                0      

Troškovi zakupa   ██████ 6.146             ●● 5      -1 

Mobilni telefoni i uređaji   ███████ 7.665         9 ●●●●         ████ -8 

Troškovi održavanja   ████ 4.594             ●●//●● -14     ███ -7 

Ostali materijal, gorivo i 
transport   ████ 4.778         7 ●●●     9 ████     

Naknada za emitovanje 
sadržaja   ███ 3.456           14 ●●//●●         █ -4 

Ispravka vrednosti 
potraživanja   ██ 2.673               ●●//●● -16     ██████ -20 

Marketing   ██ 2.489           13 ●●//●●          -1 

Ostalo   █████████ 9.303         11 ●●●●●          -1 
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Porast gotovine i kreditnih obaveza 

31.12.2013. 31.12.2014. 

Aktiva Aktiva Pasiva Pasiva 

• Zalihe na dan 31. decembra 2014. godine 
iznose RSD 7,3 milijarde i niže su za RSD 
772 miliona u odnosu na 2013. godinu. 
Najviše opadaju zalihe rezervnih delova. 
 

• Potraživanja i ostala obrtna sredstva iznose 
RSD 21,2 milijarde i za RSD 3,7 milijardi 
rastu u odnosu na kraj 2013. godine. Na dan 
31. decembra 2014. godine potraživanja 
Dunav banke po kreditima (koja dospevaju 
do godinu dana) iznose RSD 2,1 milijardu.  
 

• Gotovina iznosi RSD 21,5 milijardi (31. 
decembar 2013. godine: RSD 8,3 milijarde).  

 
• Realizovane investicije iznose RSD 19,5 

milijardi (rast od 3,5% u odnosu na prošlu 
godinu) uz realizaciju Rebalansa od 90%. 
 

• Obaveze po kreditima rastu za RSD 1,8 
milijardi i iznose RSD 60,5 milijardi. Na dan 
31. decembra 2014. godine obaveze Dunav 
banke po primljenim depozitima iznose RSD 
4,9 milijardi.  
 

• Obaveze prema dobavljačima opadaju za 
RSD 925 miliona i dostižu iznos od RSD 12,2 
milijarde.  

U RSD milionima 

Stalna sredstva 
199.703 

Stalna sredstva 
204.607 

Obrtna sredstva 
39.729 

Obrtna sredstva 
57.361 

Kapital 
143.093 

Kapital 
154.172 

Dugoročne 
obaveze 34.618 

Dugoročne 
obaveze 39.304 

Kratkoročne 
obaveze  
61.721 

Kratkoročne 
obaveze  
68.492 
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Smanjenje zaduženosti i blago poboljšanje rentabilnosti 

2013. 2014. 

76 
72 

63 
59 58 56 57 60 62 

58 

50 50 49 
45 

40 39 

0 

30 

60 

90 

 mart  jun  septembar  decembar mart jun septembar decembar 

Ukupan dug Neto dug Koeficijent zaduženosti 

U RSD milijardama 

26,0% 

20,2% 

Neto dug/EBITDA 1,11 0,84 

Ukupne obaveze/EBITDA 2,13 2,32 

Acid test 0,89 0,80 

ROE 11,23% 11,98% 

ROCE 10,21% 10,91% 

  
  



TELEKOM SRPSKE 



1.434.630 1.382.338 1.466.852 

291.371 
280.725 

277.128 

118.759 
124.048 

127.032 

35.519 43.736 
45.834 

 2013.  2014. Rebalans 2014. 

Mobilna telefonija Fiksna telefonija Internet-ADSL Multimedija 
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Pad mobilnih i fiksnih korisnika 

• Usluge koristi ukupno 1,8 miliona korisnika. 
Došlo je do smanjenja broja korisnika za 49 
hiljada (3%) u odnosu na prošlu godinu. 
Realizacija Rebalansa je 96%. 

• Mobilnih korisnika je manje za 52 hiljade. 
Prepaid padaju za 94 hiljade (8%), za 7% su 
ispod planiranog broja i broje 1,1 milion 
korisnika. Postpaid korisnici rastu za 42 
hiljade (17%), za 1% su niži od Rebalansa i 
ukupno ih je 284 hiljade.  

• Baza fiksnih korisnika je niža za 11 hiljada, 
ali je za 1% iznad planirane. 

• Korisnika maloprodaje ADSL je za 5 hiljada 
više u odnosu na 2013. godinu, ali su za 2% 
niži od Rebalansa. 

• IPTV korisnika je za 8 hiljada više nego 
prošle godine, ali su za 5% ispod 
planiranih. 

(4%) 

(4%) 

4% 

23% 

   (6%) 

        
(2%) 

  (5%) 

  1% 

1.880.279 (2,6%) 1.830.847    (4,5%)  1.916.846 Σ 
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• ARPU fiksne telefonije realno stagnira (rast za 0,3%). 

 
• ARPU mobilne telefonije realno raste za 4,5% zahvaljujući promeni strukture u korist postpaid. Realno ARPU prepaid 

i postpaid pada. 
 

• ARPU fiksne i mobilne telefonije uključuje prihod od interkonekcije.  

ARPU u KM opada kod svih podkategorija 

U RSD 2013. 
                

% Δ 2014. 
 

% Rebalansa 
Rebalans 

2014. 

Fiksna telefonija 1.866 4,1% 1.942 (0,4%) 1.950 

 - Rezidencijalni korisnici 1.171 3,8% 1.215 (0,2%) 1.217 

 - Biznis korisnici 4.830 (2,6%) 4.705 (0,1%) 4.712 

Mobilna telefonija 966 8,5% 1.048 0,0% 1.048 

 - Prepaid 624 1,3% 632 (2,2%) 646 

 - Postpaid 1.768 1,6% 1.796 2,7% 1.748 
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Mobilna telefonija i multimedija doprineli boljim rezultatima 

Poslovni prihodi rastu za RSD 1,9 milijardi i 
iznose RSD 29,3 milijarde. U realnim 
vrednostima porast iznosi KM 14,4 miliona tj. 
3%. 
 
 
Poslovni rashodi rastu za RSD 1,3 milijarde i 
iznose RSD 22,4 milijarde (KM 374 miliona). U 
realnim vrednostima rashodi rastu za KM 7,8 
miliona (2%), od čega se KM 6,5 miliona 
odnosi na troškove po osnovu štete na opremi 
i zalihama nastale u majskim poplavama.  
 
 
Da nije bilo poplava, poslovna dobit bi 
iznosila RSD 7,3 milijarde sa stopom od 
24,8%, a EBITDA RSD 13,2 milijarde sa stopom 
od 45,1%.   
 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Rebalansa 
 Rebalans 

2014. 

Fiksna telefonija i ostale 
usluge 7.878 (0,0%) 7.876 6,9% 7.370 

Mobilna telefonija 16.199 8,5% 17.583 (2,5%) 18.039 

Maloprodaja interneta 1.355 (0,7%) 1.346 (1,0%) 1.360 

Multimedija 1.520 38,4% 2.104 (21,2%) 2.670 

Ostali prihodi 447  (11,4%) 396 59,7% 248 

Poslovni prihodi 27.399 7,0% 29.305 (1,3%) 29.687 

Poslovni rashodi (21.160) 6,0% (22.430) (1,9%) (22.853) 

EBIT 6.239 10,2% 6.875 0,6% 6.834 

% EBIT 22,8% 23,5% 23,0% 

EBITDA 12.397 3,5% 12.831 (0,5%) 12.900 

% EBITDA 45,2% 43,8% 43,5% 

Finansijski prihodi, neto 238 (8,8%) 217 2,4% 212 

Neto dobit 5.841 9,3% 6.384 1,0% 6.321 

% Neto dobiti 21,3%   21,8% 21,3% 



U RSD milionima  2013.      % Δ 2014. % Rebalansa 
 Rebalans 

2014. 

Fiksna telefonija 
Saobraćaj 2.820 (6,8%) 2.627 18,9% 2.209 

Mesečne naknade 1.981 0,5% 1.991 (2,1%) 2.034 

Međunarodni obračun 1.972 (1,7%) 1.939 (0,4%) 1.947 

Zakup vodova i prenos podataka 319 0,6% 321 (23,2%) 418 

Veleprodaja interneta 67 (13,4%) 58 0,0% 58 

Interkonekcija 703 (3,6%) 678 (0,7%) 683 

Ostale usluge  16 - 262 - 21 

Ukupno 7.878 (0,0%) 7.876 6,9% 7.370 

Mobilna telefonija 

Prepaid 8.690 (1,4%) 8.567 (5,1%) 9.032 

Postpaid 4.807 15,8% 5.567 0,3% 5.553 

 - Saobraćaj 2.269 5,6% 2.397 (2,3%) 2.454 

 - Mesečne naknade 2.538 24,9% 3.170 2,3% 3.099 

Prihod od prodaje aparata 306 292,5% 1.201 (3,1%) 1.240 

Interkonekcija 1.426 (1,8%) 1.401 3,6% 1.352 

Roaming 915 (12,5%) 801 (2,3%) 820 

Ostale usluge 55 (16,4%) 46 9,5% 42 

Ukupno 16.199 8,5% 17.583 (2,5%) 18.039 

Maloprodaja interneta 1.355 (0,7%) 1.346 (1,0%) 1.360 

Multimedija 
Usluge 1.428 37,1% 1.958 (26,0%) 2.645 
Roba 92 58,7% 146 484,0% 25 

Ukupno 1.520 38,4% 2.104 (21,2%) 2.670 

PRIHODI OD PRODAJE 26.952 7,3% 28.909 (1,8%) 29.439 
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Rast prihoda od prodaje u realnim iznosima za 3,3% 

Prihodi od prodaje rastu za RSD 2,0 
milijarde.  
 
• Mobilna telefonija raste za RSD 1,4 

milijarde (realno 4,6%):  
- U odnosu na prethodni računovodstveni 

tretman, od 1. januara 2014. godine 
prihod od prodaje aparata se evidentira 
u momentu prodaje po višoj vrednosti uz 
niže mesečne naknade u toku ugovornog 
perioda. Izmena je uticala na rast 
prihoda mobilne telefonije za KM 9,9 
miliona (RSD 594 miliona). Bez ovog 
efekta, mobilna telefonija bi porasla za 
RSD 790 miliona.  

- Postpaid prihodi (saobraćaj i mesečne 
naknade) su porasli za RSD 760 miliona. 

- Prepaid prihodi opadaju za RSD 123 
miliona. 

- S druge strane, roming pada za RSD 114 
miliona. 
 

• Multimedija raste za RSD 711 miliona kao 
rezultat većeg broja korisnika i široke 
ponude OPEN paketa. 
 

• Ostale usluge fiksne telefonije u 2014. 
godini najvećim delom se odnose na 
prihode od prodaje koje je ostvarilo 
preduzeće “Logosoft” iznosu od RSD 215 
miliona. 
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Troškovi zaposlenih, marketinga i uništene opreme uticali na rast poslovnih rashoda 

  Poslovni rashodi rastu za RSD 1,3 
milijarde (u realnim vrednostima 2%) i 
dostižu iznos od RSD 22,4 milijarde. 

• Od RSD 2,0 milijarde (kategorija Ostalo), 
RSD 389 miliona se odnosi na troškove po 
osnovu štete na opremi i zalihama 
nastale u poplavama. 

• Troškovi zaposlenih su porasli za RSD 
239 miliona (realno 1%) uglavnom zbog 
povećanja bruto zarada.  

• Troškovi marketinga su porasli za RSD 
232 miliona zbog troškova zakupa 
elektronskih medija (9% iznad 
Rebalansa).  

• Ostali materijal, gorivo i transport su 
porasli za RSD 220 miliona zbog troškova 
prodate robe (IT mrežna oprema i kućni 
aparati) u iznosu od RSD 135 miliona. 
Pored toga, rastu troškovi električne 
energije (RSD 26 miliona) najviše zbog 
proširenja kapaciteta mreže.  

• Mobilni telefoni i uređaji rastu za RSD 
133 miliona uglavnom zbog rasta prodaje 
aparata u okviru paketa i ponude novih 
modela telefona. 

• S druge strane, troškovi operatora 
opadaju za RSD 199 miliona zbog nižih 
troškova nacionalne interkonekcije (u 
mobilnoj telefoniji) i rominga.  

                    2014. (u RSD milionima)                     % Δ % Rebalansa 

Amortizacija 
███████████████████ 
5.956      -3    -2 

Troškovi zaposlenih   ███████████████ 4.795   5 ●      -2 

Troškovi operatora   ███████ 2.355       ● -8 6 ██   

Troškovi zakupa   ██ 759                              4                                        █ -4 

Mobilni telefoni i uređaji   ███████ 2.350     6 ●      0 

Troškovi održavanja   ███ 1.096          0   ██ -6 

Ostali materijal, gorivo i 
transport   ███ 1.113       25 ●●●●   3 █   

Marketing   ███ 923       34 ●●●●●   9 ███   

Provizije posrednicima   ██ 770       7 ●                  1    

Naknada za emitovanje 
sadržaja    361       41 ●●●●●●●●     █ -5 

Ostalo   ██████ 1.952     51 ●●●●●●●●●●     █ -3 



Stalna sredstva 
38.793 

Stalna sredstva 
42.624 

Obrtna sredstva 
11.272 

Obrtna sredstva 
11.562 

Kapital 
 40.681 

Kapital  
43.223 

Dugoročne obaveze 
1.944 

Dugoročne obaveze 
2.390 

Kratkoročne 
obaveze  

7.440 

Kratkoročne 
obaveze  

8.573 
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Akvizicija novog preduzeća i smanjenje obaveza 

31.12.2013. 31.12.2014. 

Aktiva Aktiva Pasiva Pasiva 

• Zalihe na dan 31. decembra 2014. godine 
iznose RSD 1,3 milijarde i porasle su za RSD 
231 milion najvećim delom zbog telefona i 
uređaja u okviru paketa.  

 
• Gotovina iznosi RSD 5,5 milijardi i opada za 

RSD 231 milion u odnosu na kraj prošle 
godine. U tekućem periodu su isplaćene 
dividende u iznosu od KM 94 miliona 
(Matičnom preduzeću KM 66 miliona). 

 
• Realizovane investicije u 2014. godini su 

više za RSD 510 miliona i iznose RSD 5,7 
milijardi. Realizacija Rebalansa iznosi 87%. 

 
• U julu 2014. godine, osnovan je MTEL 

Austria sa osnivačkim kapitalom od EUR 35 
hiljada (dokapitalizacija od EUR 3,5 
miliona). U toku 2014. godine plaćeno je KM 
18,4 miliona za 65% kapitala „Logosoft“ 
Sarajevo uz obavezu da se ostatak od KM 
9,9 miliona uplati do kraja 2016. godine. 
Sadašnja vrednost preuzete obaveze iznosi 
KM 8,9 miliona. Na dan 31. decembra 2014. 
godine gudvil iznosi KM 10,3 miliona (RSD 
639 miliona).  
 

• Obaveze prema dobavljačima opale su za 
RSD 125 miliona (pre svega inostranim 
dobavljačima za opremu) i iznose RSD 3,9 
milijardi.  
 

• Obaveze po kreditima su niže za RSD 249 
miliona u odnosu na 31. decembar 2013. 
godine i iznose RSD 1,7 milijardi. U 
septembru 2014. godine prevremeno je u 
celosti otplaćen kredit od Nokia Siemens 
Networks u iznosu od KM 16 miliona. 

U RSD milionima 



MTEL 



264.637 

281.853 283.172 

2.166 

1.963 2.222 

2013. 2014. Budžet 2014. 

Mobilna telefonija Fiksna telefonija 
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Rast postpaid korisnika za 24% 

• Na kraju 2014. godine Mtel ima 284 
hiljade korisnika, što je za 17 
hiljada (6%) više u odnosu na 
prethodnu godinu. Realizacija je za 
1% ispod plana.  

• Mobilni korisnici rastu za 17 hiljada: 
postpaid raste za 18 hiljada (24%), 
dok  prepaid opada za ~ 660 
korisnika (0,4%). U poređenju sa 
planom, postpaid korisnici su za 7% 
iznad, a prepaid za 4% ispod plana. 

    
(9%) 

  7% 

 (12%) 

  (0%) 

Σ 266.803 6,4%  283.816    (0,6%) 285.394 
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• ARPU mobilne telefonije realno opada za 8,2%.  

 
• ARPU fiksne telefonije i interneta realno opada za 11,9%.  

 
• ARPU fiksne telefonije/interneta i mobilne telefonije uključuje prihod od interkonekcije.  

 

ARPU opada u svim segmentima 

U RSD 2013. 
                

% Δ 2014. % Budžeta 
Budžet  
2014. 

Fiksna telefonija i internet 2.053 (8,6%) 1.877 (11,1%) 2.112 
Mobilna telefonija 1.214 (4,6%) 1.158 (18,0%) 1.413 
 - Prepaid 726 (5,5%) 686 (12,3%) 782 
 - Postpaid 1.209 6,9% 1.293 (27,8%) 1.792 
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Pad poslovnih rezultata: u realnim vrednostima prihodi padaju (3%) brže od rashoda (1%) 

Poslovni prihodi rastu za RSD 51 milion (realni 
pad za 3%) i iznose RSD 4,8 milijardi.  

 
 

• Mobilna telefonija raste za RSD 28 miliona 
(realno pad od 3%):  
- Prihodi od prodaje aparata su porasli za RSD 

379 miliona (EUR 3,2 miliona). Od polovine 
2013. godine izmenjen je način fakturisanja 
mobilnih aparata u okviru paketa (vrednost 
aparata se fakturiše u visini nabavne 
vrednosti uz niže mesečne naknade tokom 
ugovornog perioda). S druge strane, postpaid 
prihodi padaju za RSD 81 milion (realno 12%). 

- Prihodi od interkonekcije padaju za RSD 178 
miliona (realno 18%) zbog sniženja tarifa.  

- Prepaid prihodi su niži za RSD 95 miliona 
(realno 9%). 
 
 

• Porast ostalih prihoda pod uticajem 
poklonjenih sredstava (EUR 487 hiljada) i otpisa 
obaveza (EUR 33 hiljade). 

 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Budžeta Budžet 2014. 

Mobilna telefonija 4.371 0,6% 4.399 (15,5%) 5.204 

WiMAX 212 (3,3%) 205 (19,3%) 254 

Ostalo 170 17,6% 200 15,6% 173 

Poslovni prihodi 4.753 1,1% 4.804 (14,7%) 5.631 

Poslovni rashodi (4.555) 2,3% (4.659) (9,6%) (5.156) 

EBIT 198 (26,8%) 145 (69,5%) 475 

% EBIT 4,2% 3,0% 8,4% 

EBITDA 1.293 (3,5%) 1.248 (25,0%) 1.665 

% EBITDA 27,2% 26,0% 29,6% 

Finansijski rashodi, neto (62)   14,5% (71) 16,4% (61) 

Neto dobit 118 (51,7%) 57 (83,8%) 351 

% Neto dobiti 2,5% 1,2% 6,2% 
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Rast poslovnih rashoda zbog mobilnih aparata 

  Poslovni rashodi rastu za RSD 
104 miliona (realno pad 1%) i 
iznose RSD 4,7 milijardi.  

 

• Mobilni telefoni i uređaji su 
porasli za RSD 271 milion kao 
rezultat većeg obima prodaje i 
ponude kvalitetnijih telefona. 
 

• Na rast troškova zaposlenih od 
RSD 54 miliona uglavnom su 
uticale bruto zarade. 
 

• Ostali materijal, gorivo i 
transport rastu za RSD 12 miliona 
usled rasta transportnih troškova 
od RSD 6 miliona. Pored toga, 
došlo je do rasta troškova 
službene odeće (RSD 2 miliona). 
 

• Troškovi operatora opadaju za 
RSD 226 miliona uglavnom zbog 
nižih troškova interkonekcije 
(niže tarife). 
 

• Troškovi održavanja opadaju za 
RSD 21 milion u odnosu na 
uporedni period uglavnom zbog 
nižih troškova održavanja WiMAX 
baznih stanica. 

 

                      2014. (u RSD milionima) 
         

           % Δ 
 

% Budžeta 
 

Amortizacija ██████████████████████ 1.103                          1          █ -7 

Troškovi zaposlenih   ██████████ 528         11 ●●          0 

Troškovi operatora   ███████████████████████ 1.192         ●●● -16     ███ -12 

Troškovi zakupa   █████ 298              -2 4 █     

Mobilni telefoni i uređaji   ██████████ 536         103 ●●●//●●●         ██ -10 

Troškovi održavanja   ███ 156               ●● -12     ███ -12 

Ostali materijal, gorivo i 
transport   ██ 109           12 ●●●     8 ██     

Ispravka vrednosti 
potraživanja   ███ 158           5 ●         ██//███ -54 

Marketing   ███ 155                                3          ██ -9 

Ostalo   ████████ 424                             0      6 █     



Stalna sredstva 
5.449 

Stalna sredstva 
6.171 

Obrtna sredstva 
1.344 

Obrtna sredstva 
1.616 

Kapital 
 2.914 

Kapital  
3.133 

Dugoročne  
obaveze  
1.984 

Dugoročne  
obaveze  
1.584 

Kratkoročne 
obaveze  
1.895 

Kratkoročne 
obaveze  
3.070 
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Spor obrt potraživanja i duži period plaćanja obaveza 
 

31.12.2013. 31.12.2014. 

Aktiva Aktiva Pasiva Pasiva 

• Potraživanja iznose RSD 1,0 milijardu i za RSD 
297 miliona rastu u odnosu na kraj 2013. 
godine. Prosečan period naplate potraživanja 
od kupaca iznosi 164 dana i za 24 dana je duži 
u odnosu na 2013. godinu. 
 

• Gotovina opada za RSD 195 miliona i iznosi 
RSD 13 miliona. 

 
• Realizovane investicije iznose RSD 1,5 

milijardi (što je duplo više u odnosu na prošlu 
godinu) uz realizacija plana od 91%. 
 

• Obaveze prema dobavljačima rastu za RSD 220 
miliona i dostižu iznos od RSD 1,2 milijarde. 
Prosečan period plaćanja obaveza je duži za 
18 dana nego 2013. godine i iznosi 84 dana. 
 

• Na dan 31. decembra 2014. godine obaveze po 
finansijskim kreditima se odnose na: NLB 
banku (EUR 7,6 miliona), ERB (EUR 7,3 
miliona) i Komercijalnu banku Beograd (EUR 
1,2 miliona) sa kamatnim stopama od Euribor 
+ 2,25 do 4,3%. Obaveze po robnim kreditima 
od Ericsson iznose EUR 4,9 miliona. Obaveze 
po osnovu revolving kredita iznose EUR 1,2 
miliona (kreditne linije od EUR 1,7 miliona sa 
kamatnom stopom od 8 do 8,25%). U toku 
2014. godine otplaćeno je EUR 3,2 miliona 
finansijskih kredita (uglavnom NLB banka). U 
narednih godinu dana na plaćanje dospeva 
EUR 10,4 miliona (47% ukupnog duga).  
 

U RSD milionima 



2,86 
2,69 

2,48 
2,29 2,20 2,20 

2,76 2,69 2,76 2,65 
2,38 

2,08 2,19 2,15 

2,75 2,67 

 mart  jun  septembar  decembar mart jun septembar decembar 

Ukupan dug Neto dug Koeficijent zaduženosti 
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Rast zaduženosti i pogoršanje likvidnosti 

2013. 2014. 

41,6% 
46,0% 

Neto dug/EBITDA 1,61 2,14 

Ukupne obaveze/EBITDA 3,00 3,73 

Rashodi kamata/poslovni prihod 1,65% 1,73% 

Acid test 0,63 0,42 

U RSD milijardama 



OSTALA PREDUZEĆA 
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TELUS: Pad poslovnih rezultata zbog nižih prihoda od prodaje 

• U prihodima od prodaje Matično 
preduzeće učestvuje sa 68%, a JP PTT 
i ostali kupci sa po 16%. U 2013. 
godini Matično preduzeće učestvuje 
sa 59%, JP PTT 26% i ostali 15%. 
 

• U 2014. godini Telus nije pružao 
usluge održavanja higijene JP PTT 
(ugovor potpisan u februaru 2015. 
godine) što je značajno uticalo na 
pad prihoda od prodaje. U 2013. 
godini prihod ostvaren po ovom 
osnovu iznosio je RSD 197 miliona. 
 

• Troškovi zaposlenih čine najveći deo 
poslovnih rashoda (81%). 
 

 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Budžeta Budžet 2014. 

FTO 770 1,7% 783 1,0% 775 

Održavanje  822 (20,6%) 653 (23,8%) 857 

Ostalo 113 (33,6%) 75 (17,6%) 91 

Poslovni prihodi 1.705 (11,4%) 1.511 (12,3%) 1.723 

Poslovni rashodi (1.506) (5,5%) (1.423) (12,3%) (1.622) 

EBIT 199 (55,8%) 88 (12,9%) 101 

% EBIT 11,7% 5,8% 5,9% 

EBITDA 206 (54,9%) 93 (19,8%) 116 

% EBITDA 12,1% 6,2% 6,7% 

Finansijski prihodi, neto 34 11,8% 38 65,2% 23 

Neto dobit 197 (47,7%) 103 (1,0%) 104 

% Neto dobiti 11,6%   6,8% 6,0% 
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TS NET: Popusti Matičnom preduzeću i manje iznajmljenih lokacija 
doveli do pada rezultata 

• Iznajmljivanje manjeg broja 
lokacija i odobreni veći popusti 
Matičnom preduzeću uticali na 
pad prihoda.  
 

• Gubici po osnovu demontaže 
opreme na lokacijama London i 
Amsterdam (RSD 5 miliona) 
uticali na rast poslovnih rashoda. 

 
• Troškovi amortizacije čine više 

od 70% poslovnih rashoda.  
 

• U martu 2015. godine doneta 
odluka o smanjenju osnovnog 
kapitala za EUR 712 hiljada, zbog 
slobodnih novčanih sredstava 
kojima raspolaže TS NET. Ovo je 
drugo smanjenje kapitala (prvo 
je bilo u avgustu 2013. godine u 
istom iznosu). 
 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Budžeta Budžet 2014. 

Iznajmljivanje opreme 70 (27,1%) 51 2,0% 50 

Poslovni rashodi (38) 15,8% (44) 4,8% (42) 

EBIT 32 (78,1%) 7 (12,5%) 8 

% EBIT 45,7%           13,7% 16,0% 

EBITDA 63 (38,1%) 39 (7,1%) 42 

% EBITDA 90,0%             76,5% 84,0% 

Neto dobit 25 (76,0%) 6 - 6 

% Neto dobiti 35,7%   11,8% 12,0% 
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FIBERNET: Pozitivni rezultati pod uticajem prihoda od dobijenog sudskog spora 

 
 
• U 2014. godini i dalje je više od 50% 

prihoda ostvareno u okviru TS grupe 
(Mtel sa 44% i Matično preduzeće sa 
8%). Ostatak prihoda je ostvaren sa 
Crnogorskim elektroprivrednim 
sistemom (40%) i ostalim kupcima 
(8%). Ipak, učešće TS grupe je 
značajno smanjeno u odnosu na 
2013. godinu (Mtel 75%, Matično 
preduzeće 16%, ostali 9%). 

 
• Ugovor o međusobnom iznajmljivanju 

optičkih vlakana sa Crnogorskim 
elektroprivrednim sistemom je uticao 
na istovremeni rast poslovnih prihoda 
i rashoda (za RSD 26 miliona). 

 
• Prihod od ukidanja rezervisanja se 

odnosi na dobijeni sudski spor sa 
Imtel Beograd u korist Fiberneta 
(EUR 712 hiljada). Bez ovog efekta, 
Fibernet bi poslovao sa gubitkom od 
RSD 53 miliona. 

 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Budžeta Budžet 2014. 

Iznajmljivanje kapaciteta 49 32,7% 65 (17,7%) 79 

Ukidanje rezervisanja za 
sudski spor - - 83 - - 

Poslovni prihodi 49 202,0% 148 87,3% 79 

Poslovni rashodi (112) 5,4% (118) 2,6% (115) 

EBIT/(Poslovni gubitak) (63) - 30 - (36) 

% EBIT - 20,3% - 

EBITDA (18) - 77 - 11 

% EBITDA -             52,0% 13,9% 

Finansijski prihodi, neto 7 - - - - 

Neto dobit/(gubitak) (56) - 30 - (36) 

% Neto dobiti - 20,3% - 



• Prihodi od prodaje licenci i TV prava u 
zemlji iznose RSD 917 miliona, dok je 
RSD 988 miliona ostvareno u 
inostranstvu (2013. godina: RSD 773 
miliona i RSD 807 miliona, 
respektivno). 
 

• Prihodi od prodaje licenci i TV prava 
Matičnom preduzeću i povezanom 
preduzeću Telekom Srpske čine 35% 
odnosno 2% prihoda od licenci i TV 
prava (2013. godina: 36% i 2%, 
respektivno). 

 
• Rashodi po osnovu TV prava i licenci 

iznose RSD 1,5 milijardi i čine 72% 
poslovnih rashoda (2013. godina: RSD 
1,4 milijarde sa učešćem od 70%).  
 

• Zatezna kamata za neblagovremeno 
plaćen porez po odbitku (RSD 53 
miliona) i rast negativnih kursnih 
razlika, neto (RSD 103 miliona) 
negativno uticali na finansijski 
podbilans i neto rezultat.  
 

• Na dan 31. decembra 2014. godine 
iskazan je akumuliran gubitak od RSD 
2,7 milijardi, od čega gubitak iznad 
sopstvenog kapitala iznosi RSD 1,2 
milijarde. 
 

• I pored izmirenja obaveza po osnovu 
dugoročnih kredita, zbog akumuliranih 
gubitaka ukupan kapital opada i raste 
koeficijent zaduženosti (2014. godina: 
207%; 2013. godina: 171%). 
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HD WIN: Iako prihodi od prodaje rastu, negativne kursne razlike dovele do gubitka 

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. % Budžeta Budžet 2014. 

Licence i TV prava 1.580 20,6% 1.905 0,2% 1.901 

Ostali prihodi 129 23,3% 159 63,9% 97 

Poslovni prihodi 1.709 20,8% 2.064 3,3% 1.998 

Poslovni rashodi (1.936) 4,5% (2.024) (2,2%) (2.069) 

EBIT/(Poslovni gubitak) (227) - 40 - (71) 

% EBIT -           1,9% - 

EBITDA (191) - 81 - (25) 

% EBITDA -             3,9% - 

Finansijski rashodi, neto (121) 76,0% (213) 99,1% (107) 

Neto gubitak (348) (50,3%) (173) (2,8%) (178) 
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DUNAV BANKA: Ostvaren gubitak iz poslovanja, efekti sinergije u narednom periodu  

• Dana 26. decembra 2014. godine 
izvršena je akvizicija 56% kapitala 
Banke (u iznosu od RSD 1,1 
milijardu). U februaru 2015. godine 
stečene su akcije u iznosu od RSD 
136 miliona čime je povećano 
učešće u kapitalu na 58%. 

 
• Prihodi od kamata, provizija i 

kursnih razlika čine više od 70% 
ukupnih prihoda. 
 

• Na rast rashoda značajno su uticali 
rashodi po osnovu obezvređenja 
kredita i depozita (rast od RSD 1,2 
milijarde), na osnovu nalaza KPMG 
od 30. septembra 2014. godine. 
 

• Bilans uspeha banke nije uključen u 
konsolidovane finansijske izveštaje 
Grupe.  

U RSD milionima  2013.  % Δ 2014. 

Kamate, naknade i kursne razlike 992 (26,0%) 734 

Ostalo 143 107,0% 296 

Prihodi 1.135 (9,3%) 1.030 

Kamate, naknade i kursne razlike (572) (19,8%) (459) 

Zarade i ostali lični rashodi (197) (4,6%) (188) 

Obezvređenje kredita i depozita (289) - (1.453) 

Ostalo (250) 22,0% (305) 

Rashodi (1.308) 83,9% (2.405) 

Neto gubitak (172) - (1.370) 
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